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1. Investi€ni nastroje, komodity a trhy
Evropska unie

ESMA aktualizovala seznam opatreni tykajici
se tzv. short sellingu

ESMA' na konci zafi vydala aktualizovany se-
Znam opatreni prijatych prislusnymi organy
dohledu k tzv. short sellingu. Seznam aktualné
zahrnuje i opatreni prijata v Rakousku. ESMA
sama o sobé poklada short selling za radnou
obchodni strategii, avsak upozornuje, ze v
posledni dobé byl také zneuzivan v ramci za-
mérného Sifeni negativnich zprav a naplnoval
tak podstatu zneuzivajici trzni praktiky podle
smérnice proti zneuZivani trhu?.

Dalsi informace lze nalézt zde:
WWW.europa.eu

Ceskd republika

Navrh zmény zakona o dluhopisech
Ministerstvo financi predlozilo vladé navrh
zakona, kterym se méni zakon ¢. 190/2004
Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich pred-
pist, a dal$i zakony.? Nejzasadnéjsi zménou je
navrh na zruseni povinnosti emitentd dluhopist
pfedkladat emisni podminky prfed vydanim
dluhopisti ke schvaleni CNB. Navrh zakona
rovnéz pocita stim, Ze pri rozhodovani na
schizi vlastnik( mohou byt vyuZity i prostfedky
komunikace na dalku.

Blizsi informace lze nalézt zde: www.mfcr.cz

Nové dluhopisy na prazské burze

! European Securities and Markets Authority.

2 Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/6/ES ze dne 28. ledna 2003 o obchodovani
zasvécenych osob a manipulaci s trhem (zneuzivani
trhu).

3 Navrh zakona, kterym se méni zakon ¢. 190/2004
Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpisu,
zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozdéjsich predpisi, a zakon C.
634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve znéni
pozdéjsich predpist.

Spolecnost ABS Jets, a.s., uvedla 30. zari 2011
na trh prazské burzy novou emisi cennych pa-
pird. Jedna se o dluhopisy ABS JETS 6,50/16,*
které se obchoduji na volném trhu burzy.

Blizsi informace lze nalézt zde: www.pse.cz

Ministerstvo financi vydalo spofici statni
dluhopisy

Podle prvotniho planu si od 3. fijna 2011 do 1.
listopadu 2011 mohli obCané a neziskové orga-
nizace objednavat tfi typy statnich dluhopisu.
V pilotni emisi byly nakonec vydany dluhopisy
v celkovém objemu 20,4 miliardy korun, coz je
vice nez dvojnasobek puvodné planovaného
objemu. Minimalni objem jedné objednavky
¢inil 1.000 ks dluhopis, pricemz nominalni
hodnota jednoho kusu cinila 1 KC.

Blizsi informace lze nalézt zde: www.vlada.cz

Slovenska republika

Navrh zmén v uverejiovani informaci ob-
chodniky s cennymi papiry

NBS vydala opatfeni’ v navaznosti na novelu
zakona o cennych papieroch® a smérnice
2010/76/EU’. Uéelem nové Upravy je zavést
u zaméstnancul, ktefi maji vyznamny vliv na
rizikovy profil banky, takové postupy odméno-
vani, které jsou v souladu s G¢innym rizenim
rizik. Cilem je také podpora transparentnosti
a shromazdovani informaci o odménovani.
Navrhovanym opatrenim se stanovi také poza-
davky na zverejhovani informaci o rizikovém
profilu obchodnika. U¢innost nové pravni Upra-
vy je navrhovana k 31. prosinci 2011.

svvs

https://lt.justice.gov.sk

2. Kolektivni investovani

Evropska unie

ESMA reagovala na pozdni transpozici UCITS
ESMA® v prvni poloviné Fijna publikovala stano-
visko k praktickym dopadim pozdni transpozi-

4 ISIN CZ0003501769

Navrh opatrenia NBS, ktorym sa meni a doplia
opatrenie NBS ¢. 16/2010 o uverejnovani informacii
obchodnikmi s cennymi papiermi a pobockami za-
hranicnych obchodnikov s cennymi papiermi
6 Zakon ¢&. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a
investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niekto-
rych zakonov (zakon o cennych papieroch), v zneni
neskorsich predpisov.

Smérnice  Evropského parlamentu a Rady
2010/76/EU ze dne 24. listopadu 2010, kterou se
méni smérnice 2006/48/ES a 2006/49/ES, pokud jde
o kapitalové pozadavky na obchodni portfolio a
resekuritizace a o dohled nad zasadami odménova-
ni.

8 European Securities and Markets Authority.
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ce smérnice UCITS’. Vétsina clenskych statl
bohuzel nestihla s touto smérnici plné sladit
sv(j pravni rad. ESMA se soustredila na to, aby
pozdni implementace zplsobila co nejméné
potizi investordm. Ve svém stanovisku se vyja-
dfuje k pripadim preshrani¢niho plsobeni
standardnich fond( a jejich spravcd, ve kte-
rych figuruje stat, ktery zatim tuto smérnici
nepromitl do svého pravniho radu.

Dalsi informace lze nalézt zde:

www.europa.eu

EFAMA - plan pro Integrovany evropsky in-
formacni systém

Evropska asociace EFAMA' vydala v poloviné
zari plan pro Integrovany evropsky informacni
systém'' se zdmérem dosahnout Vv&tsi jistoty
mezi investory. Zmény v regulaci trznich plat-
forem dle smérnice MiFID' pfinasi mnoho vy-
hod pro Ucastniky trhu. Nicméné slaba mista
vznikaji v kvalité poskytovanych dat. To vede k
vétsim potizim pri urovani trznich cen a ob-
jem( obchod( na trzich.

Dalsi informace lze nalézt zde:
http://www.efama.org/news

EFAMA - zprava o transparentnosti nakladi
fondi

EFAMA" vydala pocatkem Fijna report zabyva-
jici se vétsi transparentnosti naklad( fondd -
predevsim v ramci identifikace jednotlivych
nakladovych polozek v ramci TER (Total Ex-
pense Ratio) u evropskych fondl. Cilem je
usnadnit investorim porozumét tomu, za co
vlastné plati.

Dalsi informace lze nalézt zde:
http://www.efama.org/news

AFME a ICMA budou vice spolupracovat

Asociace finan¢nich trhi v Evropé™ a Mezina-
rodni asociace pro kapitalovy trh' oznamily,
ze podepsaly Memorandum o spolupraci. Do-

® Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/65/ES ze dne 13. Cervence 2009 o koordinaci
pravnich a spravnich predpis tykajicich se subjektl
kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych
papird.

' The European Fund and Asset Management Asso-
ciation.

" European Consolidated Tape.

2 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39
ze dne 21. dubna 2004 o trzich financnich nastrojd,
0 zméné smérnice Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a
smérnice  Evropského parlamentu a Rady
2000/12/ES a o zruseni smérnice Rady 93/22/EHS.

'3 European Fund and Asset Management Associati-
on.

" The Association for Financial Markets in Europe
(AFME).

5 |nternational Capital Market Association (ICMA).

hoda ma zefektivnit vzajemnou komunikaci a
eliminovat neefektivnost vznikajici ze zbytec-
né duplicitni ¢innosti. AFME a ICMA se zaméru-
ji na rozdilné sektory v ramci kapitalovych
trhd. Jejich nezavislost a soucasna struktura
zUstane dohodou nezménéna. Spolecné snaze-
ni bude Fizeno pomoci vzajemnych postoju a
ujednani.

Dalsi informace lze nalézt zde:
http://www.icma-group.co.uk/

Stanovisko ISDA ke zménam smérnice MiFID
ISDA'® koncem Fijna pozitivné prijala zvefejné-
ny legislativni navrh revize smérnice MiFID".
Pres obecnou podporu posileni transparentnos-
ti se ISDA obava, ze nazor Evropské komise na
organizované obchodovani s OTC derivaty jde
dale, nez plvodné zamyslela. Navrhovana
omezeni u organizovanych trznich platforem',
mohou dle nazoru ISDA poskodit koncového
uzivatele a likviditu trhu. Tyto restrikce dle
ISDA omezi druhy obchod, které budou posky-
tovany na zakladé tzv. ,single dealer plat-
forms*“.

Dalsi informace lze nalézt zde:
http://www.isda.org

ISDA pripominkovala dokument tykajici se
efektivniho rozhodovani systémové diilezi-
tych financ¢nich instituci

ISDA zverejnila pocatkem zari své pripominky
ke konzultacnimu dokumentu vydaného Radou
pro financni stabilitu’ tykajici se systémové
dilezitych financnich instituci. Zminény do-
kument resi dilezité otazky bezpecnosti, efek-
tivnosti a stability finanénich trha, véetné OTC
derivatovych trha.

Dalsi informace lze nalézt zde:
http://www.isda.org

Ceskd republika

Stanovisko CNB k povinnosti uverejfovat
klicové informace pro investory

Novela ZKI prinesla zavedeni institutu sdéleni
klicovych informaci, ktery nahradil zjednodu-
Seny statut fond( kolektivniho investovani.
Povinnost uverejnit toto sdéleni dopada jak na
fondy, které shromazd'uji penézni prostredky
od verejnosti, tak i na zahranicni specialni
fondy pri verejném nabizeni cennych papiru.

'® The International Swaps and Derivatives Associ-
ation, Inc. (ISDA).

7 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39
ze dne 21. dubna 2004 o trzich financnich nastroju,
0 zméné smérnice Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a
smérnice  Evropského  parlamentu a  Rady
2000/12/ES a o zruseni smérnice Rady 93/22/EHS.

'8 tzv. Organized trading facilities.

'® Financial Stability Board.
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V tomto pripadé je tato povinnost ze strany
CNB povaZzovéana za soucast srovnatelné ochra-
ny investor(.?’ Sdéleni kli¢ovych informaci
zpracované podle prava svého domovského
statu uverejiuje rovnéz zahranicni standardni
fond, jehoZ cenné papiry jsou nabizeny v Ces-
ké republice.

Z povinnosti uverejnovat sdéleni klicovych
informaci je vynat specialni fond kvalifikova-
nych investord. Dle nazoru CNB tato vyjimka
rovnéz znamena, ze tento fond nemusi sdéleni
klicovych informaci ani zpracovat a poskytovat
investortm.

Prechodné obdobi pro splnéni uvedené povin-
nosti u fondu, které shromazdovali prostredky
od verejnosti k 30. cervnu 2011, konci 30.
cervna 2012. Fondy, které zacnou shromazdo-
vat prostfedky od verejnosti po 1. cervenci
2011, musi bezvyjimecné uverejnovat sdéleni
klicovych informaci od okamziku udéleni povo-
leni.

Dalsi informace lze nalézt zde: www.cnb.cz

Stanovisko CNB k osamostatnéni nesamo-
spravného investi¢niho fondu kvalifikova-
nych investora

Prestoze pro samotné nabyti samospravnosti
investi¢niho fondu kvalifikovanych investord
neni vyzadovan souhlas CNB,Vje v urcitych
pripadech treba ziskat souhlas CNB tykajici se
nabyvani, zvySovani a pozbyvani kvalifikované
Ucasti, a dale souhlas CNB s vedoucimi osoba-
mi takového fondu. Investi¢ni fond je dale
povinen informovat CNB o zménach ve skutec-
nostech, na zakladé kterych bylo vydano povo-
leni k Cinnosti investicniho fondu.

Neplnéni uvedenych povinnosti mlize mit za
nasledek uloZeni opatreni k napravé anebo
postih za spravni delikt.

Dalsi informace lze nalézt zde: www.cnb.cz

Konzulta¢ni material k nové pravni Upravé
fondového byznysu v Ceské republice

Ministerstvo financi uverejnilo na konci rijna
konzultacni dokument k nové pravni Upravé
kolektivniho investovani, ktera ma zcela na-
hradit stavajici ZKI. Nova pravni Uprava ma
jednak transponovat smérnici AIFMD,?' jednak

20 povoleni podle § 58 ZKI proto mlze zahraniéni
specialni fond ziskat a udrzet pouze pokud za pod-
minek srovnatelnych s tuzemskymi specialnimi fon-
dy uverejnuje sdéleni klicovych informaci podle
narizeni vlady ¢. 189/2011 Sb., nebo informaci
obdobnou podle prava svého domovského statu.

2 Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU ze dne 8. cervna 2011 o spravcich al-
ternativnich investi¢nich fondd a o zméné smérnic
2003/41/ES a 2009/65/ES a narizeni (ES)
¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010.

zlepsit podminky pro podnikani fondového
sektoru v Ceské republice.

svvs

Slovenska republika

Nova opatreni NBS

V navaznosti na novelizaci predpist o kolektiv-
nim investovani vydala NBS nékolik opatreni.
Opatreni NBS o rizeni rizik - ucinnost tohoto
opatfeni? byla stanovena na 15. Fijna 2011.
Opatreni NBS k fondim penézniho trhu - Gcin-
nost tohoto opatfeni® byla stanovena na
1. fijna 2011.

Opatreni NBS k podminkdm vymezeni likvid-
nich finan¢nich aktiv, pfevoditelnym cennym
papirm, ndstrojom finanéniho trhu a
k podilovym fondim - Ucinnost tohoto opatre-
ni* byla stanovena na 15. zari 2011.

Blizsi informace k témto (rednim sdélenim
naleznete v bulletinu BBH za mésice Cervenec
a srpen 2011, céast 2. (kolektivni investovani),
které jsou dostupné zde:
www.bbh.cz/Aktuality.aspx

3. Bankovnictvi a platebni systémy

Evropska unie

Expertni platebni skupina

Evropska komise znovu obsazuje kandidaty do
Expertni platebni skupiny, ktera se podili na
pri pripravé legislativnich navrh( nebo iniciativ
v oblasti platebnich systému. Cilem je dosah-
nout lepsiho vyvazeni mezi uzivateli a posky-
tovateli platebnich systémd a zvysit (cast za-
stupct spotrebiteld a obcanské spolecnosti.
Prvni ustanoveni skupiny expertd z roku 2009
poskytuje Komisi blizSi pohled na platebni
problémy, véetné prevence podvodu.

Dalsi informace lze nalézt zde:

www.europa.eu

Stanovisko EBA k pripravovanym zménam
v oblasti auditu

V kvétnu letosniho roku vydala Rada pro mezi-
narodni auditorské a ovérovaci standardy (lA-

22 Opatrenie NBS o rizikach a systéme riadenia rizik,
merani rizik a vypocCte celkového rizika a rizika
protistrany.

2 Opatrenie NBS o kritériach, limitoch a obmedze-
niach, ktoré musi spliat fond perazného trhu a
fond kratkodobého penazného trhu.

24 Opatrenie NBS o podmienkach na vymedzenie
likvidnych financnych aktiv a o podrobnostiach k
prevoditelnym cennym papierom a nastrojom
penazného trhu obsahujicim derivat a k podielovym
fondom kopirujlcim zloZenie indexu.
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ASB) dokument®, ktery se zaobird zvysenim
kvality a vypovidaci hodnoty auditorské Cinnos-
ti. K této iniciativé se vyjadril i Evropsky organ
pro bankovnictvi (EBA). Principy, na kterych by
pravidla auditorské cinnosti méla byt dle EBA
do budoucna vystavéna a které by mély byt
nové upraveny, jsou nasledujici:

e Celkové by mélo dojit k vyjasnéni povinnos-
ti mezi auditorem a managementem provéro-
vané osoby, zejména pak co do rozsahu jejich
informacni povinnosti. Méla by byt zdiraznéna
povinnost managementu poskytnout Uplné a
pravdivé informace. Dulsledky za nespravné
zavéry auditu ma nést ta osoba, ktera ne-
spravnost zapricinila;

e Za Ucelem zvySeni vypovidaci schopnosti by
mélo dojit k rozsireni okruhu informaci obsa-
zenych v auditorské zpravé. Zejména by mélo
byt podstatné rozsireno jeji odivodnéni. Audi-
torska zprava by se méla vyjadfit k rizikim a
zaroven posoudit zalezitosti rozhodné pro uci-
néné konecné stanovisko. Vyjadrit by se audit
mél i k povaze pouzitych informaci a k otaz-
kam, které byly v ramci auditu reseny.

Dalsi informace lze nalézt zde:
www.eba.europa.eu

EBA vydala aktualizované pokyny tykajici se
spravy a rizeni bank

EBA v zari letosniho roku vydala aktualizované
pokyny tykajici se organizace a spravy bank?.
V novém dokumentu sjednotila a aktualizovala
své dosavadni pokyny tykajici se vnitrni spravy
bank. Kromé jinych zmén byly pridany nové
kapitoly tykajici se transparentnosti organi-
zacni struktury, role, Ukoly a odpovédnost
dohledu. EBA predpoklada, Ze dotcené organy
implementuji novy dokument do konce brezna
pristiho roku.

Dalsi informace lze nalézt zde:
http://www.eba.europa.eu

Metodika EBA k ¢l. 122a CRD

(EBA) vydala koncem zari report, kterym rea-
guje na obdrzené Zadosti, tykajici se osvétleni,
interpretace a spravné aplikace clanku 122a
smérnice 2006/48/ES”. Obsahem jsou stano-
viska mj. k otazkam castecného zajisténi, po-
stupu pri sekuritizaci, vyuzivani asset-backed
emisnich programd, fizenych CLO atp.

Dalsi informace lze nalézt zde:
http://www.eba.europa.eu

B Consultation paper: ,Enhancing the Value of
Auditor Reporting: Exploring Options for Change.

2 Tzv. Internal Governance.

7 Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2006/48/ES ze dne 14. Cervna 2006 o pristupu k
¢innosti Uvérovych instituci a o jejim vykonu.

EBA vyhodnotila transparentnost bank

EBA v poloviné rijna vydala hodnoceni tykajici
se transparentnosti bank za rok 2010 dle tzv.
tretiho pilire obezretnostnich pravidel. EBA
ocenila snahu bank byt otevrenéjsi a podélit se
o vice vnitfnich informaci s Ucastniky trhu.
Dale apelovala na dalsi penézni instituce, aby i
ony poskytovaly tyto informace. | pres tento
pozitivni vyvoj EBA nabada k dalsimu zlepseni
a upozornuje na potrebu vétsi harmonizace
poskytovanych udaju.

Dalsi informace lze nalézt zde:
http://www.eba.europa.eu

Opatreni EBA ke zvySeni stability evropského
financniho trhu

EBA navrhla balik opatreni cilici k poskytnuti
dalSiho kapitalového ,,narazniku“ pro evropsky
bankovni systém. Na bankach je pozadovano,
aby posilily svij kapital a byly pripraveny na
dalsi ocekavané krizové situace. Banky budou
koncem letosniho roku vyzvany, aby predlozily
narodnim organim dohledu plany tykajici se
jejich Cinnosti, které maji zamezit potencio-
nalnim ekonomickym potizim.

Dalsi informace lze nalézt zde:
http://www.eba.europa.eu

Ceskad republika

Stanovisko CNB ke spravnimu poplatku pri
schvalovani osob ve vedeni druzstevni za-
lozny

Novelou zdkona o spravnich poplatcich® pro-
vedenou zakonem ¢. 188/2011 Sb. byl stano-
ven spravni poplatek v souvislosti s prijetim
zadosti o schvaleni osoby ve vedeni druzstevni
zalozny. Naproti tomu zakon o sporitelnich a
Gvérnich druZstvech? (ZSUD) pouZiva pojem
"ridici osoby", kterymi rozumi osoby zvolené do
funkce ¢lend predstavenstva, kontrolni komise
a uvérové komise, a dale osoby, které jsou
navrhovany v druzstevni zalozné na vykonné
ridici funkce, s nimiZ je spojena pravomoc a
odpovédnost vymezena stanovami druzstevni
zalozny. CNB dovozuje, Ze "osoby ve vedeni"
jsou podskupinou "fidicich osob" posuzovanych
CNB na zakladé ZSUD, pFicemz v zasadé jsou to
jen Clenové predstavenstva a pripadné dalsi
osoby ve vedoucich funkcich, pokud je s nimi
spojena pravomoc a odpovédnost vymezena
stanovami.

Dalsi informace lze nalézt zde: www.cnb.cz

28 73kon €. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve
znéni pozdéjsich predpish.
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Konzultacni material k zadkonu o omezeni
plateb v hotovosti

V zari publikovalo Ministerstvo financi konzul-
tacni material k novému zakonu o omezeni
plateb v hotovosti.

Zamérem Ministerstva financi je zvysit efekti-
vitu stavajici pravni Upravy, reflektovat po-
znatky z praxe a prispét k omezeni moznosti
danovych unikd a pusobit proti legalizaci vyno-
st ztrestné Cinnosti. Mj. fesi problematiku
transakci mimo Uzemi Ceské republiky osobami
se sidlem ¢i bydlistém na Uzemi Ceské republi-
ky, kdy by mél dopad na vSechny transakce
provedené témito osobami. Dale by mél dopa-
dat nejen na platby spojené s Uhradou zavazk
(typicky kupni ceny), ale i na pajcky, dary atp.
Casovy test "platby béhem jednoho kalendar-
niho dne" rozhodny pro stanoveni vyse platby
by mélo byt uveden do souladu s Upravou v
zakoné o prani Spinavych penéz - mélo by tak
nové jit osouhrn vsech plateb, které spolu
vécné souviseji bez oheldu na to v jakém caso-
vém rozpéti jsou dil&i platby provedeny.®
Dalsi informace lze nalézt zde: www.mfcr.cz

Zména vyhlasky o predkladani informaci a
podkladii CNB

Dnem 1. ledna 2012 nabude Ucinnosti vyhlaska
ze dne 7. zari 2011, kterou se méni vyhlaska €.
307/2004 Sb., o predkladani informaci a pod-
kladd Ceské narodni bance osobami, které
nalezi do sektoru financnich instituci. Navazu-
je také na Narizeni Evropského parlamentu a
Rady (ES) ¢. 184/2005 ze dne 12. ledna 2005 o
statistice SpoleCenstvi tykajici se platebni
bilance, mezinarodniho obchodu sluzbami a
primych zahranicnich investic. Pri vymezeni
pojmu "fond penézniho trhu" vyhlaska samotna
nové vymezeni neobsahuje, pouze odkazuje na
evropskou Upravu®'.

Kromé nékolika dalSich zmén dochazi zejména
ke zméné Prilohy ¢. 3 - Struktura a obsah vy-
kazl predkladanych zprostredkovateli financo-
vani aktiv. Ta doposud upravovala strukturu a
obsah Ctvrtletni bilance aktiv a pasiv, nové
upravuje také mési¢ni vykazy o Uvérech a
vkladech ve vztahu k zahranici, Ctvrtletni vy-
kaz - splatkovy kalendar dlouhodobych financ-
nich Gvérd prijatych ze zahranii a rocni vykaz
o primych zahrani¢nich investicich.

svvs

30 7akon €. 253/2008 Sb., o nékterych opatfenich
proti legalizaci vynosi z trestné cinnosti
a financovani terorismu.

31 Clanek 1a nafizeni Evropské centralni banky (ES)
¢. 25/2009 ze dne 19. prosince 2008 o rozvaze sek-
toru ménovych financénich instituci (ECB/2008/32),
ve znéni narizeni Evropské centralni banky (EU) C.
883/2011 (ECB/2011/12).

Slovenska republika

Zména zakona o bankach

Dne 1. ledna 2012 nabyva ucinnosti novela
zakona o bankach.* Pro bliz$i informace odka-
zujeme na Financni bulletin BBH za mésice
kvéten a Cerven 2011, cCast 3. (bankovnictvi a
platebni systémy):
www.bbh.cz/Aktuality.aspx, a dale na
www.zbierka.sk

Opatreni NBS

Ndvrh opatfeni NBS k uverejriovdni informaci
bankami a pobockami zahranicnich bank - ten-
to navrh opatfeni ** ma za cil uvést do souladu
ustanoveni zakona o bankach®* se smérnici
2010/76/EU.* Cilem je Uprava postup odmé-
novani a jejich vlivu na rizeni rizik a kontrolu
rizikového jednani jednotlivch v bankach. Za-
roven jsou stanoveny nékteré dodatecné poza-
davky na zverejnovani informaci o rizikovém
profilu banky. U&innost nové pravni Gpravy je
navrhovana k 31. prosinci 2012.

Ndvrh opatreni NBS k informacim poskytova-
nym v souvislosti s Ghradami klienta bance
nebo poboclce zahrani¢ni banky - dopliuje
(daje obsazené v hlaseni a vykazu udaju vyza-
dovanych ze strany NBS. Cilem navrhovaného
opatreni je posilit postaveni a ochranu klient(
bank a pobocek zahranicnich bank na financ-
nim trhu. Zejména ma dojit ke zlepseni infor-
movanosti klientd o cenové politice bank.
Ucinnost nové pravni Gpravy je navrhovana
k 31. prosinci 2011.

Ndvrh opatreni NBS k vlastnim zdrojdm finan-
covdni bank a obchodnik(i s cennymi papiry -
ma vést spolu s novelou zakona o cennych
papieroch ke spravné implementaci smérnice
2010/76/EU*® a Gpravu kapitalovych poZadav-

32 74kon €. 314/2011 Z.z., ktorym sa meni a dop(ia
zakon ¢. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene a
doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich
predpisov.

33 Navrh opatrenia Narodnej banky Slovenska, kto-
rym sa meni a doplia opatrenie Narodnej banky
Slovenska €. 15/2010 o uverejnovani informacii
bankami a pobockami zahrani¢nych bank

34 zakona €. 483/2001 Z. z. o bankach a o0 zmene a
doplneni niektorych zakonov, v zneni neskorsich
predpisov.

Smérnice  Evropského parlamentu a Rady
2010/76/EU ze dne 24. listopadu 2010, kterou se
méni smérnice 2006/48/ES a 2006/49/ES, pokud jde
o kapitalové pozadavky na obchodni portfolio
a resekuritizace a o dohled nad zasadami odméno-
vani.
3 Smérnice  Evropského parlamentu a Rady
2010/76/EU ze dne 24. listopadu 2010, kterou se
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ki. U¢innost nové pravni Gpravy je navrhovana
k 31. prosinci 2011.

Ndvrh opatfeni NBS k predkldddni vykazd,
hldseni a jinych zprdv bankami a obchodniky
s cennymi papiry za ucelem vykonu dohledu
NBS a pro statistické ucely - ma zejména zajis-
tit zabezpeceni dostatecnych (daji pro fadny
vykon dohledu NBS. Navrh opatreni zohlednuje
pozadavky subjektd trhu na zpresnéni
a doplnéni predkladanych hlaseni, véetné me-
todiky jejich vypracovani. Dochazi k prevzeti
revidovanych vzoru sbérnych tabulek (COREP).
U¢innost nové pravni Gpravy je navrhovana
k 31. prosinci 2011.

Dalsi informace lze nalézt zde:
https://lt.justice.gov.sk

4, Pojistovnictvi a penzijni fondy

Evropska unie

Zprava EIOPA k zaruénim systémim v pojis-
tovnictvi

EIOPAY vydala zpravu tykajici se mechanismu
preshranicni spoluprace mezi zarusnimi systé-
my*® v oblasti pojistovnictvi v Evropské unii.
Ucelem zpravy je shrnout aktualni podminky
fungovani mechanismu preshranicni spoluprace
mezi jednotlivymi zarucnimi systémy clenskych
statd EU a mezi zaru¢nimi systémy a narodnimi
organy dohledu. Zaroven ma zprava poskyt-
nout obecné doporuceni Evropské komisi v
oblasti spoluprace mezi narodnimi zaruénimi
systémy navzajem a mezi zarucnimi systémy a
prislusnymi organy dohledu v oblasti pojistov-
nictvi.

Dalsi informace lze nalézt zde:
http://www.eiopa.europa.eu

Stanovisko CEA k pojisténi odpovédnosti
spravcu alternativnich fondl dle AIFMD

V poloviné zari Evropska federace pojistovnic-
tvi a zajistovnictvi (CEA) znovu vyjadrila své
znepokojeni ohledné AIFMD*’. CEA zopakovala
svlj negativni postoj vicéi povinnému profes-
nimu pojisténi spravcl alternativnich fond( a
dale restriktivnim podminkam pro sjednani

méni smérnice 2006/48/ES a 2006/49/ES, pokud jde
o kapitalové pozadavky na obchodni portfolio
a resekuritizace a o dohled nad zasadami odméno-
vani.

37 European Insurance and Occupational Pensions
Authority.

38 angl. Insurance Guarantee Scheme.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU ze dne 8. cervna 2011 o spravcich al-
ternativnich investi¢nich fondd a o zméné smérnic
2003/41/ES a 2009/65/ES a narizeni (ES) (.
1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010.

takového pojisténi, které by mély byt prede-
psany v provadécich opatrenich k AIFMD.

Dalsi informace lze nalézt zde:
http://www.cea.eu/

Ceskd republika

Prijeti zakonl o diichodové reformy

Hlavni charakteristiky penzijni reformy, kterou
v zari schvalila poslanecka snémovna, je tvo-
fen tfemi zakony - zakonem o dlchodovém
sporeni, ktery upravuje druhy pilif penzijnih
systému, zakonem o doplikovém penzijnim
systému a zménovym zakonem.

Pezijni reforma pfinasi mj. rozsireni priabéz-
ného dichodového systému o druhy pilif dob-
rovolného dlchodového sporfeni. Pro vstup do
néj se budou moci rozhodnout lidé pred dosa-
zenim 35 let véku; pro osoby starsi bude moz-
nost vstupu oteviena 6 mésicll od okamziku
spusténi reformy.

V ramci druhého pilire budou penzijni spolec-
nosti spravovat diichodové fond. Uéastnikiim
budou nabizet strategie dichodového sporeni.
Tyto strategie predstavuji investice do Ctyr
typy dlchodovych fond( lisicich se podle po-
tencialnich vynosnosti a rizik. Témi ddchodo-
vymi fondy jsou konzervativni, vyvazeny, dy-
namicky a fond statnich dluhopisid. Ucastnik
bude moci mezi jednotlivymi dichodovymi
fondy prechazet i v pribéhu trvani diichodové-
ho sporeni a bude mozné také kombinovat.

Po skoneni sporici faze bude mozné pouzit
prostfedky v dlichodovych fondech pouze na
zaplaceni pojistného na pojisténi dichodu. Z
tohoto pojisténi budou vyplaceny dichody.
Budou existovat tri varianty vyplaty dichodu.
Podle prvni varianty se budou Ucastnikovi vy-
placet penize az do doby jeho Umrti za podmi-
nek srovnatelnych s vyplatou dichodu od sta-
tu, pricemz cCastka bude podléhat i valorizaci.
Druhou variantou je vyplata o néco mensiho
dichodu s pozstalostni penzi po dobu tri let
ode dne Umrti Gcastnika. Jako treti zpusob
vyplaceni dichodu mize ucastnik zvolit du-
chod na dobu dvaceti let, pricemz v pripadé
smrti bude dichod vyplacen dédicim ucastni-
ka; pokud se Ucastnik dozije vyssiho véku,
bude po uplynuti dvacetileté Lhaty pobirat
pouze statni dichod z prvniho pilire.

Stavajici dobrovolné penzijni pripojisténi se
stane zakladem tretiho pilife. U&astnici budou
mit moznost volby mezi investi¢nimi strategi-
emi, které budou vytvaret penzijni spolecnos-
ti. Zavedenim doplnkového penzijniho sporeni
by mélo dojit k uzavreni stavajiciho systému
penzijniho pripojisténi se statnim prispévkem.
Stavajici penzijni fondy se transformuji na
penzijni spolecnosti a trasnfomacni fondy, ve
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kterych bude mozné pro stavajici UcCastniky
pokracovat v penzijnim pripojisténi.

Penzijni reforma by se méla rozebéhnout od
roku 2013, transformace stavajicich penzijnich
fondu bude probihat od roku 2012

svvs

5. Regulace finanéniho trhu

Evropska unie

Revize smérnice o trzich financnich nastroja
Jako reakci na potrebu zlepsit transparentnost
a dohled nad méné regulovanymi trhy a resit
problém nadmérného kolisani cen na trzich s
komoditnimi derivaty, predlozila Evropska
komise navrhy na revizi smérnice o trzich fi-
nancnich nastroji® (MiFID). Mj. do reZimu
MiFID by mélo byt zahrnuto rovnéz obchodova-
ni s emisnimi povolenkami. Dochazi k omezeni
vyjimek z rezimu MiFID, sprava a Uschova in-
vesti¢nich nastroju je klasifikovana jako hlavni
investicni sluzba, zprisnuji se pozadavky na
investic¢ni poradenstvi a rovnéz podrobnéjsi je
Uprava ridiciho a kontrolniho systému obchod-
nikd s cennymi papiry.

V oblasti trh( je navrhovana zména pravidel
pro transparentnost pred uzavienim obchodu
a po jeho uzavreni., v€etné vytvoreni systému
pro sbér a konsolidaci dat z jednotlivych trz-
nich platforem. Nové maji byt regulovany také
rizné obchodni platformy, které dosud nespa-
daly pod regulovany trh nebo mnohostranny
obchodni systém. Ma dojit také ke zvySeni
pravomoci regulacnich organud v oblasti dohle-
du vcetné harmonizace sankci

Dalsi informace lze nalézt zde:

www.europa.eu

Harmonizace trestnich sankci v oblasti zneu-
ziti trhu

V ramci revize MAD predloZzila Evropska komise
navrh Upravy sankce za zneuziti vnitrnich in-
formaci a manipulaci s trhem.

Navrh smérnice stanovi dva trestné ciny, které
by se mély v clenskych statech postihovat,
pokud byly spachany umyslné: zneuZziti vnitr-
nich informaci a manipulace s trhem. Navrh
rovnéz pozaduje, aby Clenské staty stanovily
trestni postihy za navadéni, pomahani a spolu-
Ucast vedouci ke zneuziti vnitrnich informaci a
manipulaci s trhem, jakoZ i za pokusy o
spachani téchto forem zneuzivani trhu. Trestni
odpovédnost nebo jiny druh odpovédnosti by
méla byt rozsirena i na pravnické osoby. Jedna

“0 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39
ze dne 21. dubna 2004 o trzich financnich nastroju,
0 zméné smérnice Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a
smérnice  Evropského parlamentu a Rady
2000/12/ES a o zruseni smérnice Rady 93/22/EHS.

se o prvni legislativni navrh opirajici se o novy
¢l. 83 odst. 2 Smlouvy o fungovani Evropské
unie, ktery stanovi, ze lze prijmout spolecna
minimalni pravidla v oblasti trestniho prava,
pokud se to ukaze nezbytné pro zajisténi Gcin-
ného provadéni harmonizované politiky EU.
Dalsi informace lze nalézt zde:

www.europa.eu

Navrh narizeni v oblasti zneuziti trhu
Evropska komise prijala navrh narizeni o ob-
chodovani zasvécenych osob a manipulaci s
trhem (tj. zneuzivani trhu). Cilem navrhu je
aktualizovat a posilit stavajici ramec a zajistit
tak integritu trhu a ochranu investor( stanove-
né smérnici o zneuzivani trhu*'. Mezi nejddle-
zitéjsi body navrhu patrfi posileni pravomoci
regulacnich organi v oblasti vysetfovani a
ukladani sankci. Navrh ma udajné prinést sni-
Zeni administrativni zatéZe emitentd, ktefi
jsou malymi a stfednimi podniky, nicméné
rozsah zvazovanych ulev je pomérné omezeny.
Dalsi informace lze nalézt zde:

www.europa.eu

Navrh standardi ESMA k regulaci ratingovych
agentur

ESMA*? v poloviné zaFi vydala k diskuzi prvni
soubor Regulacnich technickych standardd®?,
které budou povinny dodrzovat ratingové
agentury. Navrh vymezuje informace, které
musi ratingové  agentury  uverejnovat
a pravidla, ktera pri tom musi dodrzovat. Na-
priklad pujde o zverejnéni souhrnu informaci
nutnych pro Uspésné zaregistrovani ratingové
agentury. A podrobnéjsi Uprava zplsobu uve-
rejnovani informaci - struktura, format, meto-
dy atd.

Dalsi informace lze nalézt zde:

www.europa.eu

Pripravované zmény v oblasti ucetnictvi

V zari probéhlo jednani expertni skupiny, k
uverejiovani (daji nefinancniho charakteru
evropskymi spolec¢nostmi. Pripravovany legisla-
tivni ramec v této oblasti by mél obsahovat
spise principy fungovani, a nikoli primo ko-
gentni pravidla, a mél by navazat na jiz existu-
jici dokumenty vydané mezinarodnimi organi-
zacemi®.

“l" Smérnice Evropského parlamentu a Rady

2003/6/ES ze dne 28. ledna 2003 o obchodovani
zasvécenych osob a manipulaci s trhem (zneuzivani
trhu).

“2 European Securities and Markets Authority.

43 Regulatory Technical Standards ¢ili RTS.

4 Jakymi jsou napf. UN Global Compact, the OECD
Guidelines for Multinational Companies, 1SO 26000 a
dalsi.
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Evropska komise na konci fijna predstavila
navrh nové smérnice, ktera by méla nahradit a
zmodernizovat soucasné dvé smérnice® tykaji-
ci se Uletnictvi malych a stfednich podnikl
(tzv. SME). Novy navrh predevsim zjednodusu-
je Ucetnictvi pro malé podniky a zvysuje po-
rovnatelnost jejich Ucetnich zavérek v ramci
Evropské unie.

Dalsi informace lze nalézt zde:

www.europa.eu

Doporuceni ESMA k provadécim predpisim
ke smérnici o prospektu

ESMA pripravila doporuceni k pripravovanym
provadécim predpisim tykajici se smérnice o
prospektu ve znéni novely provedené smérnici
2010/73/ES*. Doporuceni fesi problematiku
informaci uvadénych prospektu cennych papi-
rd, dodatek propektu a dalsi technické otazky
souvisejici s prospektem, jeho schvalovanim a
uverejnénim.

Dalsi informace lze nalézt zde:
WWW.europa.eu

Stanovisko ECSDA k problematice systémové
dulezitych financnich instituci

Asociace evropskych centralnich depozitari
(ECSDA)* zvefejnila zacatkem zafi komentar
ke konzultacnimu dokumentu Efektivni reseni
systémové dileZitych finanénich instituci®
vydany v poloviné Cervence 2011. Pripominky
se tykaly dvou oblasti. Tou prvni je role cent-
ralnich depozitaf( jako infrastruktury financ-
niho trhu. Druha oblast se zabyva roli central-
nich depozitard jako poskytovatell sluzeb
systémové daleZitych finanénich instituci.
ECSDA uvadi, Ze Uprava centralnich depozitard
je v soucasnosti regulovana soustavou narod-
nich a evropskych pravidel, i mezinarodnimi
standardy. Zaroven vyzyva regulatory a rele-
vantni organy, aby vice koordinovali svij po-
stup pri tvorbé dalSich pravidel tak, aby se
predeslo zbytecné duplicité a byla zajisténa
konzistentnost Upravy.

Dalsi informace lze nalézt zde:
https://www.ecsda.com

5 Viz tamtéz.

4 Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2010/73/EU ze dne 24. listopadu 2010, kterou se
méni smérnice 2003/71/ES o prospektu, ktery ma
byt zverejnén pri verejné nabidce nebo prijeti cen-
nych papir( k obchodovani, a smérnice 2004/109/ES
o harmonizaci pozadavkd na prihlednost tykajicich
se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry
jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

“7 European Central Securities Depositories Associ-
ation.

8 Systemically important financial institutions -
SIFls.

Ceskd republika

Uznavani srovnatelnosti povinnosti emitenta
ze tretiho statu

V poloviné fijna vydala CNB GFedni sdéleni,*
ve kterém informuje o pravidlech rizeni pri
uznavani srovnatelnosti povinnosti emitenta se
sidlem ve staté mimo EHP. 0V tomto Fizeni
jsou CNB zjistovany podminky srovnatelnosti
povinnosti _emitenta. Povinnosti emitenta se
sidlem v Ceské republice jsou stanoveny
v zdkoné o podnikani na kapitalovém trhu’',
podminky srovnatelnosti jsou stanoveny ve
vyhlasce o ochrané proti zneuzivani trhu a
transparenci.”> CNB vyklada pojem ,,pravni fad
sidla emitenta“ jako pravni rad, podle néhoz
se informacni povinnosti emitenta ze tretiho
statu ridi. MizZe se tedy jednat i o jiny pravni
rad, nez je pravni rad sidla emitenta.

Cilem posuzovani ma byt, aby investorim byly
k dispozici srozumitelné Udaje pro vyhodnoce-
ni financni situace emitenta, které jim umozni
prijimat obdobna rozhodnuti, jako kdyby méli
k dispozici informace stanovené zakonem o
podnikani na kapitalovém trhu.

Dalsi informace lze nalézt zde: www.cnb.cz

Sdéleni CNB k regulaci odmérovani

V ramci regulace odménovani CNB poskytla
vyklad k otazce moznosti odménovani zameést-
nance v nepenéznich nastrojich vydanych ma-
terskou spoleCnosti. Tato praktika je obecné
zakazana a pripustna je pouze v pripadé, ze
povinna osoba sama nedisponuje vhodnymi
nepenézitymi nastroji a zaroven pozadavek na
jejich vytvoreni by byl nepriméreny.

Samotné stanoveni odmény zaméstnance by
zaroven nemélo byt navazané na vykonnost
materské spolecnosti.

V této souvislosti CNB upFesiiuje, ze pravidla
odménovani se vztahuji i na investicni spolec-

4 Ufedni sdéleni &. 12/2011 véstniku CNB, o pravi-
dlech fizeni pri uznavani srovnatelnosti povinnosti
emitenta ze tretiho statu.

% Uprav vychazi se smérnice Komise 2007/14/ES ze
dne 8. brfezna 2007, kterou se stanovi provadéci
pravidla k nékterym ustanovenim smérnice
2004/109/ES o harmonizaci pozadavku na prihled-
nost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz
cenné papiry jsou prijaty k obchodovani na regulo-
vaném trhu.

5 Konkrétné se jednad o ustanoveni § 118 az 119a,
§ 120a odst. 1 pism. a), § 120c odst. 1 nebo v § 122
odst. 15 nebo 16 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podni-
kani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich pred-
pisu.

32 pfiloha ¢. 15 vyhlasky ¢. 234/2009 Sb., o ochrané
proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni vy-
hlasky ¢. 191/2011 Sb.
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nosti, coz lze dovodit z ustanoveni § 12 ZPKT.*
Mezi pravidla obezretného poskytovani inves-
ticnich sluzeb totiz patri i pozadavky na ridici
a kontrolni systém, a to vcetné odménovani.
Dalsi informace lze nalézt zde: www.cnb.cz

Zména dohledového rezimu nad ratingovymi
agenturami

V ramci novely narizeni o ratingovych agentu-
rach tzv. nafizeni NORA 2>* byl predloZen na-
vrh zakona, kterym se méni nékteré zakony
v souvislosti s reformou dohledu nad financ¢nim
trhem v Evropské unii. Dohledova pravomoc
Ceské narodni banky nad ratingovymi agentu-
rami se rusi. Pravomoci budou nové preneseny
na Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
(ESMA).>® CNB bude v oblasti dohledu nad ra-
tingovymi agenturami vykonavat cinnosti na
zakladé povéreni ze strany ESMA.

Dalsi informace lze nalézt zde: www.mfcr.cz

Organizace Czech Republic for Finance

V ¢ervnu tohoto roku byla zaloZena spole¢nost
Czech Republic for Finance, o.p.s., ktera si
klade za cil propagovat Ceskou republiku jako
misto vhodné k aktivitdm v oblasti financnich
trh(, ¢imz ma mj. dochazet ke zvySovani kon-
kurenceschopnosti Ceské republiky. Spole¢-
nost, prostrednictvim prednich odbornikd
v oblasti kapitalovych trhi, aktualné zamysli
zejména podporovat implementaci evropské
smérnice AIFMD o spravcich alternativnich
fondd.>®

Dalsi informace lze nalézt zde: www.crff.cz

Slovenska republika
N/A

6. Obchodni spolec¢nosti

Evropska unie

Iniciativa socialniho podnikani

Evropska komise podpori odpovédny pristup
k podnikani a socialni zainteresovanost jednot-
livych spoleCnosti. Zastava totiz nazor, ze
odpovédny pristup k podnikani prinasi vétsi a
udrzitelnéjsi hospodarsky rdst. Tato iniciativa
by méla byt realizovana prostrednictvim revizi
smérnic a radami legislativnich a mimolegisla-

53 Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalo-
vém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

54 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady 513/2011
ze dne 11. kvétna 2011, kterym se méni narizeni ¢.
1060/2010 o ratingovych agenturach.

% European Securities and Markets Authority.

%  Smérnice Evropského parlamentu a Rady
¢. 2011/61/EU ze dne 8. Cervna 2011 o spravcich
alternativnich investi¢nich fondu.

tivnich iniciativ, planovanych na obdobi dal-
Sich dvou let.

Komise navrhuje zlepsit transparentnost a
podporit udrzitelné podnikani u nadnarodnich
spoleCnosti v oblasti téZby nerostnych surovin
a lesniho hospodarstvi. Pro zvyseni transpa-
rentnosti plateb (dani atp.), které tyto spolec-
nosti vyplaceji vladam po celém svété, je na-
vrzen systém vykaznictvi podle jednotlivych
zemi (CBCR). Pro naplnéni tohoto cile bude
tfeba revidovat smérnice o transparentnosti®’
a o Ucetnictvi®.

Pripravovana novela smérnic o Ucetnictvi ma
snizit administrativni a tedy i finan¢ni zatéz
pro malé spolecnosti. Zjednoduseni ucetnich
zavérek ma také prinést lepsi datové vystupy a
jejich efektivnéjsi vyhodnoceni.

Kotované spolecnosti, véetné malych a stredné
velkych emitentl, by podle navrzené revize
smérnice o transparentnosti uz nemusely zve-
rejnovat finanéni informace ctvrtletné. To by
prispélo k dal$im Gsporam nakladd.

Dalsi informace lze nalézt zde:
WWW.europa.eu

Novinky v oblasti verejnych zakazek
Pocatkem rijna byl vydan pracovni dokument
Komise, ktery se tyka aplikace prava EU o za-
davani verejnych zakazek na vztahy mezi za-
davateli. Jeho potreba vyplyva z toho, ze v
souCasné dobé je pro zadavatele usilujici o
spolupraci obtizné zjistit, kdy pro né plati
smérnice EU o verejnych zakazkach a kdy ne.
Cilem zminéného dokumentu je poskytnout
Sirsi prehled stavajici judikatury Soudniho dvo-
ra, kterou sjednocuje a shrnuje. Pokud to roz-
hodnuti Soudniho dvora umoziuji, tak z nich
vyvozuje obecné zavéry.

Dalsi informace lze nalézt zde:
Www.europa.eu

ESMA k problematice tzv. prazdného hlaso-
vani

V minulych letech probihaly na pidé Evropské
unie diskuze tykajici se mozné regulace pro-

%  Smérnice Evropského parlamentu a Rady

2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmoniza-
ci pozadavkd na prihlednost tykajicich se informaci
o emitentech, jejichz cenné papiry jsou prijaty k
obchodovani na regulovaném trhu, a o zméné smér-
nice 2001/34/ES.

58 Ctvrta smérnice Rady ze dne 25. &ervence 1978,
zalozena na ¢l. 54 odst. 3 pism. g) Smlouvy, o roc-
nich UCetnich zavérkach nékterych forem spolecnos-
ti (78/660/EHS) a Smérnice Rady ze dne 8. listopa-
du 1990, kterou se méni smérnice 78/660/EHS o
rocnich Gcéetnich zavérkach a smérnice 83/349/EHS
o konsolidovanych Ucetnich zavérkach, pokud se
jedna o oblast jejich plisobnosti (90/605/EHS).
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blematiky oddélovani hlasovacich prav vcetné
tzv. ,,prdzdném hlasovdni“*®. Tento termin
oznacuje napr. situace, kdy osoba disponuje
akciemi s hlasovacim pravem, ale zaroven
s tim nenese z uskutecnéného hlasovani k to-
mu odpovidajici hospodafskou miru rizika.®°
V soucasné dobé nejsou na evropské Urovni
zakotveny Zadné normy tykajici se prazdného
hlasovani, proto ESMA. provedla sbér informaci
o této problematice a o jejich praktickych
dopadech. Do budoucna tedy mizeme oceka-
vat, Ze ani tato oblast zrejmé neunikne evrop-
ské regulaci.

Dalsi informace lze nalézt zde:

www.europa.eu

Ceskd republika

Akcie na majitele - pripravované zmény
Ministerstvo spravedlnosti iniciovalo dalsi
zprihlednéni ,anonymity* akcii na majitele.
Akcie znéjici na majitele budou muset byt
zaknihovany u centralniho depozitare®' anebo
imobilizovany u banky. Existence akcii na ma-
jitele tak ohrozena byt nema, nicméné ma se
zprihlednit akcionarska struktura, a to v tom
smyslu, Ze identifikace akcionare provedena
centralnim depozitarem ¢i bankou bude pri-
stupna organim c¢innym v trestnim fizeni, dal-
$im dozorovym a spravnim organim, zadavate-
lim verejnych zakazek, poskytovatelim dotaci
a grant( a dal$im subjektim stanovenych za-
konem. Prevod vlastnického prava k akciim na
majitele bude vazan na zapis zmény vlastnika
u centralniho depozitare ¢i banky.

Zmény by mély byt promitnuty v navrhovaném
zakoné o obchodnich korporacich s tim, ze od
jeho Ucinnosti bude bézet lhita 18 mésicd,
béhem které budou muset spolecnosti majici
akcie na majitele tyto imobilizovat, premeénit
na zaknihované anebo zménit jejich formu na
akcie na jméno.

Dalsi informace lze nalézt zde: www.justice.cz

Nové stanoveni limitl pro ucely zakona o
verejnych zakazkach

Nafizeni vlady o stanoveni financnich limitd®
nové pro Ucely zakona o vefejnych zakazkach®

% Neboli ,,empty voting“.

8 Napr. akcionar hlasuje na valné hromadé spole¢-
nosti a ihned poté své akcie proda.

°'§ 100 ZPKT

62 Nafizeni vlady ¢. 77/2008 Sb., o stanoveni finan¢-
nich limitd pro Ucely zakona o vefejnych zakazkach,
o0 vymezeni zbozi pofizovaného Ceskou republikou -
Ministerstvem obrany, pro které plati zvlastni fi-
nancni limit, a o prepoctech cCastek stanovenych v
zakoné o verejnych zakazkach v eurech na ceskou
ménu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

zapracovava i clanek 8 smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/81/ES.** NafFizenim
vlady doslo, v souladu s § 12 zakona o verej-
nych zakazkach, ke stanoveni limitu v pripadé
verejnych zakazek v oblasti obrany nebo bez-
pecnosti na dodavky a sluzby 10.020.000,- K¢ a
na stavebni prace 125.451.000,- K¢. Hodnoty
uvedené v zapracované smérnici byly €
412.000, respektive € 5.150.000.

Blizsi informace lze nalézt zde: www.vlada.cz

Rada pro strategii konkurenceschopnosti
Zavadéni strategie konkurenceschopnosti CR
na roky 2012 az 2020, kterou v zari schvalila
vlada, bude koordinovat Rada vlady pro konku-
renceschopnost a informacni spolecnost. V ni
vzniknou Ctyri pracovni vybory pro oblasti ve-
rejného sektoru, vzdélavani a zaméstnanosti,
podnikatelského prostredi a ekonomiky global-
nich inovaci. Na Ministerstvu primyslu a ob-
chodu vznikne Utvar implementace, ktery bu-
de Uzce spolupracovat s radou a bude ridit a
dohliZet na cely proces. Cilem je zafadit Ces-
kou republiku do dvacitky nejvice konkurence-
schopnych zemi svéta.

Ministerstvo primyslu a obchodu rovnéz planu-
je spustit spolecny fond statniho a soukromého
kapitalu, ktery by mél podporovat perspektivni
projekty tuzemskych firem, jejichZ standardni
financovani je obtizné. Ministerstvo v materia-
lu navrhuje zlepsit fungovani finanénich trha.

svvs

Slovenska republika
N/A

63 7akon &. 137/2006 Sb., o vefejnych zakazkach, ve
znéni pozdéjsich predpish.

¢ €. 8 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/81/ES ze dne 13. Cervence 2009 o koordinaci
postupl pfi zadavani nékterych zakazek na stavebni
prace, dodavky a sluzby zadavateli v oblasti obrany
a bezpecnosti a o zméné smérnic 2004/17/ES a
2004/18/ES.
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Advokatni kancelar BBH, advokatni kancelaf, v. o. s. dlouhodobé poskytuje svym klientdm pravni
poradenstvi v oblasti prava financnich trhd. V ramci svych sluzeb nabizi také zakladni informacni
servis o nejvyznamnéjsich aktualitach v oblasti regulace a prava financniho trhu.

Bulletin BBH je uréen pouze jako obecna informace o nékterych dulezitych novinkach a udalostech
v oblasti finan¢nich trh( a souvisejici pravni problematice. Jeho obsah neni pravnim poradenstvim
ani doporucenim k urcitému postupu v konkrétni situaci.

V pripadé zajmu o dalsi informace nebo o individualni poradenstvi nebo konzultaci nas nevahejte
kontaktovat na nize uvedené adrese.

Kontakt:

BBH, advokatni kancelar, v. o. s.
Klimentska 1207/10

110 00 Praha 1

Ceska republika

Tel.: +420 234 091 355
Fax: +420 234 091 366

E-mail: legal@bbh.cz
Web: www.bbh.cz

1CO: 26143119
DIC: C726143119

Méstsky soud v Praze oddil A, vl. 40439
ID datové schranky: 5e2sxwg

Kde nas najdete:
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