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1. Investicni nastroje, komodity
a trhy

Evropskd unie
Revize smérnice o prospektu

V poloviné zafi predloZila Evropskd komise
k verejné diskusi ndvrh zmén smérnice o pro-
spektu cennych papirt.' Tato smérnice upravuje
zakladni ndleZitosti prospektu cennych papird,
ktery musi byt uvefejnén v piipadé vefejné
nabidky cennych papirQ a v ptipad¢ pfijeti cen-
nych papirG k obchodovdni na regulovaném
trhu. Dosavadni aplikace smérnice o prospektu
vramci celé EU vytvofila pomérné efektivni
jednotnou strukturu v cennych papirech, které
jsou vefejn€ nabizeny nebo pfijaty k obchodo-
vani na regulovaném trhu, nicméné Komise
navrhuje urcité zmeény.

Navrhovand novelizace zahrnuje napf. zménu
definice kvalifikovaného investora a jeji rozsi-
feni tak, aby byla konzistentni s vymezenim
profesionalniho  zdkaznika podle MIiFID?
(v Ceské republice je tato definice transponova-
na v § 2a ZPKT). Dale jsou navrhovany tpravy
vyjimek pro zpracovéni a Sifeni prospektu pfti
nabidce cennych papirG drobnym investorim
prostfednictvim obchodniklli s cennymi papiry
a dalsich zprostfedkovateld (je zde moZnost
odkdzat na prospekt uvefejnény emitentem) a
pfi nabidce cennych papird zaméstnanciim emi-

' Smérnice Evropského parlamentu a Rady

2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu,
ktery ma byt zvefejnén pii vefejné nabidce nebo
prijeti cennych papir k obchodovani, a o zméné
smérnice 2001/34/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich financ¢-
nich néstroji, o zméné smérnice Rady 85/611/EHS
a93/6/EHS a smérnice Evropského parlamentu
aRady 2000/12/ES a o zruseni smérnice Rady
93/22/EHS.

tenta. V ndvaznosti na zmény zavedené
Transparenéni smérnici a piislu§nou provadéci
smérnici® se navrhuje zrueni povinnosti emi-
tenta kotovanych cennych papiri uvefejiovat
kaZzdoro¢né piehled informaci, které uvetejnil
béhem predchozich 12 mésict. Pro piipad uve-
fejnéni dodatku prospektu v pribéhu vefejné
nabidky navrhuje Komise zavedeni jednotné
dvoudenni lhity po uvefejnéni dodatku, ve
v rdmci predmétné vetejné nabidky nakoupili ¢i
upsali, od koupé ¢i Upisu odstoupit.

Pro ptipad vetejné nabidky dluhovych cennych
papiri navrhuje Komise zruseni limitu mini-
malni denominace dluhového cenného papiru
(1000 EUR), pfi kterém si emitent miize volné
zvolit domovsky stdt pro tuto emisi dluhovych
cennych papirt. Navrhovany jsou dile zmény
shrnuti prospektu (summary prospectus) a in-
formaci urCenych drobnym investortim. Navr-
hovano je zjednodusSeni informacnich povinnos-
t{ u emisi cennych papirQ se stitni garanci, emi-
si malych kétovanych spolecnosti a pro samo-
statné emise prav spojenych s cennymi papiry.
Dalsi  informace jsou dostupné  zde:
http://ec.europa.eu/internal market.

Evropské standardy pro finan¢ni derivaty

V druhé poloving f{jna uvetejnila Komise sdé-
leni k problematice derivatovych trhi, které
navazuje na predchozi sdéleni Komise
z Cervence 2009. Obsahuje shrnuti opatieni
k zajisténi fungovani derivatovych trhii. Na
zaklad€¢ zkuSenosti z finan¢ni krize Komise
deklaruje, Ze trh s deriviaty vyZaduje regulaci,
nebot’ rizika jeho piipadného selhdni nese
v kone¢ném dusledku danovy poplatnik.

Riziko centrdlni protistrany by mélo byt sniZe-
no vytvofenim legislativy zavadégjici jednotné
standardy pro cinnost a regulaci centrdlnich
protistran. Mélo by byt zlepSeno finan¢ni zajis-

Smérnice Evropského parlamentu a Rady

2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
o harmonizaci pozadavkli na pruhlednost tykajicich
se informaci o emitentech, jejichZ cenné papiry jsou
piijaty k obchodovdni na regulovaném trhu,
a o zméné smérnice 2001/34/ES;
Smérnice Komise 2007/14/ES ze dne 8. bfezna
2007, kterou se stanovi provadéci pravidla
k nékterym ustanovenim smérnice 2004/109/ES o
harmonizaci pozadavkl na prihlednost tykajicich se
informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou
pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu.
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téni OTC derivatovych kontraktii a podstatné
zvySeny marZe placené v jejich ramci. Clearing
centrdlnich protistran by mél byt povétren stan-
dardizaci derivatovych smluv. Riziko provadéni
derivatovych obchodli ma byt sniZeno vylepse-
nim standardizace pravni dokumentace a proce-
su uzavirani téchto obchodd.

Transparentnost derivatového trhu ma byt zvy-
Sena zavedenim povinnosti Ucastnikii zaddvat
vzdjemné pozice a vSechny transakce nevypo-
tddané centralni protistranou do registru deriva-
tovych obchodil (trade repository) a déle regu-
laci téchto registrti. Transparentnost derivato-
vého trhu, vcetné komoditnich derivatd, by
méla byt fesena také v ramci revize smérnice
MiFID. ZvySeni integrity trhu by mélo byt do-
saZzeno vyjasnénim a roz§ifenim konceptu ma-
nipulace s trhem, jak je stanoveno ve smérnici o
zneuzivani trhu (MAD), na derivédtovy trh. Or-
gdny dohledu by mély mit moZnost stanovit
limity derivatovych pozic.

Komise pfipravuje analyzy a novou legislativu
v této oblasti, kterou by predlozila v pribéhu
2010. Priprava evropské regulace bude koordi-
novand s aktivitami G20. Dalsi informace je
mozno nalézt na: ec.europa.eu/internal market.

Konzulta¢ni material CESR ohledné registru
derivatovych obchodi

V ndvaznosti na aktivity Evropské komise vy-
dal na konci zdfi CESR konzultaéni material
k registru derivatovych obchod.

Konzultaéni materidl vymezuje registr derivéa-
tovych obchodi jako centralni registr, jenZ vede
elektronickou databdzi vsech otevienych OTC
derivatovych transakci. CESR navrhuje para-
metry plsobnosti a funkci registru, moZznosti
pfistupu do registru, jeho faktickym umisténim
a pravnim rdmcem pro jeho ¢innost.

Dle navrhu CESR by mé¢l ze strany ucastnikli
trhu vzniknout jeden nebo vice registri pro
Clenské stity EU. Cilem nemd byt, aby se
vSechny derivatové obchody uzaviraly na regu-
lovaném trhu, ale ziskdni piehledu o vSech té&ch-
to transakcich. V materidlu je téZ navrhovédn
vzorovy rozsah udaji pro CDS jakoZto ptiklad
za ostatni derivdty. Dal§i informace je moZno
nalézt na: www.cesr.eu.

Transparence trhi

Koncem fijna uvetejnil CESR aktualizaci vyji-
mek z pozadavku transparentnosti pted uzavie-
nim obchodu dle smérnice MiFID. Zména hod-
noceni se tyka ¢l. 18 odst. 2 smérnice provadé-

jici MIFID. Trzni praktiku zaddvani pokynu
zvanou “ledovec” (iceberg) povazuje CESR za
postup, ktery poruSuje povinnost transparent-
nosti pfed uzavienim obchodu dle smérnice
MiFID. Podstata pokynu ve formé “ledovce”
spo¢iva v tom, Ze obchodni systém regulované-
ho trhu umoziuje, aby po zadani vétsi objed-
navky na ndkup urcitétho mnoZstvi cennych
papirt byla c¢ast tohoto pokynu standardné za-
znamendna do knihy objednavek (order book)
a informace je zpfistupnéna ucastnikim trhu
a pfislusSnym zplisobem zvefejnéna a informace
dalsi casti objednavky zpfistupnéna neni. Obé
¢asti maji stejnou asovou prioritu. Po vycerpa-
ni pokynu ,viditelnych“ v knize objedndvek,
jsou do knihy objedndvek zaznamendny a za-
¢nou byt provadény s piivodni Casovou priori-
tou zprvu ,,skryté*” objednavky. Dals{ informace
je moZno nalézt na: www.cesr.eu.

Konzulta¢ni material CESR k pobidkam

Ve druhé poloving fijna vydal CESR konzul-
tani materidl k pobidkdm. Zakladni ramec pro
poskytovani a pfijimani pobidek stanovi MiFID
a navazujici provadéci smérnice. Pod pojmem
pobidky rozumi dokument CESR poplatky,
provize ¢i nepenéZni vyhody. Vysledkem kon-
zultacniho procesu by mélo byt doporuceni
CESR jak pro obchodniky s cennymi papiry,
tak pro orgdny dohledu, k hodnoceni piipust-
nosti pobidek. Pavodni doporu¢eni CESR
k pobidkdm z roku 2007 by mélo zistat plné
pouZitelné.

Ucelem konzulta¢niho materialu je upozornit na
nekteré obchodni praktiky tykajici se pobidek,
které jsou bud’ povaZovany za nepiipustné nebo
naopak jsou dobrou trzni praxi. Materidl klasi-
fikuje pobidky a hodnoti poZadavky na minima-
lizaci rizika poSkozeni klienta v pfijimdni a
poskytovani pobidek. Materidl uvadi piiklady
hodnoceni konfliktu s nejlepSimi zajmy klienta,
posuzovani dopadu pobidek na nejlepsi zdjem
klienta, zda slouZi ke zlepSovéni kvality sluZeb,
a postupu informovéani klientl. Dokument ob-
sahuje srovndni implementace pravidel MiFID
ohledné pobidek v jednotlivych €lenskych std-
tech. Dalsi informace je moZno nalézt na:
WWW.Cesr.eu.

CESR aktualizoval protokoly k MiFID

V poloviné fijna uvefejnil CESR aktualizace
protokoll upravujicich ¢innost CESR a narod-
nich orgdnt dohledu vramci MiFID. Oproti
soucasnym zahrnutym udajim z regulovanych
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trhtt maji byt nové zahrnuty také udaje ze tif
nejvyznamnéjSich mnohostrannych obchodnich
systémul.

Druhy aktualizovany protokol se tyka dohledu
nad pobockami a spolupréce piisluSnych organii
dohledu dle MiFID. Staly pozadavek na spolu-
praci mezi orgdny dohledu se napiiSté¢ bude
tykat jak stdvajicich pobocek tak téch, jeZ maji
teprve vzniknout. Tteti aktualizovany protokol
se tykd notifikace pteshrani¢niho poskytovani
investi¢nich sluzeb, resp. Cinnosti pobocek.
Standardni notifika¢ni formulaf byl doplnén
predevs$im tak, Ze obsahuje novy udaj o inves-
ticnich sluzbach poskytovanych prostfednic-
tvim vazanych zastupcii. Dalsi informace je
moZzno nalézt na: www.cesr.eu.

Konzulta¢ni material k vymezeni investi¢ni-
ho poradenstvi

V poloviné f{jna 2009 vydal CESR konzulta¢ni
materidl, jehoZ zaimérem je vymezit Iépe inves-
tiéni poradenstvi. M¢l by umoznit efektivné;jsi
posouzeni situace, kdy je poskytovano investic-
ni poradenstvi. Jadrem konzulta¢niho materidlu
je test toho, zda urcita sluzba je poradenstvim
ve smyslu MiFID ¢i nikoliv. Test se sestdva
z péti kroki tvotenych otdzkami a odpovédmi.
V ptipadé, Ze jsou vSechny otdzky zodpoveézeny
kladné, resp. alespoil jejich podotazky, jednd se
v ptipad€ dané sluZzby o investi¢ni poradenstvi.
Prvni otdzka je, zda poskytovand sluzba pied-
stavuje doporuceni a je vymezen rozdil oproti
pouhé informaci. Druhd otdzka sméfuje k tomu,
zdali ma doporuceni néjaky vztah k transakcim
s finan¢nimi néstroji. Treti otdzka se rozpadd ve
dv€ podotizky - zdali je doporuceni prezento-
vano jako ,,vhodné* a zda doporuceni vychazi
z individudlni osobni situace klienta. Rozbor
k této otdzce se pak tykd pojml vhodnosti a
individualni osobni situace klienta. Ctvrtd otdz-
ka se tyka toho, zda je doporuceni vydano jinak
nezli vefejné ¢i distribuénimi kandly.

P4t4 otdzka se tyka toho, zda je adresit doporu-
¢eni oslovovan bud’ jako investor ¢i potencidlni
investor nebo jako osoba za investora ¢i poten-
cidlniho investora jednajici. Dokument analyzu-
je rozdil mezi radou v rdmci corporate finance a
investiénim poradenstvim. Dalsi informace je
moZzno nalézt na: www.cesr.eu.

Doplnéni FAQ Kk prospektu

V poloviné zafi vydal CESR jiz devétou verzi
odpovédi na Casto kladené otdzky k prospektu
cennych papiri. Doplnéni se tykd dodatku

k prospektu ohledné prava investora na zpétvze-
t{ svého ndvrhu na upis cennych papirti po uve-
fejnéni dodatku prospektu, dopadu uvetejnéni
novych trznich ptedpovédi ¢i odhadu zisku,
posudkii ¢i vyjadieni znalcii, podstatnych smluv
a vymezeni vetfejné nabidky. Dalsi informace je
moZzno nalézt na: www.cesr.eu.

Ceskd republika
Utedni sdéleni CNB k povoleni OCP

V poloviné zafi vydala CNB tiedni sd&leni
tykajici se povoleni k €innosti obchodnika
s cennymi papiry podle ZPKT*. V podrobném
navodu, ktery rusi ptvodni Metodiku Komise
pro cenné papiry o ,,Povoleni k €innosti ob-
chodnika s cennymi papiry (LOCP)“ a ,Meto-
diku k investicnim sluzbam (MIS)*“ z roku
2005, je nastinén piistup CNB k posuzovani
zadosti o povoleni k ¢innosti obchodnika
s cennymi papiry. Vyznamnou c¢ast ufedniho
sdéleni tvoii vyklad CNB ohledné charakteris-
tik jednotlivych investi¢nich sluzeb.

Utedni sdéleni ddle upfesiiuje nékteré aspekty
prdv a povinnosti, které ma obchodnik
s cennymi papiry na zdkladé ZPKT nebo pro-
vadécich predpist. Konkrétn¢ vymezuje poza-
davky na kapitdlovou vybavenost, zptisob dodr-
Zovani kapitdlové pfimefenosti jednotlivych
kategorii obchodnikli s cennymi papiry rozlise-
nych podle vySe pocate¢niho kapitalu, nélezi-
tosti planu obchodni cinnosti, pozadavky na
obsah navrhi vnitinich pfedpisi a dalSich do-
kumenti Zadatele. Dale specifikace zplisobu
prokdzani splnéni persondlnich ptredpokladd,
pozadavki na kvalifikovanou ucast na obchod-
nikovi scennymi papiry a osobu ovlddajici

vvvvv

1ze nalézt zde www.cnb.cz.

Hlaseni manaZerskych transakci pii portfo-
lio managementu

Vramci casto kladenych dotazti uvefejnila
CNB informaci o postupu pfi hldseni manaZer-
skych transakci, ke kterym dochdzi v rdmci
portfolio-managementu. Publikovany ndzor
CNB vychézi z textu § 125 ZPKT a zdtraziuje
povinnost hlésit v§echny obchody s investicnim
nastrojem, ktery ma vztah k emitentovi, jehoZ

* Zikon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlo-
vém trhu, ve znéni pozd¢jSich predpist.
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tidici osoba uzavird piislusny obchod s inves-
tiénim néstrojem sama nebo je takovy obchod
uzavirdn na jeji tcet napf. pravé v ramci portfo-

lio-managementu. Bliz§i informace lze nalézt
zde www.cnb.cz.

Slovenskd republika
N/A

2. Kolektivni investovani
Evropskd unie

Navrh pozadavki na passport spravcovské
spole¢nosti a informa¢ni dokumenty pro
investory

V ndvaznosti na vydani smérnice UCITS IV
pfipravuje CESR pro oblast kolektivniho inves-
tovani provadéci predpisy, pokyny a doporuce-
ni. Na konci fijna 2009 vydal CESR doporuceni
pro Komisi ve dvou kli¢ovych oblastech tykaji-
cich se kolektivnitho investovani — passportu
spravcovskou spolecnosti a informacnich do-
kumentl pro investory do fondl kolektivniho
investovani. Na zdklad€¢ doporuceni CESR by
do poloviny 2010 mé¢la Komise zpracovat pii-
slusnou legislativu.

Doporuceni CESR ohledné passportu investi¢-
nich spolecnosti vychazi z MiFID, avSak zaro-
veni zohlediiuje specifika spravcovskych spo-
le€nosti. Doporuceni fesi poZadavky na organi-
zaci, vnitfni kontrolni systém, vcetné zodpo-
védnosti vrcholového managementu a jeho
odménovani, zpracovani dat a jejich uchovavani
a stiety zajmt. Doporuceni ddle feSi pravidla
jednéni investi¢nich spolecnosti - pfi prodeji
cennych papird fondu kolektivniho investovant,
naklddéni s pokyny a pobidek. Vzorem pro
jejich stanovent je opet MiFID.

Postaveni depozitife fondu kolektivniho inves-
tovani spravovaného spravcovskou spolecnosti
se sidlem v jiném clenském stat¢ by mélo byt
upraveno s ohledem na potfebné dalsi kvalifi-
kacni poZzadavky, jeZ by mél spliiovat. Hlavni
diraz je kladen na nastaveni smluvnich vztaht
mezi depozitafem a spravcovskou spolecnosti.
Ohledné fizeni rizik se materidl zabyv4 fizenim
rizik jednotlivych pozic a jejich vztahem
k celkovému riziku portfolia. Doporuceni CE-
SR tesi také spoluprici organit dohledu, jehoz
ucelem je umozZnit co nejrychlejsi implementaci
passportu spravcovskych spole¢nosti. Spolu-

prace by se tykala pfedev$im provadéni Setieni
na mist€ a vymény informaci.

Doporuceni CESR ohledné informacniho do-
kumentu pro investory do fondu kolektivniho
investovani usiluje o posileni ochrany investo-
ri. Dokument méd nahradit soucasny zkriaceny
statut jehoZ délka a obsah jsou velmi rtiznorodé
v jednotlivych ¢lenskych statech.

Novy informacni dokument se ma nazyvat
zkrdcené¢ KID (Key Information Document).
Ma byt kratkym informa¢nim dokumentem pro
informaci pfed uzavienim smlouvy a m4 obsa-
hovat jen klicové informace, které investofi
potfebuji predtim, nez ucini rozhodnuti, zda
investovat do fondu ¢i nikoli.

Materidl se zabyvd ndzvem, vzhledem, obsa-
hem a hlavickou dokumentu, jazykem, délkou a
moznosti vydani spolu s dal$imi dokumenty.
KID by mél pokryvat cile a investicni politiku
fondu, profil rizik a vynosnosti, poplatky, minu-
lou vykonnost, praktické informace, podminky
pro aktualizaci KID. Materidl se zabyva i zpi-
sobem prezentovani KID a dobou, kdy m4 byt
vyhotoven a dodan.

Déle jsou v materidlu zpracovany specidlni
pfipady fonda jako fondy fondd, feeder fondy
a strukturované fondy. Dalsi informace je moz-
no nalézt na: www.cesr.eu.

Konzultaéni material k fizim fondid kolek-
tivniho investovani a dalSim otazkam

V poloviné zaii vydal CESR konzultacni mate-
ridl tykajici se fiizi fondl kolektivniho investo-
vani, master-feeder struktur v oblasti kolektiv-
niho investovani a pfeshrani¢ni notifikace akti-
vit fondl kolektivniho investovani.

Konzulta¢ni materidl je soucdsti vySe uvedené-
ho procesu revize smérnice  UCITS,
v ndvaznosti na niZ pldnuje Komise vydat im-
plementacni smérnici upravujici kromé jiného
otazky zpracované v konzultatnim materidlu.
Dalsi informace je moZno nalézt na:
WWW.cesr.eu.

Konzulta¢ni material CESR k definici fondu
penézniho trhu

V druhé poloviné fijna vydal CESR konzulta¢ni
materidl tykajici se jednotné evropské definice
fondl penéZniho trhu. Hlavnim cilem harmoni-
zované definice fondii penéZzniho trhu je zlepSe-
ni ochrany investort, ktefi od fondii penézniho
trhu ocekdvaji jednak zhodnoceni vloZenych
prostiedkt, jednak moZnost ziskat kdykoli zpét

vlozené penézni prostiedky.
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CESR navrhuje vytvoieni dvou kategorii evrop-
skych fondd penéZniho trhu dle zaméfeni na
kratkodobé ¢i dlouhodobéjsi investice. Tento
udaj se bude povinné provadét v prospektu.
Definice by se primirné méla tykat harmonizo-
vanych evropskych fondl penéZniho trhu dle
UCITS. Clenské stity by tuto definici mély
aplikovat i na ndrodni fondy penéZzniho trhu. Po
vydani piislu§ného standardu CESR budou mit
fondy 12 mésict na pfizplsobeni se. Pokud
nedojde k pfislusné dprave investini strategie
fondu, nebude fond moci nadale uzivat oznace-
ni fond penéZniho trhu. DalSi informace je
moZno nalézt na: www.cesr.eu.

Ceskd republika

Pripravovana vyhlaska o piipustnych akti-
vech

CNB ptipravila novelu vyhlasky o piipustnych
aktivech’, kterd by méla sladit ptivodni znéni
s textem ZKI°, kdy sou¢asné znéni uritym
zpusobem diskriminuje nékteré financni institu-
ce jako protistrany derivatovych obchodt, které
uzaviraji fondy kolektivniho investovani uréené
pro vetejnost. Novelou se zapracovava ustano-
veni § 26 odst. 1 pism. g) bodu 2 ZKI a umoz-
fluje, aby protistranou finan¢niho derivitu byla
regulovand instituce, u které se specidlni fond
pro vetejnost presvedei o jeji bonite. Alternati-
vou pro toto hodnoceni provedené fondem je,
7Ze tato instituce ma rating dlouhodobé zadluze-
nosti stanoveny nejméné jednou renomovanou
ratingovou agenturou alesponi v investi¢énim
stupni. Bliz§{ informace lze nalézt zde
www.cnb.cz.

Informace k notifikacim veiejného nabizeni
cennych papira zahrani¢nich standardnich
fondi

CNB nové prezentovala svij  piistup
a pozadavky na informace pfi notifikacich ve-
fejné nabizenych cennych papirG zahrani¢nich
fondt kolektivniho investovani. Metodika CNB
vychazi ze standardd CESR ke zjednoduseni
notifikaéni procedury.” Jednd se o dorudovani

> Vyhlaska ¢. 604/2006 Sb. o pouZivani technik a
nastroji k efektivnimu obhospodafovani majetku
standardniho fondu a specidlnitho fondu, ktery shro-
mazd’uje penézni prostiedky od vetejnosti.

®  Zakona &. 189/2004 Sb., o kolektivnim investo-
vani, ve znéni pozd¢jsich predpist.

7 CESR’s guidelines to simplify the notification
procedure of UCITS.

dokumentt, jazyk v jakém maji byt predklada-
ny, postup pii notifikaci podfondt a dalsi uzi-
te¢né informace. BliZ8i informace 1ze nalézt zde
www.cnb.cz.

K omezeni rozsahu c¢innosti depozitaie spe-
cialniho fondu kvalifikovanych investora
CNB vtomto stanovisku vymezuje moZnosti
omezeni rozsahu ¢innosti depozitidfe po novele
ZKI provedené zikonem ¢&. 230/2009 Sb.* Nové
je omezeni rozsahu kontroly depozitife zavislé
jednak na depozitdiské smlouvé a zdroven na
specifikacich obsaZenych ve statutu fondu, kte-
ry miZe stanovit odchylky od zdkonného vy-
mezeni rozsahu Ccinnosti depozitife. S timto
souvisi i naslednd odpovédnost depozitife za
pfipadny vznik Skody zplsobené porusenim
povinnosti depozitdfe. Spolu s omezenim kont-
roly fondu se podle nazoru CNB omezuje také
odpovédnost depozitiie za Skodu. V stanovisku
je déle zminovdna nutnost vetsi iniciativy ze
strany kvalifikovanych investorti pifi omezeni
¢innosti depozitdre, ktery v takovém piipade,
tedy pfi omezeni povinnosti dle § 21 odst. 4
ZKI, nema ani povinnost oznamovat CNB po-
ruSeni zdkona, statutu nebo smluv tykajicich se
fondu.

Bliz§i informace 1ze nalézt zde www.cnb.cz.

Slovenskd republika

Opatrenia NBS o nalezitostiach Ziadosti
o udelenie predchadzajiceho sihlasu NBS
Na zaitku fijna nabylo ucinnosti Opatrenie
NBS o niélezitostiach Ziadosti podle zdkona o
kolektivnom investovani.” V ndvaznosti na
novelu zdkona o kolektivhom investovani upra-
vuje toto opatieni postup pfi posuzovani Zadosti
o nabyti nebo zvySeni kvalifikované ucasti na
sprdvcovské spole€nosti. Ddale naleZitosti Za-
dosti o povoleni k vedeni samostatné evidence
depozitafem nebo spravcovskou spolecnosti pro
specidlni podilovy fond. BliZ§i informace lze
nalézt zde www.nbs.sk.

8 Zikon & 230/2009 Sb., kterym se méni zdkon
¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve
znéni pozdéjsich predpist, a dalsi souvisejici zdko-
ny.

? Opatrenie Nirodnej banky Slovenska z 28. jila
2009 ¢. 4/2009 o nélezitostiach Ziadosti o udelenie
predchadzajiceho sthlasu Narodnej banky Sloven-
ska podla zdkona o kolektivnom investovani.
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Navrh opati‘eni NBS k informa¢nim povin-
nostem spravcovskych spolec¢nosti a depozi-
taii fondu kolektivniho investovani

Na konci zéfi publikovala NBS névrh opatieni
o predkladani vykazii spravcovskymi spolec-
nostmi a depozitati fondi kolektivniho investo-
vani pro ucely dohledu nad finan¢nim trhem.
Opatfeni obsahuje doplnéni informaci v dato-
vych formuldfich, na kterych plni spriavcovské
spolecnosti a depozitafi fondd kolektivniho
investovani informacni povinnosti vic¢i NBS.
Mj. se navrhuji zmény ve vykazovani informaci
o ocenovani majetku v podilovém fondu. Dale
se upravuji informacni povinnosti pro sprav-
covské spolecnosti, které jsou opravnény po-
skytovat také investi¢ni sluzby (tzv. obchodnic-
ké Cinnosti). Pro ucely dohledu na konsolidova-
ném zdkladé se zavadi také prisluSné vykazy.
Navrh opatieni obsahuje také lhlty pro plnéni
piislusnych informaénich povinnosti a zdsadné
uklddd plnéni informacnich povinnosti pro-
sttednictvim elektronického informacéniho sys-
tému NBS STATUS DFT. Opatfeni by mélo
nabyt dc¢innosti od 1.ledna 2010. Dalsi informa-
ce je mozno nalézt na: www.lt.justice.gov.sk.

3. Bankovnictvi a platebni systémy

Evropskd unie

CEBS a CEIOPS vydavaji stanovisko ke
smérnici o finan¢nich konglomeratech

Na konci fijna vydali CEBS a CEIOPS pro-
sttednictvim Spole¢ného vyboru pro finan¢ni
konglomerdty (JCFC) stanovisko k otdzkdm
aplikace definic, terminologie, pUsobnosti a
pozadavkli na vnitfni kontrolni systém dle
smérnice o finan¢nich konglomeratech. JCFC
navrhuje doplnit Upravu v nésledujicich oblas-
tech - definice holdingové spole€nosti tak, aby
konsolidovany a skupinovy dohled dle pfislus-
nych smérnic byl doplnén smérnici o finanénich
konglomerdtech bez ohledu na strukturu skupi-
ny, dile o moZnost orgdnii dohledu poskytnout
vyjimku z aplikace smérnice o finan¢nich
konglomerétech pro malé a stfedni heterogenni
skupiny, jestliZe to jejich rizikovy profil odi-
vodiiuje. Dalsi informace je moZno nalézt na:
WWw.c-ebs.org.

CEBS vydava konzulta¢ni material k vykaz-
nictvi

CEBS vydal v prvni poloving fijna ndvrh poky-
ni k dcetnimu vykaznictvi, jehoz ucelem je
napomoci zlepSeni vykaznictvi rizik, jehoZ po-

tteba se objevila v dusledku finanéni krize.
Pokyny k vykaznictvi jsou rozd€leny na tfi
c¢asti. Jednd se pfedev§im o obecné zasady pro
vykaznictvi, dile o zasady vykaznictvi tykajici
se specifickych témat - dopadli mimotddnych
situaci na vysledky a potencidlni rizika, dopadt
na finanéni pozici, fizeni rizik a citlivych tucet-
nich otdzek. Treti c¢ast obsahuje pokyny
k formalni prezentaci vykazl. Dalsi informace
je moZno nalézt na: www.c-ebs.org.

CEBS vydava

k opera¢nimu riziku
V prvni poloviné zéai{ vydal CEBS kompendi-
um doplitkovych pokyni k otdzkdm implemen-
tace operacniho rizika. Kompendium navazuje
na standardy CEBS k opera¢nimu riziku z roku
2006 a bude dale pravidelné aktualizovano. Ma
slouZit narodnim orgdntim dohledu pii jejich
hodnoceni provozniho rizika struktur vytvofe-
nych jednotlivymi institucemi. V aktudlni verzi
jsou doplnény pokyny tykajici se opera¢niho
rizika a jeho méfeni. Uelem kompendia je
mimo jiné dosdhnout vétsi jednoty ve vykladu
organt dohledu v otdzce hodnoceni provoznich
rizik. Dal§{ informace je moZno nalézt na:

wWww.c-ebs.org.

kompendium  pokyni

Ceskd republika

Novelizace zakona o bankach

V souvislosti s finan¢ni krizi byla pfijata dalsi
novela zdkona o bankéch.'® Novela p¥indsi pre-
ventivni ndstroje, které maji pomoci fesit pii-
padny negativni dopad krize na tuzemskou
banku, ¢imZ by byla ohroZena stabilita bankov-
niho a finan¢niho systému. Jednd se predevs§im
o ndstroje, které by umoznily pfechod podniku
problémové banky, popf. jejich zdvazki, na
zdravou instituci. Specidlni zplsob prechodu
modifikuje obecnou upravu pievzeti dluhu na
zdklad¢ dohody s dluznikem ve smyslu obcan-
ského zdkoniku tak, Ze neni zapotfebi souhlasu
vefitell s pfevzetim zavazkll banky. DalSim
nastrojem je odchylny postup zvySovani za-
kladniho kapitdlu oproti obchodnimu zdkoniku
smérem k zrychleni tohoto procesu. Novela
také zakotvuje opravnéni CNB vydat opatieni
obecné povahy sui genesis, kterym mtize CNB
ploSn€ regulovat urcité oblasti Cinnosti bank

10" Zakon & 287/2009Sb., kterym se méni zdkon &.
21/1992 Sb., o bankdch, ve znéni pozdéjsich predpi-
st.
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(zékaz urcitych Cinnosti ¢i obchodi, vyjimky z
plnéni kapitdlové priméfenosti apod.) po pie-
chodnou dobu a to aZ na 6 mésict. Cilem toho-
to opatfeni md byt moZnost operativnéji regulo-
vat podnikdni bank nebo jejich pobocek
v zahrani¢i. Novela upravuje také dal$i nastroje,
které maji pfispét k lepsi moznosti zajist'ovat
stabilitu financnich a bankovnich systému.

(ol

Bliz$i informace 1ze nalézt zde www.epravo.cz.

Novy zakon o platebnim styku

V souvislosti s plnou harmonizaci ¢&eského
pravniho fadu se smérnici o platebnich sluzbach
byl pfijat novy zdkon o platebnim styku. Zdkon
pfindsi novou kategorii nebankovnich poskyto-
vatelti platebnich sluZzeb, upravuje také pod-
minky pro cinnost poskytovateli platebnich
sluZeb malého rozsahu, instituci elektronickych
penéz, vydavatel elektronickych penéz malého
rozsahu a platebni systémy. Zdkon obsahuje
také vpravu soukromopravnich vztahti pfi po-
skytovani platebnich sluZeb (napf. vymezeni
smlouvy o platebnich sluzbich, informacni
povinnosti, autorizace platebnich transakct,
zpusob a lhity provadéni platebnich transakci,
odpovédnost apod.). Tato dprava vSak piinasi
také velké mnozstvi zmén v jinych zdkonech
jako jsou zdkon o bankéch, zdkon o spofitelnich
a dvérnich druzstvech, zdkon o CNB, devizovy
zékon, zdkon o financnim arbitrovi, obCansky
zakonik, obchodni zdkonik a v dal§ich ptedpi-
sech. Nova pravni dprava platebniho styku na-
byla t¢innosti od 1. listopadu 2009.

Tématu nového zdkona o platebnim styku se
podrobné vénuje specidlni bulletin BBH, ktery
je dostupny zde: www.bbh.cz/Publikace.aspx.

Novela zakona o bankach a devizového za-
kona plynouci v navaznosti na novy zakon
o platebnim styku

Ptijeti nového zdkona o platebnim styku ptinasi
mj. novelizaci zdkona o bankich. Pfedné rusi
povinnost pouZivat v platebnim styku platebni
systémy podle zvldStniho zdkona nebo provo-
zované CNB, &¢imZ zavadi nediskriminaéni pri-
stup ke konkurenci v platebnich systémech.
Dalsi zmény se tykaji predev§im moZnosti vy-
mény informaci mezi stity jako opatfeni proti
platebnim podvodim a sladéni terminologie
s ostatnimi novelizovanymi pfedpisy.
Novelizace devizového zdkona pfinasi zmény
definice devizového mista plynouci z nového
zékona o platebnim styku. Dochdzi také k ziZe-
ni rozsahu cinnosti regulovanych devizovym

zakonem, kdyZ spotové bezhotovostni devizové
obchody spocivajici v konverzi mén jsou nové
regulovany zakonem o platebnim styku. Termi-
nové bezhotovostni devizové obchody spociva-
jict v konverzi mén podléhaji reZimu ZPKT po
novele provedené v poloving lofiského roku.''
Z ¢innosti, ke kterym dochdzi na devizovém
trhu, Devizovy zdkon tak reguluje prakticky
pouze hotovostni sménu deviz a poskytovani
souvisejicich sluZzeb. Novelizovand pravni
Uprava nabyla Uc¢innosti od 1. listopadu 2009.
BIliZsi informace 1ze nalézt zde www.cnb.cz.

Provadéci vyhlasky k novému zakonu o pla-
tebnim styku

V souvislosti s pfijetim nového zdkona o pla-
tebnim styku, byla piijata provadéci vyhlaska'?,
kterd obsahuje podrobnou specifikaci jednotli-
vych institutd ze zdkona o platebnim styku.
VyhldSka upravuje poZadavky na jednotlivé
7adosti podavané podle zdkona o platebnim
styku, jejich pfilohy, pozadavky na fidici a kon-
trolni systém, kapitdlovou pfiméfenost, uvetej-
fovani informaci a predkldddni nékterych in-
formaci a oznameni CNB. Soué&dsti vyhlasky je
také ptiloha obsahujici formulate, tiskopisy a
vzory pro zadosti. Dal§i provadéci vyhlaska o
informa¢nich povinnostech,"” kterd stanovuje
obsah, formu, lhiity a zplsob poskytovani in-
formaci jednotlivymi typy platebnich instituci
CNB. Piedkladani informaci se piedpoklada
zasadné v elektronické podobé€ na standardizo-
vanych datovych formulétfich. Bliz§i informace
lze nalézt zde www.cnb.cz.

Nova vyhlaska o sménarenské ¢innosti

1 74kon & 230/2008 Sb., kterym se méni zdkon
¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve
znéni pozd¢jsich predpisi, a dalsi souvisejici zako-
ny.

"> Vyhlagka & 374/2009 Sb. o vykonu ¢innosti
platebnich instituci, instituci elektronickych penéz,
poskytovateli platebnich sluzZeb malého rozsahu a
vydavateld elektronickych penéz malého rozsahu.

" Vyhlagka ¢. 375/2009 Sb., o predkladani infor-
maci platebnimi institucemi, poskytovateli plateb-
nich sluZzeb malého rozsahu a institucemi elektronic-
kych penéz Ceské narodni bance.
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Na novelu devizového zdkona navazuje i nova
vyhla§ka o sméndrenské ¢innosti.' tato vyhlas-
ka stanovi vzory tiskopist Zadosti o registraci
ke sméndrenské Cinnosti a obsah jejich pfiloh,
zpusob informovani klientd devizovych mist,
kterd jsou oprdvnéna vykondvat sméndrenskou
¢innost. Vyhlaska déle upravuje rozsah, obdobi,
zpusob, lhity plnéni a strukturu tdaji vykazo-
vanych vi¢i CNB sméndrnami o mnoZstvi ho-
tovostné nakoupenych a prodanych cizich mén.
Blizsi informace 1ze nalézt zde www.cnb.cz.

Kodex mobility klienti

Ceska bankovni asociace vydala v ifjnu Kodex
mobility klientl, ktery obsahuje principy EBIC
z roku 2008" vypracované evropskymi sdruze-
nimi bank a spofitelen na zdkladé vyzvy Evrop-
ské komise. Kodex si klade za cil stanovit spo-
le€né zdvazné principy a pravidla pro postup pii
zméné banky ze strany zdkaznika. Zménou
banky se zde rozumi situace, pfi které si zdkaz-
nika miZe oteviit béZny ucet u ,,nové" banky
a v soucinnosti s ,,pivodni“ bankou ma narok
na prevedeni veSkerych trvalych ptikazi
k dhradé a souhlasti k inkasu do ,,nové“ banky.
Pfi pfechodu kodex pozaduje, aby zdkaznik nesl
uhradu pouze téch ndkladu, které pokryji nakla-
dy nezbytné k provedeni pievodu, které bankdm
vzniknou. Zikaznik musi byt prubézné infor-
movan o jednotlivych fdzich pfevodu tctu
s moznosti stanoveni si data, od kterého budou
stavajici piikazy k dhradé a souhlasy k inkasu
platné pro novou banku. Kodex zakotvuje
i moZznost obratit se na banku s podnétem
k vnitfnimu proSetfeni nebo v pifipadé nespoko-
jenosti s vyfizenim podnétu moZnost obritit se
pfimo na Ceskou bankovni asociaci. Tento ko-
dex se bude vztahovat pouze na pfevod béZzného
Giétu mezi bankami v Ceské republice. Pro ban-
ky, které ke Kodexu pfistoupi je zdvazny od
1. listopadu 20009.

Bliz§i informace lze nalézt zde www.czech-
ba.cz.

Zakon o zruSeni ZajiSt'ovaciho fondu druz-
stevnich zaloZen

Dne 22. ¢ervence 2009 byl pfijat zdkon, kterym
dochazi ke zruSeni ZajiStovaciho fondu druz-

" Vyhlagka & 376/2009 Sb., o sméndrenské &in-
nosti.
"> European Banking Industry Committee.

stevnich zdloZen.'® Zakon stanovi, 7e ke dni
31.12.2010 bude tento fond zruSen bez likvida-
ce a do veSkerych pradv a povinnosti namisto
fondu vstoupi Ceskd republika, resp. Minister-
stvo financi. Dnem 1.1.2011 potom pfejde ves-
kery majetek fondu na stt. Bliz§{ informace lze

nalézt zde www.epravo.cz.

Slovenskd republika

Navrh novely zakona o bankach

Ministerstvo financi ptedloZilo navrh novely
zakona o bankach, ktera re$i nékolik otazek.
Novela by méla vytvofit podminky pro posky-
tovani tvéri se statni podporou pro mladé man-
Zele do 35 let v&ku, ktefi maji niZ§i a stfedni
piijmy. Novela déle pfinasi zmény do poZadav-
ki na interni modely pouZivané bankami ke
sledovani a vykazovani kapitdlové pfiméfenos-
ti. Treti ¢4st novelizace pfinasi zmény, které se
dotknou adaptace slovenského pravniho fadu
v ndvaznosti na nové nafizeni o ratingovych
agenturdch a poZadavky na banky a dalsi fi-
nanéni instituce, aby v urcitych piipadech pou-
Zivaly vyhrad¢ ratingy zpracované ratingovymi
agenturami se sidlem v EU. Bliz§i informace
Ize nalézt zde lt.justice.gov.sk.

Navrh opatieni NBS o poZadavcich na Fizeni
rizik a o plnéni informacnich povinnosti
v bankovnim sektoru

V zafi predlozila NBS nédvrh opatient, které mj.
novelizuje stavajici opatfeni o plnéni informac-
nich povinnosti bankami a obchodniky
s cennymi papiry.'” Névrh opatfeni stanovuje
podrobné poZadavky na systém fizeni rizika
likvidity u bank a obchodnikli s cennymi papi-
ry. RovnéZz se upravuje rizikovy diskont pro
jednotlivé druhy financnich ndstroji vcetné
rozliSeni jejich emitentl. Ndvazn¢ dochdzi
k dpravé nékterych informaci v datovych for-
muléfich pouzivanych k plnéni informacnich
povinnosti bankami a obchodniky s cennymi

' Zgkon ¢&. 290/2009 Sb., o zrugeni Zajistovactho
fondu druZstevnich zdloZen.

7" Opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 11/2007
o predkladani vykazov, hldseni a inych spriv ban-
kami, poboc¢kami zahrani¢nych bénk, obchodnikmi s
cennymi papiermi a pobockami zahrani¢nych ob-
chodnikov s cennymi papiermi na tcely vykondva-

nia dohl'adu a na Statistické ucely v zneni neskorsich
predpisov.
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papiry vac¢i NBS. BliZsi informace lze nalézt
zde It.justice.gov.sk.

Navrh opatieni o ¢innosti platebnich institu-
ci a instituci elektronickych penéz

V zafi publikovala NBS ndvrh opatfeni k pfi-
pravovanému zdkonu o platobnych sluZzbach,
Navrh opatfeni upravuje pozadavky na zadosti
o povoleni platebni instituce a instituce elektro-
nickych penéz vcetné stanoveni pozadovanych
ptiloh. Navrh opatfeni rovnéz upravuje zptisob
a principy posuzovani splnéni fady ptredpokla-
dd, které budou stanoveny v pfipravovaném
zakoné o platobnych sluzbdch mj. posuzovani
vySe penéznich prostfedkd vydanych v rdmci
jednoho elektronického platebniho prostfedku
¢i zplsob stanoveni vlastnich zdroji instituce
elektronickych penéz. Opatfeni by mélo nabyt
ucinnosti  spolu s pfipravovanym zdkonom
o platobnych sluzbach, které se predpoklddd do
konce roku 2009. BliZsi informace 1ze nalézt

zde It.justice.gov.sk.

Navrh opatieni k informa¢nim povinnostem
bank a obchodniki s cennymi papiry

V prubéhu zaii NBS pfipravila ndvrh nového
opatieni, které komplexné upravuje plnéni in-
formacnich povinnosti vii¢i NBS ze strany bank
a obchodnikti s cennymi papiry. Nové opatfeni
obsahuje tadu technickych udprav a zptesnéni
oproti stavajicimu stavu. Opatfeni obsahuje
podrobny popis jednotlivych datovych formul4-
i pouzivanych k zas{lani ptislusnych informaci
NBS. Zpisob plnéni informacnich povinnosti je
primédrné v elektronické podobé. Bliz§i infor-
mace lze nalézt zde It.justice.gov.sk.

4. Pojist'ovnictvi a penzijni fondy
Evropskd unie

Prizkum CEIOPS hostujicich instituci za-
meéstnaneckého penzijniho pojisténi

V poloviné fijna publikoval CEIOPS sdéleni
tykajici se plsobeni instituci zaméstnaneckého
penzijniho pojisténi dle smérnice o institucich
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi'® a do-

" Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/41/ES ze dne 3. cervna 2003 o cinnostech
instituci  zaméstnaneckého penzijniho pojiSténi
a dohledu nad nimi.

hledu nad nimi. Dle této smérnice musi institu-
ce zaméstnaneckého penzijniho pojiSténi pfii
pusobeni v hostitelském staté vyhovét pozadav-
kim prava socidlniho zabezpeceni a pracovniho
priva a i predpisim upravujicim investovani
téchto instituci a informa¢ni povinnosti.
Predmétem Setfeni CEIOPS bylo zmapovani
piislusnych pozadavkl jednotlivych pravnich
fada. Dalsi informace Ize nalézt zde
WWWw.ceiops.eu.

Ceskd republika

Priprava vyhlasek k novému zakonu o pojis-
tovnictvi

Ceskd narodni banka piipravuje provadéci vy-
hlasky knovému zdkonu o pojistovnictvi'’
(dile jen ,ZOP*), ktery nabude ucinnosti
1. ledna 2010. Vyhl4ska o informac¢nich povin-
nostech pojistoven a zajisStoven bude podle
uveiejnéného navrhu upravovat zptsob piekli-
dani, formu a néleZitosti vykazii tuzemské po-
jistovny a zajisStovny a zajiStovny z tietiho
stitu a pojistovny z jiného clenského statu.
Zejména upravuje predkladani vykazi o tvorbé
a vyS$i technickych rezerv, o skladbé finan¢niho
umisténi, o solventnosti, a dalSich informaci
podle ZOP. Ptedpis obsahuje podrobny popis
nalezitosti jednotlivych vykazd. Predkladani
vykazii bude provadéno pomoci aplikace CNB
dat pro sbér dat od nebankovnich subjektt,
webové sluzba CNB pro sbér dat nebo vlastni
aplikace pojistovny nebo zajistovny umoZznuji-
ci elektronickou vyménu informaci, pfipadné na
pevném datovém nosici. Predpokladané nabyti
ucinnosti vyhlasky je 1. ledna 2010.

Navrh vyhlasky CNB o obezietnosti pojistoven
a zajisStoven provadi pfislusna ustanoveni ZOP.
Ve vyhlasce jsou upraveny piedevsim pozadav-
ky spojené se vstupem do odvétvi (néleZitosti
zadosti, formu a obsah dokladt ptikladanych
k Zddosti o udéleni povoleni k provozovani
pojistovaci Cinnosti nebo zajiStovaci cinnosti
a k 7Zadosti o souhlas s nabytim nebo zvySenim
kvalifikované dcasti v tuzemské pojistovné a v
tuzemské zajiStovné. RovnéZ upravuje tdaje
adoklady pro zdpis do seznamu likvidatort
nebo do seznamu nucenych spravcli a rozsah
udaji zapisovanych do téchto seznamu, infor-
mace a doklady prokazujici splnéni provoznich
predpokladl pro spravu prevadéného pojistného
kmene a pro spravu pfevadéného kmene zajis-

19 Zakon & 277/2009 Sb., o pojistovnictvi.
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tovacich smluv, obsah a nalezitosti dokladu
pfedkldadanych k Z4dosti o souhlas s pfeménou
pojistovny nebo zajistovny, metody vypoctu
vyrovnavaci rezervy.

Vyhlaska stanovuje dile pozadavky na provo-
zovani pojiStovaci a zajiStovaci Cinnosti. Mj.
pozadavky na fidici a kontrolni systém pojis-
tovny nebo zajistovny, zpisob stanoveni ma-
ximdlni vySe technické trokové miry, limity
apodminky skladby finanéntho umisténi.
Podrobné je upraven zpusob vypoctu disponi-
bilni miry solventnosti, zpiisob vypoctu poza-
dované miry solventnosti a upravené miry sol-
ventnosti a vycet poloZek, které 1ze zahrnout do
garan¢niho fondu. Vyhlaska rovnéZ upravuje
zpravu odpov&dného pojistného matematika
arozsah, zplisob a terminy pro uvefejiiovani
udajt pojistovnami.

Texty vyhl4Sek jsou dostupné zde www.cnb.cz.
Tématu nového zdkona o pojiStovnictvi se
podrobné vénuje specidlni bulletin BBH, ktery
je dostupny zde: www.bbh.cz/Publikace.aspx.

Slovenskd republika

Navrh opatieni o registru zprostiedkovateli
a poradcu v oblasti pojisténi

V ndvaznosti na novy zdkon o fina¢nom
spostredkovani a finaénom poradenstve™ pii-
pravila NBS ndvrh opatieni o registru financ-
nich agentli, finan¢nich poradcti a finanénich
zprostiedkovateld z jiného ¢lenského statu, kteii
ve Slovenské republice nabizeji sluzby v oblasti
zprostiedkovani pojiSténi a zajiSté€ni. Opatieni
upravuje ndleZitosti Zadosti o zdpis do registru,
zménu zdpisu a zruSeni zdpisu véetné stanoveni
vzorovych formuldii pro podani jednotlivych
zadosti a vzoru osvédceni o zapisu do registru.
Dalsi informace je moZzno nalézt na:

It.justice.gov.sk.

Navrh novely zakona o starobnom dochod-
kovom sporeni

20 7akon &. 186/2009 Z. z. o finanénom sprostred-
kovani  afinanénom  poradenstve a0 zmene
a doplneni niektorych zdkonov.

Navrh novelizace zdkona o starobnom dochod-
kovom sporeni’’ mé za cil stanovit povinnou
ucast mladych ekonomicky aktivnich osob ve
druhém piliti dichodového systému. Navrh
zdkona mj. odstrafiuje automatické preruseni
Ucasti na starobnim diichodovém spoteni u za-
méstnancli a osob samostatn¢ vydélecné cin-
nych, za které plati dichodové pojisSténi stat
béhem poskytovani matetského piispévku. No-
vé se upravuje postup pferuSeni na zdkladé
zadosti takové osoby o preruseni podané Soci-
alni pojistovné. Dalsi informace je moZno na-
1€zt na: 1t.justice.gov.sk.

Navrh novely ziakona o dopliikovém ducho-
dovém sporeni

Névrh novely zédkona o doplnkovom dochodko-
vom sporeni’* piinasi predeviim zménu zpiso-
bu tuhrady poplatki tucastniky doplitkového
dichodového spotfeni. Dochdzi jednak ke snize-
ni fixnich poplatkd za spravu, jednak se zavadi
variabilni poplatek za zhodnoceni majetku
v doplitkovém dichodovém fondu. Déle docha-
zi k liberalizaci podminek pro prestup tcastnikt
mezi jednotlivymi dopliikovymi dichodovymi
spole€nostmi. Déle novela pfinasi fadu drobngj-
Sich legislativné technickych zmén. Dal${ in-
formace je moZno nalézt na lIt.justice.gov.sk.

Novelizace vyhlasky o informacnich povin-
nostech dichodovych spole¢nosti a dopliiko-
vych diichodovych spole¢nosti.

Névrh novely vyhlasky NBS sméfuje k tpra-
vam pozadavkid na informace obsazené ve vy-
ro¢ni zpravé a v pololetni zpravé o hospodateni
s majetkem dliichodové spravcovské spolecnosti
a doplnkové dichodové spolecnosti a dile ve
vyro¢ni zpravé a v pololetni zpravé o hospoda-
feni s majetkem v dichodovych fondech. Nove-
la dale upravuje obsah a formu zkracené vyro¢-
ni a pololetni zpravy duchodové spolecnosti,
dopliikové dichodové spolecnosti, dichodové-

*!' Zékon &. 43/2004 Z. z. o starobnom ddchodko-
vom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych ziko-
nov.

** Zikon &. 650/2004 Z. z. o doplnkovom ddchod-
kovom sporeni aozmene adoplneni niektorych
zédkonov v zneni neskorSich predpisov a o zmene
zédkona €. 575/2001 Z. z. o organizicii ¢innosti vlady
a organizdcii Ustrednej $titnej sprdvy v zneni ne-
skorsich predpisov.
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ho fondu a dopliikového dichodového fondu.
Dalsi informace je moZno nalézt na

It.justice.gov.sk.

5. Regulace finan¢niho trhu
Evropskd unie

Legislativa k reformé dohledu nad finanénim
sektorem v EU

Ve druhé poloviné zafi predloZila Komise dule-
zity balik legislativnich navrht k posileni do-
hledu nad finan¢nim sektorem v Evrop¢. Cilem
téchto navrhi je, podle Komise, obnova financ-
ni stability v rdmci EU, zajiSténi jednotné apli-
kace evropskych ptedpisti v oblasti financniho
sektoru a v€asné zjisténi piipadnych rizik pro
finan¢ni systém.

Dle navrhii by mél na zdkladé zvlaStniho nafi-
zeni vzniknout Evropsky vybor pro systémova
rizika (European Systemic Risk Board -
ESRB), ktery by mél tvofit tzv. ,makro-
urovei“ dohledu. Jeho ukolem bude zjistovat
rizika pro finan¢ni systém jako celek. ESRB
bude mit pravomoc vydavat doporuceni ¢i va-
rovani clenskym statim, ndrodnim organtim
dohledu a i evropskym orgdnim dohledu. Tyto
se budou muset bud’ ptizpisobit doporuc¢enim
¢i vysvétlit, pro¢ tak nehodlaji ucinit.

Déle ma vzniknout Evropsky systém organii
dohledu nad finan¢nim trhem (European Sys-
tem of Financial Supervisors — ESFS). Ten se
bude sklddat zndrodnich organti dohledu a
novych tzv. Evropskych organti dohledu. ESFS
ma tvofit tzv. , mikro-uroven dohledu. Nové
Evropské orgény dohledu budou tfi instituce.
KaZzdad md byt zaloZena na zdkladé zvlaStniho
nafizeni.

Prvni — Evropsky dfad pro banky (European
Banking Autority — EBA) — nahradi pro oblast
dohledu nad bankami CEBS. Druhd - Evropsky
urad pro pojistovnictvi a zaméstnanecké pen-
zijni pojiSténi (European Insurance and Occu-
pational Pensions Autority — EIOPA) — nahradi
pro oblast pojistovnictvi a zaméstnaneckého
penzijniho pojisténi CEIOPS. Koneéné tieti —
Evropsky udfad pro cenné papiry a kapitilové
trhy (European Securities and Markets Authori-
ty — EIOPA) — nahradi pro oblast kapitdlového
trhu CESR. Tyto nové vytvofené urady jiZ ne-
budou mit pouze poradni kompetence, nybrz
budou nové moci mj. fesit spory mezi ndrodni-
mi orgdny dohledu ¢i tvofit ndvrhy technickych

standardid. EIOPA bude mit pifimou pravomoc
dohledu nad ratingovymi agenturami.

Na tyto ndvrhy navazuji dal$i legislativni kroky,
jejichZ tcelem je stanovit pro jednotlivé oblasti
dohledu nad finanénim trhem pravomoci no-
vych instituci. Jedna se ptedev§im o pravomoci
k vydavani standardd, fesit spory organti dohle-
du a doplnit piislusnou sektorovou legislativu
(mj. smérnice MAD, MiFID, UCITS, o finan¢-
nich konglomerdtech, o prospektu) tak, aby
mohla byt realizovdna prostiednictvim novych
instituci. Dalsi informace je moZno nalézt na:
ec.europa.eu/internal _market.

Konzultace Komise Kk systému pro ieSeni
krize v oblasti bankovnictvi

V druhé poloviné fijna vydala Komise konzul-
taéni materidl, jehoZ cilem je nalézt Gcinné fe-
Seni piipadnych problémi bank, pfedevsim pak
téch, jeZz ptsobi ve vice zemich EU. Spektrum
navrhovanych opatfeni a prostfedkd saha od
intervence v pocatcich, kterd by méla vyftesit
prvni potiZe bank, pfes reorganizaci aZ po feSe-
ni situaci insolvence bankovnich dstavil.
Mechanismus pro ¢asny zdsah (early interven-
tion) by mél spocivat ve vytvoreni dostate¢nych
nastroji  orgdntt dohledu, spocivajicich mj.
v moznosti pfevadet aktiva mezi ¢astmi koncer-
nu, oddélit zdravad od zhodnocenych ¢i ohroZe-
nych aktiv, urychlit pfipadnou akvizici ohroZe-
né banky, provést utlum neperspektivni Casti
banky, a to véetné opatieni plsobicich preshra-
ni¢né, kterym dosud brani nejednotnd narodni
legislativa. V piipadé€ bank s vdZnymi potiZemi
by mél existovat efektivni pravni rdmec pro
jejich ozdravéni, a to ve spolupréci s akcionéfi a
véfiteli banky. Piipadné 1ze uvaZovat o urcitém
vyuZiti prostiedktt z fondi pojisténi vkladi
nebo o vytvoreni dal§itho specidlniho fondu pro
feSeni problémi bank, jenz by byl financovin
z poplatkli hrazenych finan¢nimi institucemi.
Ohledné vetejného financovani feSeni problémi
bank se navrhuje vytvofeni jasnych pravidel
rozd€leni finanéniho bfemene mezi clenské
staty.

Ohledné insolvence se navrhuje harmonizace
stdvajictho insolvenéniho rdmce za tcelem
usnadnéni zruseni ¢i reorganizace preshranic-
nich bankovnich skupin. Dalsi informace je
mozno nalézt na: ec.europa.eu/internal market.
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Kompendium k aplikaci smérnice proti pra-
ni Spinavych penéz

V poloviné fijna bylo vyddno kompendium
k otdzce aplikace smérnice proti prani Spina-
vych penéz ve spolupraci CEBS, CESR a CEI-
OPS. Kompendium pfinaSi celkovy piehled
praktik ¢lenskych stati ve vztahu k aplikaci
poZadavkii na provétovani klientd, identifikace
klientli a ovefovacich pozadavkid v situacich
vymezenych smérnici proti prani Spinavych
penéz. TéZ obsahuje pifehled pravni udpravy
v jednotlivych stdtech. DalSi informace je moz-
no nalézt na: http://www.ceiops.eu.

Konzultaéni material CESR k ratingovym
agenturam

V souvislosti s novym nafizenim o ratingovych
agenturdch vydal CESR v druhé poloviné fijna
konzulta¢ni material k pokyniim k jeho aplika-
ci. Pokyny budou podrobné vykladat jednotliva
ustanoveni nafizeni. Podrobné se zabyvaji pro-
cedurou registrace, procedurou potvrzeni ratin-
gu vydaného ratingovou agenturou registrova-
nou ve tfetim stat¢ a procedurou certifikace
ratingové agentury registrované ve tietim staté.
Déle se pokyny vénuji vykaznictvim ratingo-
vych agentur, zprdvami o transparentnosti, pro-
voznim fungovdnim kolegii orgdnd dohledu,
protokolem o mediaci. Déle téZ podrobnostmi
informaci zvefejiovanych ratingovymi agentu-
rami a informacemi, jeZ musi ratingova agentu-
ra poskytnout spolu s Zadosti o certifikaci a
zhodnoceni jeji systémové duleZitosti pro fi-
nanéni stabilitu a integritu finan¢nich trht. Dal-
$1 informace je moZno nalézt na: www.cesr.eu.

Doporuceni pro uplatiiovani preshrani¢nich
ulev na srazkové dani

V druhé poloviné fijna vydala Komise doporu-
ceni ke zplsobu uplatiiovani dlev na srdZzkové
dani zdividend, urokli a jinych pf{jmi
z cennych papirti plynoucich z jinych ¢lenskych
statll. Zaroven s tim chce doporuceni eliminovat
danové bariery, jimZ Celi finan¢ni instituce pii
investovani do cennych papiri pii zachovani
ochrany danovych pfijmi pfed omyly ¢i pod-
vody.

Prosttedkem by mélo byt uplatiiovdni ulevy
rovnou pii zdanovani piijmi a nikoli az ve for-
mé dodatecného vraceni sraZzené dané. Déle by
se mélo pripustit SirSi  spektrum dikazl
k prokazani naroku na tlevu, stity by mély do
procesu uplatiovani ndroku na vriceni dané
ana ulevu zapojit financéni zprostfedkovatele

a podporovat elektronizaci administrativy v této
oblasti. Zlepsit by se méla téZ vzdjemnd komu-
nikace piisluSnych organi ¢lenskych statl, coz
by usnadnilo uplatiovani narokd.

Dalsi informace je moZzno nalézt na:

europa.eu/rapid.

Ceskd republika

Vymezeni pojmu osoba blizka ve vyroéni
zpravé kétovaného emitenta

CNB podala vyklad pojmu osoba blizk4, ktery
je pouzivan ve vztahu k pozadavkiim na infor-
mace uvadéné ve vyrocni zprdvé emitenta ve
vyroéni zpravé kétovaného cenného papiru®.
CNB se priklani k ndzoru, Ze osobami blizkymi
jsou pro ucely informaci ve vyro€ni zpravé
pouze fyzické osoby uvedené v § 116 obcan-
ského zdkoniku a tento pojem neni moZzné roz-
Sifovat o pravnické osoby. BliZ§{ informace lze
nalézt zde www.cnb.cz.

Jednani vyboru pro finanéni trh

Na pocatku zéi{ probehlo jedndni Vyboru pro
finan¢ni trh. Na programu jedndni byl ptehled
aktivit CNB v oblasti dohledu nad finanénim
trhem v 1. pololeti 2009, materidl Ministerstva
financi o piipravé prodeje stitnich spoficich
dluhopisit fyzickym osobam, de Larosiérova
zprava o finanénim dohledu v EU. Vybor se
také zabyval opatfenim pro udrZeni financni
stability penzijnich fondl, které vychazi
z jednani mezi CNB a Asociaci penzijnich fon-
di a materidl Ministerstva financi o piiprave
nové regulace zprosttedkovani a poradenstvi na
finan¢nim trhu. BliZ${ informace lze nalézt zde
www.cnb.cz.

Sjednoceni podminek pro distribuci na fi-
nan¢nim trhu

Ministerstvo financi v zaf{ informovalo o stavu
projektu, jehoz cilem je sjednotit dpravu distri-
buce, tedy nabizeni, zprosttedkovéni a poraden-
stvi, na finanénim trhu, posilit transparentnost
poskytovanych finanénich sluZzeb a ochranu
spotiebitele. Jednotnd pravidla by méla garan-
tovat, Ze distribuci se budou zabyvat pouze
osoby, které splni urcité podminky pro ziskani
povoleni. Tyto osoby budou evidované v jed-
nom spolec¢ném registru, ktery umoZzni kazdému
spotiebiteli snadno si ovéfit, zda mu sluzby
nabizi opravnénad osoba.

»§ 118 odst. 4 pism. g) ZPKT.
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Dohled CNB by také mél mit lep§i prehled
o tom, kolik osob se zprostiedkovanim ¢i pora-
denstvim aktivné zabyva. Jasn€ by mélo byt
také vymezeno, kdo odpovid4 za jednani kon-
krétniho zprostfedkovatele ¢i poradce, vcetné
odpovédnosti za piipadnou skodu zpiisobenou
zdkaznikovi. Budouci harmonizované podmin-
ky distribuce na finanénim trhu by mély dile
zahrnovat pravidla jedndni se zdkaznikem, které
by zprosttedkovatelé a poradci méli dodrZovat.
Pozornost bude vénovéana také pozadavkim na
odbornou kvalifikaci. BliZ§i informace lze na-
1ézt zde www.mfcr.cz

Slovenskd republika
N/A

6. Obchodni spole¢nosti

Evropskd unie
N/A

Ceskd republika

Konzultaéni materidl Ministerstva financi
k nové pravni tpravé finan¢niho zajisténi
Ministerstvo financi vydalo konzulta¢ni materi-
al k ptipravé nového zdkona o finanénim zajis-
téni. Iniciativa ministerstva reaguje na noveli-
zaci smérnice o finanénim zajiiténi** a potieby
praxe na finanénim trhu. Cilem konzulta¢niho
materidlu je ziskat ndzory a komentdfe od
ucastnikt kapitalového trhu, profesnich organi-
zaci a odborné vetejnosti.

Zamérem ministerstva je umozZnit vyuZiti insti-
tutu financéniho zajisténi nejen v piipadé zajis-
tovaciho pfevodu vlastnického prava ¢i zasta-
vy, ale i pro dalsi zptisoby zajisténi jak v podo-
bé prava vécného tak zdvazkového napi. po-
skytnuti jistoty. Zvazovand pravni Uprava ma
také zajistit, Ze pifjemce finan¢niho zajisténi
bude opravnén se zposkytnutého zajiSténi
uspokojit prakticky za vSech okolnosti. Navrh

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/44/ES ze dne 6. kvétna 2009, kterou se méni
smérnice 98/26/ES o neodvolatelnosti zictovani
v platebnich systémech a v systémech vypotadani
obchodli s cennymi papiry a smérnice 2002/47/ES
o dohodach o finanénim zajiSténi, pokud jde o pro-
pojené systémy a pohledavky z Gvéru.

ministerstva bliZe specifikuje pohledavky, které
mohou byt zajiStény finanénim zajiSténim
aroz$ifuje okruh osob, které mohou dohodu
o finanénim zajisténi uzaviit mj. o organizatora
regulovaného trhu ¢i centrdlni depozitéf.
Ohledné zptisobu vykonu prava z finan¢niho
zajisténi navrh ministerstva predpoklada, ze by
bylo moZné u finanéniho zajisténi vZdy moZné
realizovat prédvo piijemce zajiSténi v podobé
zpenéZeni, ponechani si za urcitou cenu, pro-
padnuti a zapocteni. Pfitom vSak musi postupo-
vat za podminek obvyklych v obchodnim styku.
Névrh obsahuje také kolizni normu pro feSeni
stietu pravnich radi. Blizs{ informace 1ze nalézt
zde www.mfcr.cz.

Slovenskd republika
N/A

Strana 14

¢ni trh

ktuality — Finan

avni a

Pr



Advokétni kancelat Brzobohaty Broz & Honsa, v. o. s. dlouhodobé poskytuje svym klientim pravni
poradenstvi v oblasti prava finan¢nich trhli. V rdmci svych sluZeb nabizi také zdkladni informacni
servis o nejvyznamnéjsich aktualitdch v oblasti regulace a prava finan¢niho trhu.

Bulletin BBH je urcen pouze jako obecna informace o nékterych dulezitych novinkach a udalostech
v oblasti finan¢nich trhi a souvisejici pravni problematice. Jeho obsah neni pravnim poradenstvim ani
doporucenim k urcitému postupu v konkrétn{ situaci.

V piipadé zdjmu o dalsi informace nebo o individudlni poradenstvi nebo konzultaci nds nevédhejte
kontaktovat na niZe uvedené adrese.

Brzobohaty BroZ & Honsa, v. o. s.
Klimentska 1207/10

110 00 Praha 1

Ceska republika

ICO 26143119

Meéstsky soud v Praze oddil A, vI. 40439
Tel.: 234 091 355

Fax: 234 091 366

E-mail: legal @bbh.cz
Web: www.bbh.cz
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