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1. Investicni nastroje, komodity
a trhy

Evropskd unie

Komise chce omezit short selling a obchody
s CDS

Komise ptedlozila legislativni ndvrh tykajici se
prodeju akcif a statnich dluhopisti na krétko tzv.
short selling a také swapti dvérového selhani
(CDS). Névrh jak uklada urcité povinnosti ob-
chodniktim, tak i zaklada nové pravomoci regu-
latort. Pokud jde o short selling akcii, nové by
obchodnici méli mit povinnost hlésit regulac-
nimu orgénu kazdou kratkou pozici pfekracujici
0,2% objemu emise piislusného cenného papiru
a celému trhu oznamovat veskeré kratké pozice
piekracujici 0,5% objemu piislusné emise. Po-
kud jde o statni dluhopisy, i u nich by mély byt
vyznamné kratké pozice oznamovany piislus-
nému orgénu dohledu. Notifika¢ni povinnost by
se také mela tykat stiatnich swapt tveérového
selhani. Regulac¢ni orgdny by zdroven mély
ziskat pravomoc docasné zakazat short selling a
také obchody s CDS v ptipadech naléhavych
situact.

Dalsi informace Ize nalézt zde:
http://ec.europa.eu/internal _market.

Transparentnost obchodii mimo regulované
trhy

Zvysit transparentnost finanéniho trhu chce
Komise i na poli OTC obchodt. Pro zajisténi
vétsi transparentnosti déni na neregulovanych
trzich, predlozila Komise ndvrh, v némZ kromg
jiného navrhuje zavedeni povinnosti oznamovat
obchody s derivaty v EU centrdlnim datovym
stiediskiim (tzv. registrim obchodnich udaju).
Do registri budou mit piistup regulacni organy

v EU, které tak budou mit vétsi prehled o tom,
kdo, co a komu dluzi, a tim i lep§i moZnost
odhalit v€as piipadné problémy, jako napf. ku-
mulace rizik. Za dohled nad registry obchod-
nich tudaji bude odpovidat novd Evropska
agentura pro cenné papiry a tthy (ESMA).

OTC kontrakty by navic mély byt standardné
uzavirdny s tzv. Ustfedni protistranou (central
counterparty) - tento zpisob uzavirdni transakci
by mél zabrénit situaci, kdy kolaps jednoho
ucastnika zptsobi kolaps protistrany.

Dalsi informace lze nalézt zde:
http://ec.europa.eu/internal market

Doporuc¢eni CESR k obchodovani s OTC
derivaty

V ramci revize smérnice MiFID' CESR zvefej-
nil druhou sadu technickych doporuceni. Dopo-
ruceni se tykd tfech oblasti, a to standardizace
a organizované platformy obchodovani s OTC
derivaty, post-trade standardll transparentnosti
a kategorizace zakaznikti. CESR doporucuje, 7e
by méla byt zavedena vyS§i mira pravni, ope-
racni a produktové standardizace OTC derivati
véetné zvySeného pouZivani elektronickych
potvrzovacich systémil, a Ze regulacni orginy
by mély podporovat rozsifeni obchodovéni se
standardizovanymi derivity na organizovanych
trzich. V oblasti transparencnich opatfeni navr-
huje CESR naptiklad pouziti ISO standardi
a dalsich harmonizovanych formati pro nékteré
uvefejiované informace jako je napi. den, Cas,
identifikace néstrojii, jednotkovd cena, pocet,
misto. Pokud jde o dpravu kategorizace zdkaz-
nikll v smérnici MiFID, CESR ji povaZuje za
adekvétni a v této oblasti nedoporucil Zadnou
vyznamnou zmeénu.

Dalsi informace 1ze nalézt zde: www.cesr.eu

Vyroc¢ni zprava o monitoringu IFRS

CESR zvefejnil svou prvni vyrocni zpravu
o monitoringu  prosazovani  Mezindrodnich
standardi pro finan¢ni reporting (IFRS)

' Smérnice Evropského parlamentu a Rady

2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich financ¢-
nich néstroji, o zméné smérnice Rady 85/611/EHS
a93/6/EHS a smérnice Evropského parlamentu
aRady 2000/12/ES a o zruseni smérnice Rady
93/22/EHS.
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v Evropé. Zpriava ukazuje jednak nartst
v donucovacich aktivitich (enforcement) regu-
lacnich orgdnt a také vétsi konzistenci pokud
jde o jejich aktivity. Déle se v ni uvadi, Ze regu-
laéni orgdny zaznamenaly zlepSeni v kvalité
finan¢niho reportingu od doby pfijeti IFRS, na
druhé strané¢ vSak zprdva zmifiuje i oblasti,
na které se kétované a dal$i spolecnosti musi
zaméfit vice, aby tak zajistily zlepSeni informa-
ci poskytovanych investorim.

Dalsi informace 1ze nalézt zde: www.cesr.eu

Ceskd republika
Novela zakona o cennych papirech

Ministerstvo financi pfedloZilo na konci fijna
do pfipominkového fizeni ndvrh novely zdkona
o cennych papirech. Cilem této novely je zpfes-
néni zdkona o cennych papirech, zejména se
pak jednd o umoZnéni vyddvani nepojmenova-
nych (inomindtnich) cennych papirt, upravuje
se vydavani hromadného listinného cenného
papiru, sjednoceni terminologie s jinymi prav-
nimi pfedpisy, zptfehlednéni pravni upravy
pfesnéjSimi odkazy na jiné pravni piedpisy a
pfesunuti pravni Upravy zmény podoby cenného
papiru ze zdkona o podnikdni na kapitdlovém
trhu, ktery je svou povahou vefejnopravnim
pfedpisem, do zdkona o cennych papirech, kam
svoji soukromoprdvni povahou systematicky
patii. Dochazi také ke zruSeni smluvniho typu -
smlouvy o uloZeni cennych papirt.

Dalsi informace 1ze nalézt zde: www.mfcr.cz.

Navrh nové vyhlasky o pravidlech pri posky-
tovani investi¢nich sluzeb

CNB uvefejnila navrh vyhlasky, kterd vécné
vychazi z vyhlaSky o podrobnostech nékterych
pravidel pfi poskytovani investiénich sluzeb” a
reaguje na piipravované zmény vyhlaSky o
pravidlech obezietného podnikdni bank, spofi-
telnich a tvérnich druZzstev a obchodnik
s cennymi papiry’, provedené zejména, nikoli
vSak vyluéné, v souvislosti s transpozici smér-

*  Vyhldska & 237/2008 Sb., o podrobnostech ng-
kterych pravidel pfi poskytovani investi¢nich sluzeb.
> Vyhldska ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obeziet-
ného podnikani bank, spofitelnich a tvérnich druz-
stev a obchodnikli s cennymi papiry, ve znéni vy-
hlasky ¢. 282/2008 Sb.

nic CRD", a na piipravované zruSeni vyhlasky o
informacnich povinnostech obchodnika
scennymi  papiry’. Stavajici  vyhlaSka
¢. 237/2008 Sb. bude nahrazena

* Upravou ve vyhldsce o pravidlech obeziet-
ného podnikdni bank, spofitelnich a uvérnich
druZstev a obchodnikil s cennymi papiry’® -
obecna tprava obezietnostnich pravidel spolec-
nd pro banky, spofitelni a tveérni druZstva, ob-
chodniky s cennymi papiry a investi¢ni zpro-
sttedkovatele (fidici a kontrolni systém, zejmé-
na fizenf rizik a systém vnitini kontroly);

* Upravou v navrhované vyhldsce o pravidlech
jednani - zde budou zachycena pravidla ¢innosti
specificka pro kapitdlovy trh, ktera jsou spolec-
nd pro obchodniky s cennymi papiry a investic¢-
ni zprosttedkovatele (ochrana majetku zdkazni-
ka, osobni obchody, stiet zdjmil, pobidky, pra-
vidla jednéni, uchovavani dokumentt atp.).

Dalsi informace 1ze nalézt zde www.cnb.cz

Slovenskd republika
N/A

2. Kolektivni investovani

Evropskd unie

Zprava EFAMA a KPMG Kk piekazkam
harmonizovaného fondového primyslu

Zpréava vypracovand spole¢né asociaci EFAMA
a spolec¢nosti KPMG ukazuje, Ze se smérnici
UCITS IV’, ktera by mé&la byt ¢lenskymi stéty
transponovéna nejpozdéji v ervenci 2011, sou-
viseji vyznamné danové komplikace, které bra-

Smérnice Evropského parlamentu a Rady

2006/48/ES a 2006/49/ES, obé ze dne 14. fervna
2006.
> Vyhlasky €& 605/2006 Sb., o n&kterych infor-
macnich povinnostech obchodnika s cennymi papi-
ry, ve znéni zmén provedenych vyhldskami
¢. 242/2007 Sb., €. 234/2008 Sb. a ¢. 232/2009 Sb.
% Vyhl4ska &. 123/2007 Sb., o pravidlech obeziet-
ného podnikdni bank, spofitelnich a tvérnich druz-
stev a obchodniki s cennymi papiry, ve znéni vy-
hlasky ¢. 282/2008 Sb.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci
pravnich a spravnich ptedpist tykajicich se subjektt
kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych
papira (UCITS 1V).
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ni dosaZeni skute¢né harmonizace evropského
fondovniho prumyslu. Jak uvadi zprava, smér-
nice zavadi Sest hlavnich opatteni, diky nimZ by
se mél evropsky fondovni primysl stat vice
konkurence schopnym a pfitazlivym pro inves-
tory. Na druhé stran€ vSak smérnice netesi kri-
tické danové reformy, které jsou potiebné
k tomu, aby navrzend opatfeni mohla byt sku-
te€né efektivné vyuZivainy. EFAMA a KPMG
proto ve zpravé prekladaji nékolik navrhu, které
by vyftesily daflové prekdzky - jako napi. dafio-
vé neutralita fuzi fondl pro konec¢né investory,
pozadavek dafiového domicilu fondu ve stété
jeho registrace ¢i daflova neutralita transakci
mezi master a feeder fondem.

Dalsi informace 1ze nalézt zde: www.efama.org

Ceskd republika

Zmény vyhlasek pro fondy kolektivniho in-
vestovani

CNB uveiejnila ndvrh vyhlasky o predkladani
vykazl a dalSich informaci, ktery byl vypraco-
van v souvislosti s pottebou odlisit informacéni
povinnosti viici CNB jako organu dohledu nad
¢innosti subjektti v oblasti kolektivniho inves-
tovan{ a vii¢i vefejnosti a s ¢astecnymi obsaho-
vymi zménami v jednotlivych vykazech, zmég-
nami periodicity a daty pfedkladani a umoZnéni
vybéru mezi riznymi technickymi moZnostmi
predkladani dat do CNB®. Névrh vyhlasky &4s-
te¢n¢ nahrazuje stavajici vyhlasku o informacni
povinnosti fondu kolektivniho investovini a
investi¢ni spole¢nosti’ a vyhlasku o pouZzivani

Tento pfistup je jiZ zaveden i pro ostatni subjekty
finan¢niho trhu. Situace, kdy dohled nad kolektiv-
nim investovdnim m4 k dispozici stejny okruh in-
formaci ve shodnych terminech jako vetejnost, limi-
tuje moZnosti kompletni analyzy jednotlivych sub-
jekti a mozZnost vc€asné identifikace piipadnych
problémii. Potfeba zkraceni dosavadni pololetni
periodicity na Ctvrtletni a jeji pfizpiisobeni frekvenci
zasilani vykazti pro dohled ostatnimi subjekty fi-
nan¢niho trhu se projevovala v posledni dobé Castéji,
zejména v obdobi finanéni krize. Pravidelny off-site
monitoring je zdkladem pro vykon dohledu, jeho
podstatou je ziskdni dostatku informaci v potiebné
periodicité, které umoZiluji aktudlni hodnocenf situ-
ace v oblasti kolektivniho investovdni a vyvoje,
ktery mtiZze byt signdlem piipadnych nedostatk.
Vyhlaska & 603/2006 Sb., o informaéni povin-
nosti fondu kolektivniho investovdni a investi¢ni
spolecnosti, ve znéni zmén provedenych vyhlaskou
¢. 241/2007 Sb.

technik a nastroji k efektivnimu obhospodato-
vani majetku standardniho fondu a specidlniho
fondu, ktery shromaZzd’uje penéZni prostiedky
od vefejnosti'. K vydani nové vyhlasky bylo
pfistoupeno s ohledem na skutecnost, Ze infor-
macni povinnost je v soucasné dobé upravena
ve dvou samostatnych vyhldskich uvedenych
vySe a z praktickych divodd je vhodné rezim
informacnich povinnosti sladit.

Dalsi informace 1ze nalézt zde: www.cnb.cz.

Slovenskd republika
N/A

3. Bankovnictvi a platebni systémy

Evropskd unie

Konzultace k dalSim kapitalovym rezervam
bank

Evropskd komise zah§jila v zafi vetfejnou kon-
zultaci ohledné moZného zavedeni povinnosti
bank vytvatet kolisavé proticyklické kapitdlové
rezervy. Dal$i povinné kapitalové rezervy maji
pfispét ke zmirnéni fluktuaci ve financnim sys-
tému. Banky by tyto dodate¢né rezervy mély
vytvaret v ekonomicky dobrych Casech, aby jim
pak v ¢asech zhorSenych ekonomickych pod-
minek umoZnily pokracovat v poskytovani pij-
cek. Urcity proti-cyklicky charakter opatieni 1ze
spatfovat v tom, Ze by povinné vytvifeni doda-
teCnych kapitdlovych rezerv vedlo ke zdrazeni
uvért, coZ by mohlo napomoci sniZzeni neimér-
n¢ vysokého mnozstvi poptdvanych tuvért
v dobach konjunktury.

Dalsi informace 1ze nalézt zde:
http://ec.europa.eu/internal market.

"% Vyhlagka ¢. 604/2006 Sb., o pouzivani technik a
nastroju  k efektivnimu obhospodafovani majetku
standardniho fondu a specidlniho fondu, ktery shro-
mazd’uje penézni prostfedky od vefejnosti, ve znéni
zmén provedenych vyhlaskou ¢. 98/2010 Sb.
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Konzultace o pristupu k zakladnimu plateb-
nimu Gétu

Na pocatku f{jna uvefejnila Komise konzulta¢ni
dokument k pravni dprave, kterd by zarucovala
kazdému obcanovi EU piistup k tzv. zdkladni-
mu platebnimu tctu. Cilem by mélo byt defino-
vani sluzeb, které by zakladni platebni tucet
zahrnoval a zakotveni co nejSir§ich podminek
piistupu k nému tak, aby z pfistupu nebyl nikdo
vylou€en. Takovy zédkladni platebni ucet by
musel byt v nabidce poskytovatelt platebnich
uctl v kazdém clenském stat¢ EU.

Dalsi informace lze nalézt zde:
http://ec.europa.eu/internal market.

Utastnici trhu pozaduji zménu regulatorniho
rezimu pro kryté dluhopisy

Asociace EBF, EACB, EMF/ECBC a AMICE
napsaly spole¢ny dopis Bazilejskému vyboru
pro bankovni dohled s poZadavkem, aby bylo
krytym dluhopisim (covered bonds) pfizndno
pfiznivéjsi naklddani z hlediska regulatornich
pozadavkd na hodnoceni rizikovosti. Navrho-
van je reZim analogicky rezimu statnich dluho-
pist. Asociace ucastnikit finan¢niho trhu
v dopisu uvadi, Ze kryté dluhopisy jsou pro-
sttedkem dlouhodobého financovani a investic
do ekonomiky a infrastruktury a soucasna dro-
venl uzndni nepiiznivé a nedmérné ovlivni ev-
ropskou ekonomiku ve srovndni s ostatnimi
vyznamnymi ekonomickymi zénami. Ve své
zadosti o vyS$$i miru uznani pfitom argumentuji
vyjimecné nizkou rizikovosti krytych dluhopi-
st, které jsou navic zpravidla podloZeny redl-
nymi aktivy.

Dalsi informace 1ze nalézt zde: www.cea.eu

Ceskd republika

Novelizace kapitalovych pozadavki a postu-
pi dohledu nad bankami, sporitelnimi
a avérnimi druzstvy a obchodniky s cennymi
papiry

Na pocétku zéafi schvalila vldda ndvrh zikona,
kterym se méni zdkon o bankach, zdkon o spo-
fitelnich a dvérnich druZstvech, zdkon o podni-
kéni na kapitdlovém trhu a zdkon o Ceské né-
rodni bance. Navrh zdkona je transpozici nove-

lizaci smérnice o kapitdlovych poZadavcich'
(CRD) obsahujicich opatteni pfijatd v reakci na
krizi na finan¢nich trzich.

Mezi nejdulezitéjsi zmény, které uvedeny navrh
zakona pfindsi, patii:

* posileni spoluprdce mezi orgdny dohledu
nad konsolida¢nimi celky, centrdlnimi bankami
¢lenskych statti EU a orgdny vefejné moci tak,
7e jsou zakotvena pravidla pro koordinovany
postup téchto organt jak pii béznych, tak i mi-
motadnych situacich;

» zavedeni spolupridce organti dohledu nad
konsolida¢nimi celky a orgdni dohledu nad
¢leny téchto celkll v ramci tzv. kolegii organt
dohledu, které budou spole¢né¢ vyhodnocovat
rizikové profily celych bankovnich skupin
a vzajemné si vyménovat informace;

» zavedeni institutu tzv. vyznamné pobocky,
ktery orgdnu dohledu, na jehoZ tzemi takova
pobocka plisobi, umozni byt Clenem kolegia a
ziskavat relevantni informace;

* povinnost bank, spofitelnich a udvérnich
druzstev a obchodnikl s cennymi papiry posilit
tfidici a kontrolni systémy, napi. zavést systém
odménovéni, u vybranych subjektli povinnost
zfidit tzv. vybor pro odménovani a podobné.

Transpozice smérnice CRD bude provedena
rovnéZ novelou vyhlasky o pravidlech obezret-
ného podnikdni bank, spofitelnich a uvérnich
druzstev a obchodnikil s cennymi papiry .

Dalsi informace k uvedené novele lze nalézt
zde: www.mfcr.cz.

Novy zakon o spoti-ebitelském tvéru

Zakon o spotiebitelském tveru , ktery nabude
ucinnosti dne 1. ledna 2011, je transpozici
smérnice o smlouviach o spotfebitelském tve-
ru'? do &eského pravniho fadu. Tento zdkon
nahrazuje zdkon o né&kterych podminkich spo-

" Smérnice Evropského parlamentu a Rady

2006/49/ES ze dne 14. cervna 2006 o kapitdlové
pfiméfenosti investi¢nich podnikl a tvérovych insti-
tuct.

"2 Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2008/48/ES ze dne 23. dubna 2008 o smlouvéch
o spotfebitelském dvéru a o zruSeni smérnice Rady
87/102/EHS.
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trebitelského tvéru," ktery jiz neodpovidd sou-
casnému vyvoji tvérovych produktd nabize-
nych spotiebitelim na trhu, pficemz se vztahuje
na prava a povinnosti souvisejici s odloZzenou
platbou, pijckou, dvérem nebo obdobnou fi-
nanéni sluZzbou poskytovanou nebo pfislibenou
spotiebiteli véfitelem nebo zprostfedkovatelem
(spolecné jen ,,Spotiebitelsky uveér).

Zakon o spotiebitelském uvéru rozliSuje néko-
lik druhtt Spotiebitelskych tvért a také k nim
pfistupuje riznym zplsobem. Zikon rozeznava
predevs§im

* spotiebitelsky tvér (obecny pojem);

* spotiebitelsky uvér ve formé moZnosti pre-
cerpani (tzv. kontokorentni ivér);

* spotiebitelsky uvé€r ve formé piekroceni
(napt. dosazeni nepovoleného ziistatku na béz-
ném/platebnim uctu);

¢ dohodu, kterou se za ticelem odvraceni fize-
ni o ndarocich véfitele odklada v dusledku pro-
dleni véritele platba nebo se méni zptisob pla-
ceni.

Zakon o spotiebitelském tveéru vSak nedopada
napi. na hypotécni dvéry, operativni leasing,
beziroc¢né pujcky a tvéry, pribézné poskytova-
ni sluZzeb hrazenych formou spldtek, zaméstna-
necké pljcky a dvéry ¢i pujcky nebo uvery
poskytované omezenému okruhu osob ve vetej-
ném z4djmu na zaklad¢ pravniho ptedpisu bezi-
roén€ nebo s niz§imi urokovymi sazbami nez
jsou obvyklé na trhu (podrobnéji viz § 2 zdkona

o spotfebitelském tvéru).

Dalsi informace a znéni pfedmétného zdkona o
spotiebitelském tvéru jsou dostupné zde
www.mfcr.cz.

Navrh novely vyhlasky 123/2007 Sb.

Po¢itkem ziii CNB uvefejnila navrh novely
vyhlasky o pravidlech obezietného podnikdni
bank, spofitelnich a uvérnich druZstev a ob-
chodnikil s cennymi papiry'* "> ve znéni po

1 Zakon ¢&. 321/2001 Sb., o nékterych podminkéch
sjedndvani spotfebitelského tivéru a o zméné zdkona
¢. 64/1986 Sb.

' Vyhlagka ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezfet-
ného podnikani bank, spofitelnich a tvérnich druz-
stev a obchodnikli s cennymi papiry, ve znéni vy-
hlasky ¢. 282/2008 Sb.

zapracovani pfipominek obdrZenych v ramci
meziresortniho pfipominkového fizeni. Navr-
hované zmény budou projedniny v pracovnich
komisich Legislativni rady vlidy Ceské repub-
liky — pravdépodobné v pribéhu listopadu
2010.

Dalsi informace k novele vyhlaSky o pravi-
dlech obezietného podnikani bank, spofitelnich
a tvérnich druZstvech a obchodnikli s cennymi
papiry, lze nalézt zde www.cnb.cz.

Vyklad pojmu ,,Vedouci zaméstnanec ban-
ky“

Na konci zaif uvefejnila CNB odpovéd na do-
taz, zda musi byt zaméstnanec banky ve smyslu
§ 8 odst. 1 zdkona o bankich'® zaméstnancem
dle zékoniku prace. K tomuto dotazu CNB mj.
uvedla, Ze legislativni zkratka zavedena v zéko-
né o bankdch nesméfuje do pracovniho prava
a neptedjimd, na zaklad¢ jakého prdvniho titulu
vykondvd vedouci zaméstnanec banky svoji
¢innost. VySe uvedené ustanoveni zdkona o
bankdch poZaduje, aby clenové predstavenstva
banky vykondvali konkrétni vykonné fidici
funkce bud’ na zakladé smlouvy o vykonu
funkce, popf. podle mandéatni smlouvy, nebo na
zékladé pracovni smlouvy. Dle nizoru CNB
zakon o bankéch neukldda ¢lenim predstaven-
stva banky povinnost soubéZného zaméstna-
neckého poméru a nelze ani dovozovat, Ze by
byl vykon funkce ve statutirnim orgénu banky
povazovan za pracovnépravni vztah.

Dalsi informace k vykladu uvedeného pojmu
lze nalézt zde www.cnb.cz.

' Vyhlagka & 123/2007 Sb. ve znéni vyhlasky
282/2008 Sb. zapracovava piislusné Smérnice Ev-
ropského  parlamentu a Rady 2006/48/ES
a 2006/49/ES, které obsahuji tzv. obezietnostni
pravidla vztahujici se na banky, druzstevni zdloZny
a obchodniky s cennymi papiry. Evropskd komise
navrhuje, v ndvaznosti na finan¢ni a ekonomickou
krizi, v jednotlivych kolech postupnou fadu novel
smérnic CRD (CRD I az CRD 1V, resp. vyhledové
CRD V). Prvni dvé novely — CRD I a CRD II - byly
jiz schvéleny a mély by byt transponovdny do né-
rodnich pravnich fadu tak, aby navrhované zmény
nabyly ucinnosti od 31. prosince 2010. V piipadé
novely CRD III by méla byt ¢4st ustanoveni i¢innd
od 1. ledna 2011 a ¢ast od 31. prosince 2011.

1© Zakon & 21/1991 Sb., o bankdch ve znéni poz-
d¢jsich predpist.
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Slovenskd republika
Povinné zverejinovani informaci bankami

Bankovni rada NBS piijala opatfeni,'” kterym
stanovila povinnost bank a pobocek zahranic-
nich bank zvefejnovat rizné informace. Cilem
je mnapomdhat ucastnikim finanéniho trhu
v lepsi orientaci a pfispivat k veétsi spolehlivosti
a stabilit€ finanéniho systému. Banky a pobo¢-
ky zahrani¢nich bank tak budou povinné uve-
fejiovat informace o finan¢nich ukazatelich
banky, podrobné informace o deseti nejvétSich
akcionéfich banky, ktefi maji alesponi 5% podil
na zdkladnim kapitdlu banky a zdkladni infor-
mace o ostatnich akcionafich, informace o
struktufe konsolidovaného celku, do kterého
banka patii a o jeho finan¢nich ukazatelich, déle
o rizicich, cilech a politice fizeni rizik, o vlast-
nich zdrojich, kreditnim riziku a dal$i informa-
ce. VSechny tyto informace budou pfitom ban-
ky a pobocky zahrani¢nich bank zvefejiiovat na
svych webovych strdnkach a na pozadani do
nich musi byt umoZnéno nahlédnout i v prosto-
rdch banky ¢i poboc¢ky zahrani¢ni banky. Opat-
feni nabyva ucinnosti 31. prosince 2010.

BliZs8{ informace 1ze nalézt zde: www.nbs.sk

Nova piipocitatelna polozka u bank a pobo-
¢ek zahrani¢nich bank

NBS pfijala novelu opatfeni o likvidité bank
a pobocek zahrani¢nich bank a o postupu fizeni
rizika likvidity bank a zahrani¢nich bank.'
Ptijaté opatfeni pfitom zavadi novou pfipocita-
telnou polozku, a to podiizené dluhy ve vysi, ve
které tvoii hodnotu vlastnich zdroji financova-

2N s

ni. Tato uprava nabyva ucinnost 30. zafi 2010.

7" Opatrenie Nérodnej banky Slovenska z 21. sep-
tembra 2010 ¢. 15/2010 o uverejiovani informacii
bankami a pobockami zahrani¢nych bank.

'8 Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 31. au-
gusta 2010 &. 14/2010, ktorym sa doplia opatrenie
Narodnej banky Slovenska ¢. 18/2008 o likvidite
bank a pobocliek zahraniénych bank a o postupe
riadenia rizika likvidity bdnk a likvidity pobociek
zahrani¢nych bdnk a o zmene opatrenia Narodnej
banky Slovenska €. 11/2007 o predkladani vykazov,
hldsenf a inych sprdv bankami, pobo¢kami zahranic-
nych bank, obchodnikmi s cennymi papiermi a po-
bockami zahrani¢nych obchodnikov s cennymi pa-
piermi na ucely vykondvania dohl'adu a na Statistic-
ké ucely v znenf{ opatrenia ¢. 5/2009.

-----

Nova uprava systému Fizeni rizik bank
a pobocek zahrani¢nich bank

S d¢innosti od 31. prosince 2010 vydala NBS
opateni,"” které stanovi a definuje dalsi druhy
rizik pro banky a pobocky zahrani¢nich bank,
dale podrobné& upravuje systém fizeni rizik bank
a zaroven stanovi, co se rozumi nahlou a neo-
¢ekdvanou zménou urokovych mér na trhu.
Pokud jde o fizenf rizik, opatfeni po bankich a
pobockach zahrani¢nich bank poZaduje, aby
vytvéfely predpoklady pro fizenf rizik naptiklad
ve formé strategii, specidlni organizace, infor-
macniho systému o rizicich, ddle aby urcily
metody pro identifikaci rizik, méfeni rizik a aby
vytvorily pfiméfeny systém vnitini kontroly.
Opatfenim se zrusuje opatfeni NBS ¢&. 12/2004
o rizicich a systému fizen{ rizik.

BIliZs8{ informace 1ze nalézt zde: www.nbs.sk

Navrh nové vpravy zpracovavani euroban-
kovek a nahrad za poSkozené eurobankovky
a mince

V zafi byl ptedloZen do mezirezortniho pfipo-
minkového fizeni ndvrh vyhlaSky NBS ménici
vyhlaSku NBS v nékterych podrobnostech o
hotovostnim penéznim obéhu. Néavrh imple-
mentuje jeden ze standardi SEPA (Single Euro
Payments Area), a to upusténi od poZadavku na
uloZeni eurobankovek podle sméru a stran tisku
pfi vkladech a vybérech eurobankovek bankami
a jinymi zpracovateli penéz. Ddle je doplnéna
uprava ndhrad za znehodnocené ¢i jinak posko-
zené eurobankovky, jimZ chybi nepatrnd cast
(doposud byla upravena néhrada pouze za celé
znehodnocené ¢i jinak poSkozené bankovky).
Podle navrhu by dédle méla byt z vyhlasky vy-
pusténa uprava zatizeni bank a zpracovatel na
zpracovavani eurobankovek. VyhlaSka by podle
navrhu méla nabyt t¢innosti k 1. lednu 2011.

Bliz§i informace 1lze nalézt zde: htt-
ps://1t.justice.gov.sk

" Opatrenie Nérodnej banky Slovenska z 31. au-
gusta 2010 ¢. 13/2010 o dalsich druhoch rizik,
o podrobnostiach o systéme riadenia rizik banky
a pobocky zahrani¢nej banky a ktorym sa ustanovuje
¢o sa rozumie ndhlou a neo¢akdvanou zmenou uro-
kovych mier na trhu.
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4. Pojist'ovnictvi a penzijni fondy

Evropskd unie

Verejné slySeni k revizi smérnice o zpro-
stiredkovani pojisténi

Vzhledem k pldnu Evropské komise ptedloZit
ndvrh revidované smérnice o zprostfedkovani
pojisténi,” bude dne 10.12.2010 potadat Gene-
ralni feditelstvi vnitfntho obchodu a sluZeb
Evropské komise vefejnou diskuzi na téma
revize této smernice. Pfedmétem revize by mély
byt otdzky zpusobu regulace pojistovacich
zprostfedkovatelti, feSeni otdzek informacnich
povinnosti vi¢i zdkazniklim, problematika in-
formovéani o provizich a ndkladech, podminek
pro pieshranicni plsobeni pojistovacich zpro-
sttedkovatell, poZadavkil na nabizeni pojisténi
a dalsf otazky.

Dalsi informace 1ze nalézt zde:
http://ec.europa.eu/internal market.

Konzulta¢ni dokumenty CEIOPS

V zafi zvetejnil CEIOPS konzulta¢ni dokument
k hodnoceni ekvivalence podle Solventnosti II.
Konzulta¢ni dokument se zaméfuje na posuzo-
vani hlavnich charakteristik pradvniho a dohle-
dového prostiedi tfetich zemi z hlediska srovna-
telnosti s pozadavky smérnice Solvency II.

Na konci zafi zah4jil dalsi CEIOPS konzultaci
k finalizaci provddécich opatieni ke smérnici
Solventnosti II. Konkrétné¢ CEIOPS vydal
vyzvu k poskytovani dat pro kalibraci poZadav-
kil na neZivotni a zdravotni pojiiténi. Udaje by
mély byt poskytovany ndrodnim dohledovym
organiim, které je budou nasledné postupovat
CEIOPS.

Dalsi informace 1ze nalézt zde: www.ceiops.eu

Ceskd republika

Vykladu pojmu Cinnost souvisejici s pojis-
t'ovaci ¢innosti

Po¢itkem ffjna uvefejnila CNB odpovéd na
dotaz jaké cinnosti lze podfadit pod cinnosti

2 Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2002/92/ES ze dne 9. prosince 2002 o zprostiedko-
vani pojisténi.

souvisejici s pojiStovaci Cinnosti podle zdkona
o pojistovnictvi.”' CNB uvedla, Ze nelze zpro-
sttedkovani nefinan¢nich sluZeb podfadit pod
¢innost souvisejici s pojiStovaci ¢innosti, proto-
7Ze nesouvisi s pfevzatymi pojistnymi riziky,
véetné prevence vzniku a rozsahu pojistnych
udalosti a odstranovani Skod, a neni zaméfeno
na stavajici pojistniky, pojisténé nebo jiné
opravnéné osoby, piipadné potencidlni zdjemce
0 pojisténi.

CNB dile uvedla, 7e zdkon o pojistovnictvi
nezakazuje vyvijet software pro oblast pojis-
tovnictvi pro vlastni potfebu pojistovny, ani
nezakazuje prodej takového softwaru jiné oso-
bé. Nicméné vyvoj softwaru, poradenstvi pfi
jeho vyvoji, aktualizace a servis vS§ak pod ¢in-
nost souvisejici s pojistovaci Cinnosti jako fi-
nanéni sluzbou podradit nelze.

Dle nizoru CNB by provozovani obou vyse
uvedenych cinnosti na podnikatelském zakladé
bylo ze strany pojistovny porusenim povinnosti
provozovat pouze ¢innosti pojistovaci, zajisto-
vaci a s tim souvisejici.

Dalsi informace k vykladu uvedeného pojmu
Ize nalézt zde www.cnb.cz

Novelizace informacnich povinnosti pojist'o-
ven a zajiStoven

CNB uvefejnila navrh novely vyhlasky o zpi-
sobu predkladani, form¢ a naleZitostech vykazl
pojistovny a zajistovny.”” Névrh novely byl
vypracovan v souvislosti se zménou zplsobu
ocenovani nekterych dluhopist a potiebou Cas-
tenych zmén ve vykazech pojistoven
a zajistoven, zejména pro potieby dohledu nad
témito institucemi.

Dalsi informace 1ze nalézt zde: www.cnb.cz

Utedni sdéleni k poji§tovacim zprostiedko-
vateliim

Poditkem zafi vydala CNB dfedni sdé&leni
k nékterym povinnostem pojistovactho zpro-

*' Zakon ¢&. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi § 3
odst. 1 pism. n)

2 Vyhlaska &. 433/2009 Sb., o zpiisobu predklada-
ni, form¢ a ndleZitostech vykazt pojiStovny a zajis-
tovny.
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stiedkovatele.” Toto tiedni sdéleni je reakci na
praktické zkuSenosti CNB pii vykonu dohledu
nad cinnosti pojiStovacich zprostfedkovatelt
podle zdkona o pojistovacich zprostiedkovate-
lich.** V ptedmétném tfednim sdéleni CNB mj.
vymezuje co se rozumi

* pfipravnymi pracemi v souvislosti se zpro-
sttedkovatelskou ¢innosti (napf. ¢innosti majici
vazbu na ndsledné uzavieni pojistné smlouvy);

» odbornou péci pojistovaciho zprostiedkova-
tele (zejména ve vztahu k omezeni stfetu zajmu
a vybéru nejvhodnéjsiho produktu pro zdkazni-
ka);

* principem ,,poznej svého zakaznika* (speci-
fikace rozsahu informaci potfebnych k fddnému
posouzeni situace zdkaznika vzhledem ke sloZi-
tosti nabizeného produktu);

Dile je specifikovano, jaké informace musi byt
v souvislosti se zprostfedkovanymi pojistova-
cimi sluzbami poskytnuty zdkaznikim. CNB
rovnéZ vymezuje pozadavky na provadéni ne-
stranné analyzy, kdy je vyZadovéno, aby tato
analyza byla zaloZena na vyhodnoceni dosta-
te¢n¢ velkého poctu pojistnych produktd pfi-
sluSného zdkaznikem poptdvaného druhu. Zave-
rem CNB vymezuje poZadavky na systém
vnitini kontroly - zejména v piipadé, kdy jsou
vyuzivani podfizeni pojistovaci zdstupci a za-
méstnanci.

Dalsi informace 1ze nalézt zde www.cnb.cz

Slovenskd republika

Opatieni o primérné vysi nakladi na zpro-
stiredkovani v Zivotnim pojisténi

NBS vydala opatfeni™, jimz provadi § 35

odst. 6 zdkona o poistovnictve®. Podle tohoto
ustanoveni jsou pojisStovny a pobocky zahra-

> Ufedni sdéleni CNB ze dne 27. srpna 2010
k n¢kterym povinnostem pojistovaciho zprostifedko-
vatele.

* Zakon ¢&. 38/2004 Sb., o pojistovacich zprostied-
kovatelich a samostatnych likviddtorech pojistnych
udalosti a o zméné Zivnostenského zakona, ve znéni
pozdgjsich predpist.

* Opatrenie NBS z 28. septembra 2010 ¢&. 18/2010
o priemernej vyS$ke ndkladov na finan¢né sprostred-
kovanie v Zivotnom poisteni.

6 7ikon & 8/2008 Z. z._o poistovnictve a o zmene
a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich
predpisov.

ni¢nich pojistoven povinny jednou rocné zve-
fejnovat primérnou vysi ndkladi na financni
zprostiedkovani v Zivotnim pojiSténi. Opatieni
NBS stanovi jednak zptsob a metodiku vypocétu
a zdroven Ctyfmésicni lhitu na zvefejnéni vyse
téchto ndkladd vypoctenych k poslednimu dni
kalendafniho roku na svych internetovych
strankach. Opatieni dale provadi i zdkon o do-
hledu nad finanénim trhem?’ tim, Ze stanovi, Ze
uvedené subjekty jsou povinny poddvat hlaseni
o primérné vysi ndkladit Narodni bance Slo-
venska elektronicky prostfednictvim jejiho in-
forma¢niho systému. Hl4Seni se vypracoviva
také jednou ro¢né k poslednimu dni kalendéini-
ho roka a predkladd NBS do ¢tyf mésict od
uplynuti kalenddiniho roka.

Bliz§i informace 1lze nalézt zde: htt-
ps://lt.justice.gov.sk

Oznamovani informaci o osobach se zvlast-
nim vztahem K pojisovnam a zajiStovnam

NBS vydala opatieni*®, jim# provadi povinnost
osob se zvlaStnim vztahem k pojiStovndm a
zajistovnadm stanovenou zdkonem o pojiStov-
nictvi”® oznamovat pojistovné & zajistovnd
informace potfebné ke zjiSténi dalSich osob,
které na zdklad¢ svého vztahu k oznamovateli
maji k pojistovné ¢i zajistovné zvlastni vztah.
Tato oznamovaci povinnost je stanovena napii-
klad pro cleny statutdrniho orgdnu a dozorci
rady, fyzické osoby, které maji kontrolu nad
pojistovnou ¢i zajistovnou, Cleny statutdrniho
organu a vedouci zaméstnance pravnickych
osob, které maji kontrolu nad pojisStovnou ¢i
zajiStovnou, akciondfe s kvalifikovanou ucasti
na pojistovné €i zajistovné a dalsi vyjmenova-
né osoby. Povinnost se pfitom tyk4 i pobocek
zahranicnich pojistoven a zajistoven. Opatieni
NBS stanovi, které tidaje jsou uvedené osoby
povinny oznamovat o osobach majicich zvlastn{
vztah k pojistovné ¢i zajiStovné vzhledem ke

27 Z4kon &. 747/2004 Z. z._o dohlade nad finanénym
trhom.

*% Opatrenie NBS z 28. septembra 2010 &. 17/2010,
ktorym sa ustanovujd ndleZitosti ozndmenia 0 0so-
bach s osobitnym vztahom k poistovni, zaistovni,
pobocke zahrani¢nej poistovne a pobocke zahranic-
nej zaistovne.

¥ Zakon & 8/2008 Z. z._o poistovnictve a o zmene
a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich
predpisov.
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svému vztahu k oznamovatelim. Uginnost
opatieni je stanovena na 1. listopad 2010.

Bliz§i informace 1lze nalézt zde: htt-
ps://1t.justice.gov.sk

5. Regulace finan¢niho trhu

Evropskd unie

Schvaleni reformy dohledu nad finanénim
trhem

s s

Evropsky parlament ke konci zaif 2010 schvalil
novy systém dohledu nad finanénim trhem
v Evropské unii, na jehoZ zdkladé tak s ti¢innos-
ti od roku 2011 vzniknou v Evropé celkem Ctyfi
instituce dohliZejici nad jejim finanénim trhem.

Ve tiech piipadech piitom pljde o sektorové
dohledové organy, a to European Banking
Authority (EBA) povéieny dohledem nad ban-
kovnim sektorem, European Insurance and
Occupational Pension Authority (EIOPA) po-
véteny dohledem nad pojisStovnami a penzijni-
mi fondy a European Securities and Markets
Authority (ESMA) povéfeny dohledem nad
trhem s cennymi papiry. Tyto tfi evropské do-
hledové orgdny budou operovat vedle narod-
nich orgdnti dohledu a zamétovat se na dohled
na tzv. mikrodrovni - tedy dohled na trovni
jednotlivych spole¢nosti na finanénim trhu a na
dodrZovani pravidel stanovenych na ochranu
zakazniki financnich sluzeb.

Vedle zminénych sektorovych dohledovych
orgdnit vznikne dale tzv. Evropska rada pro
systtmovd rizika (European Systemic Risk
Board, ESRB), jejimZ ikolem bude na celoev-
ropské drovni (tzv. makro droveil) monitorovat
a identifikovat potencidlni hrozby pro finan¢ni
stabilitu. ESRB ma vytvofit sytém vcasného
varovani na hrozici systémova rizika a v piipa-
dé potieby také vyddvat doporuceni k aktivitdm
souvisejicim s identifikovanymi riziky.

Evropské dohledové organy budou mit pfitom
pravomoc pfijimat pravidla pro ndrodni dohle-
dové organy a financni instituce, monitorovat,
jak  jsou tato  pravidla  prosazovana.
V naléhavych piipadech pfijimat opatieni vcet-
n¢ zakazl urcitych produktl, urovnavat nesho-
dy mezi narodnimi dohledovymi orgédny, apod.
Cilem téchto pravomoci ma byt prosazeni jed-

notné aplikace evropskych pravidel na narod-
nich drovnich. Ve srovnani se souasnymi vy-
bory treti drovné (CEBS, CESR, CEIOPS),
jejichz ptisobeni je omezeno na vydavani neza-
vaznych doporuceni, se tedy jednd o znacné
posileni pravomoci v oblasti dohledu nad fi-
nanénim trhem. V souvislosti s reformou vydala
Komise 1 informacéni brozuru, ktera uvedené
zmény vysvétluje.

Dalsi informace lze nalézt zde
http://ec.europa.eu/internal _market

Navrh systému pro Fizeni finan¢ni Krize
v EU

V reakci na finanéni krizi vytyc¢ila Evropské
unie pldn na vytvofeni rdmce pro fizeni krize ve
financnim sektoru. Tento zdmér by se mél stat
vychodiskem pro evropskou legislativu, ktera
by na jafe piiSttho roku méla zavést systém
fizeni krize pro banky a kapitalovy trh. Cilem
planované legislativy je zajistit, aby kolapsy
bank neohroZovaly finan¢ni stabilitu. Za tim
ucelem hodld Komise vybavit organy dohledu
ucinnymi pravomocemi, které by umoZiovaly
tesit bankovni krize v co nejranéjsi fazi a prede-
jit tak dodatecnym vydajim z kapes danovych
poplatnikti. Navrhovany balicek opatfeni zahr-
nuje jak opatieni preventivniho charakteru (na-
priklad pozadavek tvorby plant pro piipad fi-
nanénfho stresu ¢i selhdni), pravomoci vcas-
nych zdsahl pro dohledové instituce za ticelem
sanovani problémi pted jejich prohloubenim
(naptiklad pravomoc poZadovat zménu vedeni
finan¢ni instituce). Ddle také ndstroje feSeni
krizové situace (napiiklad pravomoc prosadit
pfevzeti krachujici banky ¢i spolecnosti zdra-
vou instituci).

Dalsi informace Ize nalézt zde:
http://ec.europa.eu/internal _market.

Technicka doporuceni CEBS ohledné expo-
zic

CEBS v prib¢hu zaii a fijna zvetejnil nekolik
svych doporuceni ¢i vyjddieni tykajicich se
expozice finan¢nich instituci. Konkrétné se
jedna o nésledujici dokumenty:

® Revidovana doporuceni ohledné rizika kon-
centrace;

e Stanovisko k problematice vyhod diverzifi-
kace;
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e Komentife ke Konceptu expozice IASB
ohledné ocenovani redlnou hodnotou za podmi-
nek neurcitosti;

¢ Vyjadieni k odhalovani expozic vuci statim.

Dalsi informace 1ze nalézt zde: www.c-ebs.org

Konzultace k pravidlim odménovani ve fi-
nancnich institucich

V fijnu 2010 CEBS publikoval navrh Doporu-
¢eni o politice a praxi odménovéani ve financ-
nich institucich, k jejichZ vydani je CEBS zava-
zdn smérnici o kapitilovych poZzadavcich®.
Pred pfijetim findlniho znéni doporuceni zah4jil
CEBS konzultace. Pfedmétem konzultace je
napf. stanoveni optimdlni délky retencniho ob-
dobi, strukturu financnich ndstroji pouZitych
v rdmci odménovani apod.

Dalsi informace 1ze nalézt zde: www.c-ebs.org

Doporuceni k Fizeni operacniho rizika

Doporuceni CEBS zakotvuje celkem 17 princi-
pu tykajicich se mechanizmi fizeni, internich
kontrol a internich systémi reportingu. Cilem
doporuceni je vymezit o¢ekavani ze strany do-
hledu ve vztahu ke konkrétnim dohoddm, pro-
cestim, mechanizmiim a systémim v oblastech
obchodnich aktivit bank, které by mohly ptispéct
k prevenci ¢€i alespont zmirnéni operacniho rizi-
ka. CEBS ocekav4, Ze jeho €lenové implemen-
tuji uvedend doporuceni do konce ¢ervna 2011.

Dalsi informace 1ze nalézt zde: www.c-ebs.org

Konzultace o entitach produkujicich credit
scoring

Konzultace zah4jil CEBS i k ndvrhu doporuéeni
adresovanému Komisi ohledné nezpiisobilosti
entit produkujicich pouze credit scoring pro
uznani jako zpiisobild externi ratingova agentu-
ra (Eligible Credit Assessment Institution -
ECAI). CEBS navrhuje pfijeti novely konsoli-
dované bankovni smérnice (CBD),31 kterda by
stanovila pozadavek, Ze ECAI musi byt regis-
trovan v souladu s nafizenim o CRA (credit

% Capital Requirements Directive IIT (CRD IIT)
' Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2006/48/ES ze dne 14. Cervna 2006 o piistupu
k ¢innosti dvérovych instituci a o jejim vykonu.

rating agencies)’>, aby mohla byt uzndna jako
zpusobilda ECAI pro tucely kapitdlovych poza-
davku.

Dalsi informace 1ze nalézt zde: www.c-ebs.org

Konzultace k organizaci a ¥izeni finanénich
instituci

V ramci aktualizace doporuc¢eni CEBS tykaji-
cich se vnitfni organizace a fizeni finan¢nich
instituci vydal CEBS v f{jnu dalsi konzulta¢ni
dokument. Krom€ mj. se navrhuje zavedeni
principti vztahujicich se k transparentnosti kor-
porétni struktury (princip ,,poznej svou struktu-
ru‘”’), k roli a tkolim kontrolni funkce (super-
visory function), k systémim informacnich
technologii a k fizeni kontinuity ¢innosti (busi-
ness continuity management).

Dalsi informace 1ze nalézt zde: www.c-ebs.org

Revize pravidel pro kolegia dohledu

CEBS zvetejnil svou druhou zpravu revidujici
fungovéani kolegii dohledu, jejimZz cilem je
zhodnoceni konvergence v oblasti dohledu -
zejména implementace Upravy dohledu obsaze-
né v legislativé EU a v doporucenich a dalsich
dokumentech CEBS. Zprava shrnuje metody
pouZivané dohledovymi orgdny pii sestavovani
a fungovani kolegii dohledu a zdroven identifi-
kuje ptiklady dobré praxe. Soustied’uje se pfi-
tom na vyménu informaci mezi Cleny kolegii,
hodnoceni dohledovych rizik a pladnovani
a koordinaci ¢innosti ¢lent kolegia.

Dalsi informace 1ze nalézt zde: www.c-ebs.org

Ceskd republika

Utedni sdéleni CNB k vykladu pojmii diivé-
ryhodnost a odborna zpusobilost

CNB uvefejnila navrh diedniho sdé&leni
k vykladu pojmt dlvéryhodnost a odbornd
zpusobilost osob ¢innych u poskytovatelt fi-
nancnich sluzeb ze sektoru dvérovych instituci,
pojistovnictvi, kapitdlového trhu a platebniho

? Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢. 1060/2009 ze dne 16. zaifi 2009 o ratingovych
agenturach.
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styku, kteff podle zdkona o CNB* podléhaji
jejimu dohledu, nebot’ tyto pojmy jsou ve vetsi-
n¢ pravnich predpisi finan¢nitho trhu
tzv. neuréitym pravnim pojmem. Proto CNB
informuje prostfednictvim navrhovaného tufed-
nitho sdéleni o svém piistupu k posuzovani da-
véryhodnosti a odborné zpisobilosti osob, ktery
vychazi mj. z doporuceni mezindrodnich orga-
nizaci v oblasti regulace a dohledu nad financ-
nim trhem™. Toto tfedni sd&leni CNB se pfi-
tom md pouZzit pfiméfené i tam, kde pravni
predpisy obsahuji odlisné, uZsi, definice pted-
métnych pojmi™.

Dle CNB je divéryhodnost osoby kritériem
zohlediujicim dodrzovani pravnich a etickych
pravidel a morélni profil a integritu, které spo-
¢ivd jednak v bezthonnosti a jednak v profesnt,
podnikatelské divéryhodnosti, piicem? CNB
vychdzi v fizenich, pfi kterych je divéryhod-
nost osoby posuzovéna, z tzv. principu absence
negativnich zprav.

Kritériem odborné zptisobilosti jsou dle ndzoru
CNB znalosti, dostate¢né zku$enosti na finané-
nim trhu (odbornd praxe na financ¢nim trhu) a u
vedoucich osob®® té7 dostatené fidici zkuge-
nosti (manaZerskd praxe).

Dalsi informace 1ze nalézt zde: www.cnb.cz

UlozZeni sankce za porusSeni zakona o ochrané
spoti‘ebitele

Na pocétku zaif nabylo pravni moci rozhodnuti
CNB o udéleni pokuty ve vysi 3 mil. K¢ Cesko-

¥ Zdkon & 6/1993 Sb., o Ceské ndrodni bance,
v platném znéni.

" Napt. Fit and Proper Assessment — Best Practice,
IOSCO, 2009; Supervisory Standard on Fit and
Proper Requirements and Assessment of Insurers,
TAIS, 2005.

¥ 0dligné, uzdi, definice pojmu divéryhodnost
a odborna zpuisobilost obsahuji napf. regulace spofi-
telnich a dvérnich druzstev, pojistovacich zprostied-
kovatel a samostatnych likviddtord pojistnych
udalosti, poskytovateli platebnich sluZeb malého
rozsahu, apod.

3 Vedouci osobou se pfitom rozumi fyzickd osoba,
kterd formdlné ¢i fakticky fidi ¢innost poskytovatele
finan€nich sluZzeb. Vyjimkou jsou né&ktefi poskytova-
telé financnich sluZeb, u kterych je nutné z pohledu
posuzovéani osob za vedouci osobu povazovat i do-
zor¢{ organ nebo jeho cleny (spofitelni a dvérni
druzstva, pojiStovny, zajiStovny, penzijni fondy,
apod.).

slovenské obchodni bance, a.s. (ddle jen
,,CSOB“), za poruSeni zdkona o ochrané spo-
tiebitele. Jednd se o prvni takto zdsadni rozhod-
nuti CNB pii vykonu dohledu podle zdkona
o ochran€ spotiebitele. Divodem pro uloZeni
sankce byla skuteénost, ze CSOB nabizela
a propagovala bankovni sluzby pod oznacenim
Postovni spofitelna zpiisobem, ktery vzbuzoval
dojem, Ze PoStovni spofitelna existuje jako
samostatnd a na CSOB nezavisld banka, jejiZ je
pfitom soucdsti. Vedle sankce byl soucasné
ulozen zdkaz pokracovat vuvedeném proti-
pravnim jedndni.

Dalsi informace 1ze nalézt zde: www.cnb.cz.

Slovenskd republika

Navrh zakona o odvodech vybranych fi-
nancnich instituci

T poslanci strany SMER-SD piedlozili N&-
rodni radé SR ndvrh zdkona, ktery by mél za-
vést zvlastni odvod ve vysi 1,35 % pro banky
a bankovn{ instituce, jenZ by se mél vypocitavat
z jejich pasiv. Zdkon by mél podle ndvrhu nabyt
ucinnosti 1. ledna 2011 a statni rozpocet by mél
vroce 2011 ziskat diky navrhovanému odvodu
186 miliénd eur. Poslanci SMER-SD tak navrh-
ly tento zdkon jako alternativu k pldnovanému
zvySeni DPH, které planuje zavést soucasnd
vladni koalice. Piijmy z téchto odvodi by vSak
mély sméfovat do stitntho rozpoctu pouze,
dokud deficit statniho rozpoctu neklesne pod
3%. Nasledné by se takovéto pifjmy staly sou-
casti zvlaStnich statnich aktiv, kterd by se
v budoucnu pouZivala pouze na eliminaci riz-
nych rizikovych situaci, které by mohly poten-
cidlné vzniknout.

Bliz§i informace 1lze nalézt zde: htt-
ps://1t.justice.gov.sk

Navrh opatieni o predkladani hlaSeni podle
devizového zakona

Nérodni banka Slovenska pfijala ndvrh opatfeni
k provedeni plnéni oznamovaci povinnost sta-
novené v § 8 devizového ziakona®'. Opatieni
NBS upravuje seznam hlaSeni, které musi tu-
zemci — podnikatelé a organizaéni slozky cizo-
zemcl (s vyjimkou bank a pobocek zahranic-
nich bank) ptfedkladat NBS, dédle formu téchto

37 Zakon NR SR &. 202/1995 Z. z. Devizovy zakon.
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hlaseni a lhuty pro jejich podédni. Opatfeni by
mélo podle ndvrhu nabyt ucinnosti k 1. lednu
2011.

Blizsi informace lze nalézt zde: htt-
ps://It.justice.gov.sk

Poplatky za ikony NBS

V fijnu bylo ukonceno mezirezortni pfipomin-
kové fizeni i o ndvrhu opatfeni NBS o poplat-
cich za tkony NBS. V pfedmétném ndvrhu
opatieni jsou stanoveny udaje, které musi osoba
zaddvajici platebni piikaz na ucet NBS, jimZ
plati za dkony provedené ndrodni bankou, uvést
v platebnim piikazu nad rdmec téch, které sta-
novi zikon o platebnich sluzbach®. Pifloha
navrhovaného opatfeni pak stanovi vysi a sazbu
poplatkll za tkony ajednidni NBS pii dohledu
nad finanénim trhem. Uginnost opatieni je na-
vrhovéana na 1. leden 2011.

Blizsi informace 1lze nalézt zde: htt-
ps://lt.justice.gov.sk

6. Obchodni spole¢nosti

Evropskd unie
Konzultace k reformé statutarniho auditu

Na pocatku fijna zahgjila Komise rozsidhlou
konzultaci o tloze zdkonem natizeného auditu
(statutory audit) a o tom, jakym zplsobem lze
zlepsit evropsky trh s auditorskymi sluzbami.
Konzultace by méla dat odpovéd’ na otdzky, zda
audity poskytuji pravdivé informace, zda jsou
auditorské spolecnosti dostatecné nezdvislé, ale
také na otazky prospésSnosti ptipadného dohledu
na evropské trovni. Obecné by mély tyto Siroké
konzultace pfispét k urcenf toho, jaké zmény by
mohly byt potiebné vramci pravniho rezimu
pro audit v Evropské unii.

Vedle toho Komise pfijala na poli auditu i roz-
hodnuti, jimZ uznala adekvatnost auditorskych
dohledovych organi dalSich dvou mimoevrop-
skych stétii, jmenovité Spojenych stati a Aus-
tralie. Znamend to, Ze tyto jurisdikce spliuji
pozadavky stanovené ve smérnici o zdkonem

¥ Zdkon &. 492/2009 Z. z. o platobnych sluzbach a o
zmene a doplneni niektorych zakonov.

nafizeném auditu® a v disledku toho mohou
vstupovat do ujedndni s clenskymi stity EU
o vymén¢ auditorskych dokumentli mezi pii-
sluSnymi orgdny. O strategii EU v oblasti audi-
tu byla také vyddna broZura, kterd je spolu
s dal§imi informacemi dostupnd na strdnkédch
http://ec.europa.eu/internal market.

Ceskd republika
N/A

Slovenskd republika
N/A

% Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2006/43/ES ze dne 17. kvétna 2006 o povinném
auditu ro¢nich a konsolidovanych udcéetnich zavérek,
o zmén¢ smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS
a o zruseni smérnice Rady 84/253/EHS.
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Advokatni kanceldf BBH, advokatni kancelaf, v. o. s. dlouhodobé poskytuje svym klientim pravni
poradenstvi v oblasti prava financnich trhli. V rdmci svych sluZeb nabizi také zakladni informacni
servis o nejvyznamnéjSich aktualitach v oblasti regulace a prava finan¢niho trhu.

Bulletin BBH je uréen pouze jako obecna informace o nékterych dulezitych novinkach a udalostech
v oblasti finan¢nich trhi a souvisejici pravni problematice. Jeho obsah neni pravnim poradenstvim ani
doporucenim k ur¢itému postupu v konkrétni situaci.

V ptipadé zdjmu o dal$i informace nebo o individudlni poradenstvi nebo konzultaci nds nevédhejte
kontaktovat na niZe uvedené adrese.

BBH, advokatni kancelar, v. o. s.
Klimentska 1207/10

110 00 Praha 1

Ceska republika

ICO 26143119
Meéstsky soud v Praze oddil A, vl. 40439

Tel.: +420 234 091 355
Fax: +420 234 091 366

E-mail: legal @bbh.cz
Web: www.bbh.cz
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