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Novinky v oblasti kolektivniho in-
vestovani

V poloviné Cervence nabyla ucinnosti za-
sadni novela zdkona o kolektivnim investo-
véni' ("Novela ZKI"). Tato novelizace se
dotkla i dalSich zdkoni zejména zdkona
o podnikéni na kapitalovém trhu’.

Cilem novely zdkona o kolektivnim inves-
tovani (,,ZKI“)3 je primarn¢ transpozice
smérnice Evropského parlamentu a Rady
¢. 2009/65/ES, o koordinaci pravnich
a spravnich ptedpisii tykajicich se subjekta
kolektivniho investovadni do pfevoditelnych
cennych papiri (znamé pod anglickou
zkratkou ,,UCITS IV*) a 4 evropskych le-
gislativnich aktt®, které UCITS IV provi-
d¢ji. Novela vSak pfindsi 1 nékteré netrans-
pozicni zmény tykajici se zejména special-
nich fondl kolektivniho investovéani. Nove-
la se dotykd i ZPKT, ktery pfipravuje na

' Zakon &. 188/2011 Sb., kterym se méni zdkon
¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni
pozdéjsich predpist, a dalsi souvisejici zdkony.

*  Zejména zdkon & 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitdlovém trhu (,,ZPKT).

3 Zakon &. 189/2004 Sb., o kolektivnim investova-
ni, ve znéni pozdéjsich predpist.

Smérnice Komise 2010/44/EU ze dne 1. Cerven-
ce 2010, kterou se provddi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o n¢ktera
ustanoveni tykajici se fize fondd, struktur ,master-
feeder* a postupu pro oznamovani.

Smérnice Komise 2010/43/EU ze dne 1. Cervence
2010, kterou se provadi smérnice Evropského par-
lamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o organizac-
ni poZadavky, stiety z4jmi, pravidla jedndani, fizeni
rizik a obsah smlouvy mezi depozitdfem a spravcov-
skou spolec¢nosti.

Naftizeni Komise (EU) ¢. 583/2010 ze dne 1. Cerven-
ce 2010, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o klicové
informace pro investory a podminky, které je tfeba
splnit pfi poskytovani kliCovych informaci pro in-
vestory nebo prospektu na jiném trvalém nosici, nez
je papir.

Natizeni Komise (EU) ¢. 584/2010 ze dne 1. Cerven-
ce 2010, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o formu a
obsah standardniho oznameni a osvédc¢eni SKIPCP,
vyuzivani elektronické komunikace mezi piislusny-
mi orgdny pro ucely oznamovini a postupy pro
ovéfovani na misté a Setfeni.”

aktudlni novelizaci smérnice o prospektus.
Novela ddle provadi upfesnéni a sjednoceni
terminologie v ZKI a ZPKT a fadé¢ dalSich
zékonti. Doprovodnou zménou zdkona
o spravnich poplatcich6 byla zvySena cela
fada spravnich poplatkli za zadosti podava-
né v oblasti kolektivniho investovdni na
Ceskou narodni banku, a to pomé&rné vyraz-
n¢ (aZ desetindsobn¢).

1. Transpozice smérnice UCITS IV

Transpozice smérnice UCITS IV pfindsi
zmény ve &tyi zdkladnich oblastech’, a to a)
umoznéni pieshrani¢nich pfemén standard-
nich fondt, b) zavedeni tzv. struktury mas-
ter-feeder, ¢) sjednoceni klicovych infor-
maci pfedklddanych investorim do jednot-
ného dokumentu, tzv. sdéleni kliCcovych
informaci pro investory a d) zakotveni pl-
ného passportu investicni spolecnosti
a zjednoduSeni systému s tim spojené noti-
fikace.

a) Preshranicni premény standardnich fon-
dii
Pivodni text zdkona v této oblasti byl re-
formulovédn, pfi¢emZz vSak nebyl zaveden
novy typ piemeény, jenZ by Ceské pravo do-
sud neznalo. Novela ZKI obsahuje mnohem
Jednd se zejména o podrobné€jsi vymezeni
jednotlivych piipustnych forem pfemen,
vymezeni nélezitosti projektd premén
a informacnich povinnosti souvisejicich
s jednotlivymi druhy pfemén, dusledky zve-
fejnéni téchto informaci, jakoZz i stanoveni
rozhodného dne pro jednotlivé druhy pre-

Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2010/73/EU ze dne 24. listopadu 2010, kterou se
meéni smérnice 2003/71/ES o prospektu, ktery ma
byt zvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cen-
nych papird k obchodovéni, a smérnice 2004/109/ES
o harmonizaci pozadavkl na pruhlednost tykajicich
se informaci o emitentech, jejichZ cenné papiry jsou
piijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

6 Zakon &. 634/2004 Sb., o spravnich poplatcich ve
znéni pozdéjsich predpist.
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meén. Zakotveno bylo téZ zvlaStni ustanove-
ni 0 penéznim dorovnani pro nepfiméienost
vyménného podilu a ncktera dalsi ustano-
veni na ochranu investorti pii pfeménach.
Specifikovdna je rovnéZz role depozitait
a auditort fodi, které se ucastni prfemény.
Dale byl upraven postup schvalovéani pre-
men, jakoz i piisluSnost orgdni dohledu
u pfeshrani¢nich pfemén a informacéni po-
vinnosti s pfeménou spojené, a to i pro spe-
cidlni fondy.

b) Struktury master-feeder

Novela umoznuje pro standardni fondy vy-
tvareni master-feeder struktur. Tato struktu-
ra je formulovéana jako vyjimka z obecného
pozadavku na diverzifikaci investic stan-
dardniho fondu pro podiizené standardni
fondy (feeder funds). Tyto podiizené fondy
investuji minimaln¢ 85% svého majetku do
cennych papiri vyddvanych fidicim stan-
dardnim fondem (master fund). Zbytek
portfolia podfizeného standardniho fondu
tvoti likvidni prostiedky a derivaty zajistu-
jici riziko.

Pro tidici standardni fond plati béZzn4 pravi-
dla diverzifikace portfolia, pfi¢emZ nesmi
jednak byt sdm podfizenym fondem, jednak
nesmi ve svém portfoliu drZet cenné papiry
vydavané podfizenymi standardnimi fondy.
Pro fidici standardni fond plati vyjimka
z principu fungovani kolektivniho investo-
vani, jelikoZ vzhledem ke své specifické
funkci nemusi shromazd’ovat prostiedky od
vefejnosti. Zaroven je fidicimu standardni-
mu fondu zakdzdno tuctovat podiizenym
standardnim fondiim jakékoli pfirdZky nebo
srazky pfi obchodech s cennymi papiry vy-
davanymi fidicim standardnim fondem.
Zakotvena je téZ informacni povinnost de-
pozitafe fidictho standardniho fondu vuci
podfizenému standardnimu fondu, jeho
depozitati a CNB, pifpadné i organu dohle-
du zahrani¢niho standardniho fondu, ohled-
n¢ kazdého pochybeni fidiciho standardni-
ho fondu.

Upraven je 1 proces vzniku a zmény statutu,
na jehoz zéklad¢ vznikne fidici ¢i podiizeny
standardni fond, jakoZ i zpasob plnéni in-

formacnich povinnosti vic¢i investorim.
Smyslem této struktury je spojit dspory
z rozsahu na udrovni fidicich standardnich
fondi a diverzifikaci a zefektivnéni distri-
buce na turovni podfizenych standardnich
fondl. Zarovent ma byt timto postupem za-
jiSténa obdobna mira dostupnosti informaci
pro vSechny investory tak, jako by se jedna-
lo o fond jeden.

c) Sdéleni klicovych informaci pro investo-
ry a jeho ekvivalent pro specidlni fondy
kolektivniho investovdani

Pro standardni i specidlni investi¢ni fondy
bude zaveden novy shrnujici informacni
materidl oznaCovany jako sdé€leni klicovych
informaci ("Sdéleni"), ktery je urCen inves-
torim. Toto Sdéleni je shrnutim informaci,
jeZ u standardnich investi¢nich fondd na-
hrazuje zjednoduseny statut podle predcho-
z{ pravni upravy. Struktura a obsah jsou
upraveny nafizenim Komise
¢. 583/2010/EU ("Narizeni o informa¢nim
sdéleni").
Podle Natizeni o informa¢nim sdéleni musi
byt informace ve Sd¢leni presné, jasné a
nesmi byt zavadéjici. Jazyk Sdé¢leni by mél
byt snadno citelny a psan dostate¢né vel-
kymi pismeny, mél by byt déile jasny
a srozumitelny, m¢l by se vyhybat pouZziva-
ni technického Zargonu tam, kde je moZné
uzit slova obecného jazyka. Grafické ztvar-
néni Sdéleni by nemélo odvadét od jeho
obsahu. Z hlediska rozsahu nafizeni poza-
duje, aby Sd¢leni nepifesahovalo 2 strany
formatu A4.

Natizeni o informa¢nim sd¢leni stanovi

rozsah informaci, které musi byt uvedeny

ve Sd¢leni. Nestanovi-li jinak, jiné neZ po-
vinné informace nesmi byt ve Sdé¢leni uve-
deny. Povinné informace ve Sd¢€leni ohled-
né investice do standardniho fondu kolek-
tivntho investovdni zahrnuji zejména in-
formace o investi¢nich cilech, rizikovém
profilu fondu, s uZitim jak kvantitativni
charakteristiky (Skédla od 1 do 7, od nejniz-

§tho po nejvyssi riziko), tak slovniho popi-

su, informace o poplatcich ve form¢ jednot-

né tabulky stanovené nafizenim a slovniho
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vysvétleni, informace o minulé vykonnosti
fondu a zdkladni informace o fondu (napft. o
depozitafi ¢1 informace o tom, kde je moZno
ziskat podrobnéj$i informace). Nafizeni
dale stanovi povinnost provést pfehodnoce-
ni Sdé€leni kazdych 12 meésicii a upravené
Sdé¢leni zvetejnit. Nafizeni obsahuje tfadu
specidlnich ustanoveni vztahujicich se
k riznym druhiim standardnich fondi.

Pro tuzemské specidlni fondy jsou nafize-
nim vlady provazejicim novelizaci ZKI®
specifikovany nélezitosti Sd¢leni, které
obdobné jako u standardnich fondii nahra-
zuje zjednoduseny statut. Sd€leni pro inves-
tory do specidlnich fondu upravené v nafi-
zeni vlady ptebird s ohledem na Ceska spe-
cifika dpravu evropského nafizeni.

d) Plny passport investicni spolecnosti
a zjednoduseni systému notifikace

U pavodni evropské upravy passportu in-
vestiéni spolecnosti se v praxi ukézalo, zZe
byla téZkopadnd a nefunkc¢ni. Nova tprava
v UCITS 1V, jez byla oproti pivodni
v mnoha ohledech zptesnéna a doplnéna,
jednoznacné umoziiuje investicnim spolec-
nostem poskytovat sluzby, tj. zejména za-
kladat a obhospodarovat standardni fondy, i
na uzemi jiného neZ domovského ¢lenského
staitu. Novela ZKI proto zahrani¢ni inves-
tiéni spoleCnosti se sidlem v jiném clen-
ském stit¢ EU piizndvd tfadu opravnéni,
zejména muzZe vytvaret a obhospodarovat
fondy kolektivniho investovani v Ceské
republice.

Poté, co probéhne piislusna notifikace do-
movskému orgdnu dohledu, ktery provede
jeji posouzeni a piedd piislusné informace
hostitelskému orgdnu dohledu, bude mit
investi¢ni spolecnost moZnost obhospoda-
fovat standardni investicni a podilové fondy
mimo domovsky stit a rovnéZ nabizet cen-
né papiry vyddvané domacimi standardnimi
fondy kolektivniho investovani v zahranici
a naopak.

Naftizeni vlady ¢. 189/2011 Sb., o sdéleni klico-
vych informaci specidlniho fondu kolektivniho in-
vestovani

Pro investicni spolecnost zustdvaji dvé
moznosti, jak poskytovat investicni sluzby
v jiném stat€¢ EU, a to s a bez zfizeni orga-
niza¢ni slozky. Lhiity a podminky, od kdy
je moZno zacit poskytovat investi¢ni sluzby
se nezménily.

Ke zméné doslo v tpravé nabizeni cennych
papird vydavanych zahranicnim standard-
nim fondem v CR a naopak &eskym v jiném
stat¢ EU. Fond miiZe takovéto cenné papiry
vefejn¢ nabizet od okamziku, kdy obdrzi
sdéleni organu dohledu svého domovského
statu, Ze odeslal ptisluSnému orgénu dohle-
du piedepsané oznameni. Pivodné bylo
nutné komunikovat pfimo s orgdnem do-
hledu pfiislusSného hostitelského statu, kde
meély byt cenné papiry nabizeny. Nové je
notifikacni proces upraven a sjednocen na-
fizenim Komise ¢.584/2010/EU, na néz
Novela ZKI navazuje. Proto, aby notifikac-
ni proces probéhl efektivné, stanovuje No-
vela ZKI lhitu 10 pracovnich dnti pro po-
souzeni zadosti ze strany domovského or-
ganu dohledu. Jakmile investi¢ni spolecnost
obdrzi od svého domovského orgdnu do-
hledu informaci o tom, Ze doslo k predani
oznameni hostitelskému orgdnu dohledu,
muZe zacit nabizet v hostitelském staté cen-
né papiry obhospodafovanych fondi.

V této souvislosti je upravena i spoluprice
organi dohledu pifi vykonu pfisluSnych
pravomoci. Jednd se zejména o otazky sou-
visejici s udélovanim povoleni a vykonem
dohledu v ptipadé¢, Ze je pfitomen evropsky
prvek. V této souvislosti je tfeba zminit
povinnost orgdni dohledu informovat ve
vécech s evropskym prvkem o zamitavych
rozhodnutich Evropskou Komisi.

Dalsi zmeny

Z dalSich zmén povaZujeme za potiebné
zminit zejména uptesnéni definic a zavede-
ni nékterych novych pojmu jako je napii-
klad pojem ,,zahrani¢ni fond kolektivniho
investovani* coz je prdvnicka osoba srovna-
telnd s investicnim fondem nebo soubor
majetku srovnatelny s podilovym fondem a
jiné. Nékteré definice pak piedstavuji de
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facto C4ste¢né revizi upravy, jako je tomu
v ptipad¢ vymezeni vedoucich osob ¢i uz-
kého propojeni. Nové je upravena povin-
nost investi¢nich spole¢nosti ohledné ob-
hospodatovanych fondd, resp. samosprav-
ného investiéntho fondu vést evidenci
s pfesné stanovenym obsahem (vydavani
a odkupovéani podilovych listi a obchodu
tykajicich se obhospodafovaného majetku).

Novela ZKI a navazujici vyhlaska’ stanovi
podminky pro vyuZivani ndzvu fond penéz-
niho trhu a kratkodoby fond penézniho trhu.
Fondy, které nesplni predepsané podminky,
tento ndzev nesmi pouZzivat. Rada stivaji-
cich fondli marketingové oznac¢ovanych
jako fond penéZniho trhu t€émto podminkdm
patrné nevyhovi a budou nuceny bud’ upra-
vit své ndzvy, nebo investicni strategii tak,
aby vyhovély stanovenym limitdm.

Nov¢ jsou zavedeny nékteré lhlty, v nichz
musi CNB rozhodnout. Jednd se napiiklad
o lhiitu pro rozhodnuti o povoleni k ¢innosti
investi¢ni spolecnosti, jeZ ¢ini 6 mésicii ode
dne jejiho podani. Obdobn¢ se stanovi lhiity
ipro rozhodnuti o vytvofeni podilovych
fondt, resp. o pfevedeni obhospodafovani
podilového fondu jiné investi¢ni spole¢nos-
ti (2 mésice). Do fizeni pted CNB ve vé-
cech kolektivniho investovani byl nové
zaveden pozadavek konzultace s orginy
dohledu jinych clenskych statd, je-li pii-
tomny evropsky prvek.

Reformulovany jsou pasdZze tykajici se kva-
lifikované tcasti a souhlast CNB s jejich
nabyvanim a jsou sladény s dpravou v ji-
nych sektorech finan¢niho trhu. Se zfejmou
inspiraci v upravé podnikdni bank je pak
upraven fidici a kontrolni systém investic-
nich spole¢nosti a investi¢nich fondu.

Nové se standardnim fondim vyslovné
umoziuje investovat téZ do investiCnich
cennych papiri a ndstroji penézniho trhu
pfijatych k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému se sidlem v ¢lenském

’  Vyhldska & 193/2011 Sb., o minimalnich nileZi-
tostech statutu fondu kolektivniho investovani a
podminkach pro uZivani oznaceni kratkodoby fond
penézniho trhu a fond penézniho trhu.

staté¢ Evropské Unie, coz reflektuje rozvoj
tohoto trzniho segmentu v poslednich le-
tech.

Déle se umoziluje, aby ¢ast pozadovaného
kapitdlu investi¢ni spoleCnosti v zdvislosti
na objemu majetku ve spravovanych fon-
dech byla nahrazena zirukou banky nebo
pojistovny spliujici vymezené pozadavky.

Rada otdzek je podrobnéji upravena prova-
décimi predpisy. Jako piiklad Ize uvést na-
lezitosti smlouvy s depozitdfem pro stan-
dardni fondy, jeZ jsou v ZKI upraveny pou-
ze ramcové, a pravidla pro delegaci Cinnosti
depozitite.'” Déle zptsob a naleZitosti evi-
dence vedené investi¢ni spoleCnosti zmin¢-
né vySe a pozadavky na fidici a kontrolni
systtm a cinnost investicni spolecnosti
a samospravného investi¢niho fondu."'

2. Netranspozi¢ni zmény - obecné

Na zdklad¢ zhodnoceni fungovani dosavad-
ni dpravy jsou v Novele ZKI obsazeny také
zmény, které nejsou transpozici evropskych
predpist, jeZz by vSak mély pfispéet
k lepSimu fungovani kolektivniho investo-
véani v CR.

Podilovy fond bude moci byt nové vytvoien
na dobu urcitou ¢i neurcitou. Pfechodna
ustanoveni neumoznuji prodlouzeni trvani
jiz vzniklych uzavtenych podilovych fonda
nad 10 let. Vzhledem k prodlouzené dobé
trvani uzavienych podilovych fondi se za-
roveil umoznuje, aby statut zakotvil
v pravidelnych intervalech povinné odkupy
podilovych listt. U uzavienych podilovych
fondl zaloZenych na dobu delsi nez 10 let
je fond povinen po uplynuti této doby
v pfedepsanych intervalech odkup umoznit.

U podilovych fondl se umoZziuje vyplaceni
podilti na vynosech bez ohledu na vysledek
hospodateni podilového fondu.

"% Vyhlagka & 195/2011 Sb., o ¢innosti depozitie
fondu kolektivniho investovéni a ujedndnich depozi-
taiské smlouvy standardniho fondu.

""" Vyhlagka ¢. 194/2011 Sb., o podrobngjii tprave
n¢kterych pravidel v kolektivnim investovani.
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U specidlniho fondu nemovitosti jsou pro-
vedeny zejména nasledujici zméeny:

e Me¢ni se podminky pro zatiZzeni nemovi-
tosti vécnymi bfemeny;

e M¢ni se nekteré detaily ocenovani;

® Bylo zaclenéno nové ustanoveni na
ochranu majetku fondu, podle néchoz
v piipad¢€ nabyti nebo zcizeni nemovitosti
bez souhlasu depozitiie, nesmi investicni
spolecnost jej obhospodatujici, hradit s tim
souvisejici zdvazky z majetku fondu;

e Ohledné drZeni ucasti v nemovitostni
spole¢nosti nemovitostnim fondem, bylo
vyslovné upraveno, Ze v ptipad¢, pokud
jsou poruseny vymezené podminky pro
Ucast v nemovitostni spolecnosti po dobu
trvani Ucasti, je nutno tyto podminky ne-
prodlené splnit, jinak je nutno ucast
v nemovitostni spole¢nosti do Sesti mésicti
prodat;

e Je stanoven pozadavek na posouzeni
ocenéni nemovitosti vyborem odbornik
pted jejich nabytim do fondu. Ziroven byla
zvysena periodicita pro stanovovani hodno-
ty nemovitosti v majetku podilového fondu
na dvakrat ro¢né.

e Clenem vyboru odbornikii miiZe byt na-
pristé jen fyzicka osoba.

Déle zminme ndsledujici drobnéjsi upravy
a upfesnéni:

Pro zamezeni pochybnostem jsou vyslovné
stanoveny vyjimky ze zdsady, Ze se vSemi
podilovymi listy téhoz fondu stejné jmeno-
vité hodnoty jsou spjata tdz prdava, a to po-
kud jsou odlisnosti dany objektivnimi krité-
rii, jako je objem pocatecni investice; Je
také explicitné stanoveno, Ze penézni jed-
notkou podilovych listd nemusi byt ceska
meéna.

Pii margindlnich chybach nebude nadale
nutné zasilat podilnikim doporucené dopi-
sy. Vyslovné se zakotvuje, Ze schvalovani
zavérek fondd kolektivniho investovéani
obhospodatrovanych investicni spolecnosti

nalezi do pusobnosti statutdrniho organu
této spolecnosti.

U specidlnich fondii byla pon¢kud uvolnéna
uprava koupé¢ investicnich cennych papirt,
jez dany fond nemd ve svém majetku (short
selling). Pivodné specidlni fodny pro ve-
fejnost nemohly tyto smlouvy uzavirat vi-
bec, zatimco nyni je muze uzavirat pouze
ohledné cennych papirti, do nichZ tento fon
dle ZKI investovat principidln¢ smi a za
predpokladu, Ze jejich sjednani slouZzi
k efektivnimu obhospodatovani majetku.
Byl zruSen zédkaz uctovani prirazek a srdzek
ze strany investicni spoleCnosti, ktery se
vztahoval na obchody mezi fondy, jeZ spra-
vuje investicni spole¢nost sama, nebo jina
investi¢ni spolecnost z jeji skupiny.

Je umoZnéna vyplata likvida¢niho zlstatku
fondii po castech v ptipad¢ podilovych fon-
da a v zdlohach v piipad¢ investi¢nich fon-
da.

Novela ZKI upfesiiuje moznost outsourcin-
gu cCinnosti investi€ni spolecnosti, které
jsou obvykle soucdasti obhospodarovani
majetku fondl i s vyuZitim osob, které ne-
maji povoleni investi¢ni spole¢nosti. Rov-
néz je specifikovéano, Ze za urcitych okol-
nosti (pokud jsou zavedeny piislusné ¢inské
zdi) miz ocenovani majetku fondu zajisto-
vat také depozitaf.

3. Zmény pro fondy kvalifikova-
nych investori

Zasadni zménou je pozadavek na minimalni
pocet investord, kdy je vyZadovdn mini-
malné pocet dvou osob. Je zde stanovena
vyjimka pro pfipad, kdy je investorem stat
¢i osoba podfizena ustiednimu organu statni
spravy a mezinarodni organizace.

Uvolnuje se zptisob sjedndni vyse uplaty za
obhospodarovani a to tak, Ze je moZno na
misto variant uvedenych v zdkonném vyctu
sjednat uplatu zpiisobem uvedenym ve sta-
tutu.
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Ohledné statutu specidlniho fondu se rozsi-
fuji povinné ndleZzitosti o nutnost zakotveni
pravidel naklddani s majetkem fondu.

Upravuje se lhiita pro uvetejiiovani aktudlni
hodnoty vlastniho kapitdlu a akcie ¢i podi-
lového listu specidlniho fondu kvalifikova-
nych investort tak, aby odpovidala lhlitdm,
ve kterych je tento fond povinen provadét
ocenéni majetku, tj. uvetejnuje se ve lhi-
tich stanovenych statutem, nejméné vSak
jednou za rok. Zaroven se upravuje vyjimka
pro speciélni fond kvalifikovanych investo-
i, podle niZ nemusi tyto informace zvetej-
novat, pokud je poskytne v rozsahu a zpu-
sobem stanovenym ve statutu vSem svym
investortim.

BohuZel Novela ZKI opustila ptivodni né-
vrh, po kterém volala praxe, podle néhoz
mohli smluvné nabyvat cenné papiry vyda-
vané fondem kvalifikovanych investora
fyzické ¢i pravnické osoby, pokud prohlési-
ly, Ze maji zkuSenosti s investovanim do
majetku, do kterého fond kvalifikovanych
investort investuje. Zlstala ptivodni tpra-
va, kdy osoba prohlaSuje, Ze ma zkuSenost
sinvestovanim do cennych papiri bez
ohledu na oblast, do niZ pfisluSny fond kva-
lifikovanych investori investuje.

Vyznamnou novinkou je, Ze specidlnimu
investi¢nimu fondu kvalifikovanych inves-
torti je umoznéna zména piredmétu podni-
kani. Zapotiebi je souhlas vSech akcionait
a rozhodnuti valné hromady nabyva tcin-
nosti dnem uvedenym v rozhodnuti CNB o
odnéti povoleni k ¢innosti investi¢niho fon-
du. Toto rozhodnuti specidlniho fondu kva-
lifikovanych investori je moZno ucinit
nejdiive po uplynuti 6 let od vzniku. Takto
je mozno transformovat specidlni investi¢ni
fond kvalifikovanych investorti v béznou
akciovou spolecnost. Tato pozitivni zména
nicméné¢ nemuze zcela kompenzovat pi-
vodné uvaZzovanou moZznost, aby bylo moz-
né akcie specidlniho investicniho fondu
kvalifikovanych  investori  obchodovat
v mnohostrannych obchodnich systémech
se sidlem v EU a na evropskych regulova-
nych trzich.

4. Vyhlaska o podrobnéjsi upravé
nékterych pravidel v kolektivnim
investovani

Nova Vyhlaska o pravidlech KI'? m za cil
téZ zjednodusSeni stdvajici roztiisténé pro-
vadéci upravy k zakonu ¢. 189/2004 Sb.,
o kolektivnim investovani. Nova vyhlaska
tak nahrazuje fadu provadécich vyhla’léek,13
¢imz vyrazné zptehledni stdvajici pravni
Upravu.

Obsahové se vyhlaska podrobnéji ¢leni na
¢asti vénované zejména pravidlim obeziet-
ného podnikani investi¢ni spolecnosti nebo
investi¢ntho fondu, pravidla obhospodato-
vani majetku fondu kolektivniho investova-
ni, pravidla jedndni investicni spolecnosti
nebo investicniho fondu. Vyhlaska déle
konkretizuje pravidla uvefejiovani urcitych
informaci a zvlastni pravidla pro fidici
a podiizeny standardni fond.

V névaznosti na zavedeni konceptu fidiciho
a kontrolniho systému investi¢nich spolec-
nosti a investicnich fond do ZKI upravuje
Vyhlaska k pravidlim KI podrobné jednot-
livé prvky tohoto systému, vcetné role sta-
tutdirntho a dozor¢iho orgénu investi¢ni
spolecnosti a samospravného investi¢niho
fondu. Vyhlaska v uvedenych oblastech

2 Vyhlagka ¢ 194/2011 Sb., o podrobn&jii tpravé
nékterych pravidel v kolektivnim investovani.

" Vyhldska o pravidlech KI zruila ndsledujici vy-
hlasky:

Vyhlasku ¢. 270/2004 Sb., o zplsobu stanoveni
realné hodnoty majetku a zdvazkl fondu kolektivni-
ho investovani a o zptisobu stanoveni aktudlni hod-
noty akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho
investovani ve znéni vyhlasky €. ¢. 431/2006 Sb.
Vyhlasku €. 347/2004 Sb., o zptisobu plnéni pravidel
obezfetného podnikani a pravidel organizace vniti-
ntho provozu investi¢ni spolecnosti a investi¢niho
fondu ve znéni vyhlasky ¢. 283/2008 Sb.

Vyhlasku ¢. 603/2006 Sb., o informacni povinnosti
fondu kolektivniho investovani a investi¢ni spolec-
nosti ve znéni novel.

VyhlaSku ¢. 604/2006 Sb., o pouZivdni technik
a nastroju k efektivnimu obhospodafovani majetku
standardniho fondu a specidlnitho fondu, ktery shro-
mazd’uje penézni prostiedky od vefejnosti ve znéni
vyhlasky ¢. 357/2010 Sb.

Vyhlasku €. 235/2009 Sb., o investi¢nich ndstrojich,
do kterych miiZe investovat standardni fond.
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pfind$i novinky zejména ve vztahu
k podrobné;jsi tpravé fizeni rizik, obhospo-
dafovani majetku fondu, oceflovani majetku
fondu (nové dle IAS), rozsahu informovani
o pokynech a vymezeni pfipustnych pobi-
dek.

Advokatni kanceldtf BBH, advokatni kancelaf, v. o. s. dlouhodobé poskytuje svym klientim pravni
poradenstvi v oblasti prava financnich trhli. V rdmci svych sluZeb nabizi také zakladni informacni
servis o nejvyznamnéjSich aktualitach v oblasti regulace a prava finan¢niho trhu.

Bulletin BBH je uréen pouze jako obecna informace o nékterych dulezitych novinkach a udalostech
v oblasti finan¢nich trhi a souvisejici pravni problematice. Jeho obsah neni pravnim poradenstvim ani
doporucenim k ur¢itému postupu v konkrétni situaci.

V piipad€ zajmu o dalsi informace nebo o individudlni poradenstvi ¢i konzultaci nas nevadhejte kontak-
tovat na niZze uvedené adrese.

BBH, advokatni kancelar, v. o. s.
Klimentska 1207/10

110 00 Praha 1

Ceska republika

1CO 26143119

Meéstsky soud v Praze oddil A, vI. 40439
Tel.: 234 091 355

Fax: 234 091 366

E-mail: legal @bbh.cz

Web: www.bbh.cz

Strana 8

¢ni trh

ktuality — Finan

avni a

Pr



