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1. Penzijni reforma - obecny prehled
Pravni ramec dichodové reformy predstavuji
zakon o diichodovém sporeni' a zakon o dopli-
kovém penzijnim spofeni’. Nabudou G&innosti
ke dni 1.1.2013, s vyjimkou nékterych ustano-
veni, ktera jsou Ucinna jiz od pocatku letosni-
ho roku, resp. nabudou ucinnosti v jeho pra-
béhu.

Vramci penzijni reformy dojde k vytvoreni
novych dichodovych fondd a zasadné se zméni
také fungovani stavajicich penzijnich fondu.
Stavajici prabézné financovany systém starob-
nich dichod( vsak bude fungovat s urcitymi
zménami i nadale.

Dlichodové sporeni - predstavuje dobrovolny
systém, do néhoz se mohou zapojit osoby
mladsi 35 let. Starsi osoby se budou moci roz-
hodnout o (casti pouze béhem prvniho pololeti
roku 2013. Ze systému vsak jiz nebude mozné
vystoupit. Podstatou dichodového sporeni je
vytvoreni dlchodovych fondd, do kterych je
odvadéna cast pojistného na povinné dichodo-
vé pojisténi placeného Ucastniky. Zbyvajici
cast pojistného je odvadéna do statniho roz-
poctu. Takto ziskané prostfedky dichodové
fondy investuji na financnim trhu s cilem je
dlouhodobé zhodnotit.

Pfi dosazeni dlichodového véku budou pro-
stfedky ucastnika z dichodového fondu pouzity
jako jednorazové pojistné na dichodové pojis-
téni sjednané s pojistovnou, a z néj bude vy-
placen Gcastnikovi dichod bud’ doZivotni, nebo
dichod na dobu urditou (20 let).

Dichodové fondy predstavuji obdobu podilo-
vych fond( kolektivniho investovani. Majetek

' Zakon &. 426/2011 Sb., o dichodovém spofeni, ve

znéni pozdéjsich predpisu (dale jen ,,zdkon o dichodovém
sporeni“).

2 Zakon &. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spo-
feni, ve znéni pozdéjsich predpisi (dale jen ,zdkon o
doplrikovém penzijnim sporeni“).

v téchto fondech je obhospodarovan penzijni-
mi spoleCnostmi, které tak maji podobné po-
staveni jako investic¢ni spolecnosti. Jak dicho-
dové fondy, tak penzijni spolecnosti podléhaji
povoleni a dohledu Ceské narodni banky (dale
jen ,,CNB“).

Doplitkové penzijni spofeni - je rovnéz dob-
rovolnym systémem, jehoz (castnikem mdze
byt jakakoliv osoba star$i 18 let. Oproti di-
chodovému sporeni z néj vsak lze vystoupit
i pfed dosazenim duchodového véku. Je zajis-
tovano tzv. Ucastnickymi fondy, které jsou
analogii standardnich podilovych fond(. Tyto
fondy jsou obhospodarovany penzijnimi spo-
le¢nostmi. UZastnické fondy ziskavaji pro-
stfedky z prispévk( placenych Ucastniky, ze
statniho prispévku a pripadné téz z prispévkl
zaméstnavatell. Tyto prostfedky jsou investo-
vany na financnim trhu s cilem jejich dlouho-
dobého zhodnoceni.

Pri ukonceni doplikového penzijniho sporeni
lze prostredky Ucastnika pouzit na vyplatu
dichodu na dobu urdcitou, vyplatu jednorazo-
vého vyrovnani nebo jako jednorazové pojistné
na dichodové pojisténi sjednané s pojistov-
nou.

Transformace stavajicich penzijnich fondl -
predstavuje proces rozdéleni stavajicich pen-
zijnich fondd na penzijni spoleCnost a tzv.
transformovany fond. Tento fond bude zajis-
tovat pokracCovani penzijniho pripojisténi za
obdobnych podminek jako v soucasnosti. Pred-
pokladem transformace je vypracovani trans-
formacniho projektu, udéleni souhlasu CNB s
¢innosti transformovaného fondu a udéleni
povoleni penzijni spolecnosti. 2évdosti o udéle-
ni povoleni je nutno podat na CNB do konce
Unora 2012. CNB o téchto zadostech rozhodne
do konce roku 2012.

Distribuce penzijniho a dichodového sporeni
Tuto cinnost budou moci vykonavat pouze
penzijni spolecnosti, jejich vazani zastupci
a investicni zprostredkovatelé. Mj. budou mu-
set prokazat sloZeni specialni odborné zkousky
pred akreditovanou instituci. Pro nabizeni
a propagaci se uplatni pravidla analogicka
Upravé nabizeni standardnich fond( kolektiv-
niho investovani a pravidlim jaka plati pro
jednani obchodniki s cennymi papiry se zakaz-
niky. Regulované bude i poskytovani doporu-
ceni ohledné dichodového a penzijniho spore-
ni.
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2. Dlchodové sporeni - novy druhy pilif
penzijniho systému

Pravni ramec druhého pilife penzijniho systé-
mu vymezuje predevsim zakon o dlchodovém
sporeni. Ucast v dichodovém sporeni je dob-
rovolna. Ucastnikem miZe byt kazda osoba
starsi 18 let az do doby priznani starobniho
dichodu podle zakona o dichodovém pojisté-
ni*, byt s urditymi omezenimi. Osoby, které
budou k 1. lednu 2013 starsi 35 let, se budou
moci pro ucast v dichodovém sporeni rozhod-
nout pouze do poloviny roku 2013. Osoby, kte-
ré se nové stanou poplatniky pojistného na
dichodové pojisténi, se do systému mohou
zapojit do 6 mésict po dni, kdy se staly témito
poplatniky.

Platby na dlichodové sporeni

V ramci dichodového sporeni jsou do ducho-
dovych fondd shromazd'ovany prostfedky pla-
cené Ucastniky jako pojistné na duichodové
pojisténi - presnéji se bude jednat o Cast toho-
to pojistného. Konkrétni vysi plateb na ddcho-
dové sporeni upravuje zakon o pojistném na
socialni zabezpecCeni a prispévku na statni
politiku zaméstnanosti.* Napfiklad pro zamést-
nance a osoby samostatné vydélecéné cinné,
které se ucastni dichodového sporeni, cini
sazba pojistného na dichodové pojisténi 8,5 %
z vymérovaciho zakladu (coz je v zasadé Uhrn
prijmi ze zaméstnani, které jsou predmétem
dané z prijml). Z toho je 3,5 % ureno jako
platba na ddchodové pojisténi do statniho
rozpo¢tu a 5 % je urceno jako platba na di-
chodové sporeni. Oproti osobam, které nebu-
dou ucastniky dichodového sporeni, tak zapla-
ti Ucastnici dichodového sporeni o 2 % vyssi
pojistné na dlichodové pojisténi.’ Vyse pojist-
ného na povinné dichodové pojisténi, které
odvadi zaméstnavatel, nebude (casti zamést-
nance v dichodovém sporeni nijak dotcena.

Diichodovy fond

Dlchodovy fond je konstruovan podle modelu
podilového fondu upraveného zakonem o ko-
lektivnim investovani.® Na rozdil od podilového
fondu, ktery vydava podilové listy, vsak du-
chodovy fond nevydava zadné cenné papiry.
Podily ucastniki na dichodovém fondu jsou

3 Zakon &. 155/1995 Sb., o diichodovém pojisténi, ve

znéni pozdéjsich predpisu.

Zéakon ¢. 589/1992 Sb., o pojistném na socialni zabez-
peceni a prispévku na statni politiku zaméstnanosti, ve
znéni pozdéjsich predpisu.
> Zékladni sazba pojistného na dlichodové pojisténi pro
osoby, které se nebudou (castnit dlichodového sporeni,
¢ini 6,5 % vymérovaciho zakladu.
¢ Zakon &. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve
znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,zdkon o kolektivnim
investovadni®).

vyjadrovany prostrednictvim tzv. diichodovych
jednotek, které maji povahu evidencniho za-
znamu, stejné jako penzijni jednotky u Ucast-
nickych fondid. Hodnota dichodové jednotky se
stanovi vydélenim vlastniho kapitalu ddchodo-
vého fondu poctem ddchodovych jednotek.
Tyto dichodové jednotky za jednotlivé ducho-
dové fondy jsou vedeny pro kazdého Ucastnika
na osobnim dichodovém Gc¢tu. Kazdy ddichodo-
vy fond musi mit depozitare, ktery vykonava
urcitou kontrolni funkci a plni povinnosti ob-
dobné jako depozitar fondl kolektivniho inves-
tovani.

Penzijni spole¢nost v ramci provozovani di-
chodového sporeni vytvori a obhospodaruje
celkem c¢tyri duchodové fondy, které maji
zakonem predepsanou strukturu aktiv, do kte-
rych mohou investovat, investicni limity
a podminky pro investovani. Jedna se o ddcho-
dovy fond statnich dluhopist, konzervativni
dichodovy fond, vyvazeny dichodovy fond
a dynamicky duchodovy fond. Podle prislusné
investi¢ni strategie tyto dlichodové fondy in-
vestuji na finan¢nim trhu za podminek stano-
venych zakonem o dichodovém sporeni a pro-
vadécimi pravnimi predpisy.

Predpokladem vytvoreni dichodovych fondu je
ziskani prislusného povoleni CNB. Dodatecné
podminky, které pri tom penzijni spolecnost
musi splnit, zahrnuji napf. minimalni vysi
vlastniho kapitalu na urovni 300 mil. CZK.

3. Doplnkové penzijni sporeni - novelizovany
treti pilif penzijniho systému

Upravu tfetiho pilife penzijniho systému obsa-
huje zakon o doplikovém penzijnim sporeni.
Jedna se o dobrovolny systém, kdy jsou shro-
mazd'ovany prispévky (castnikd, prispévky
Gcastnikl  placené jejich zaméstnavateli
a statni prispévek do Ucastnickych fondd’,
které je nasledné investuji na financnim trhu.
Za Ucelem provozovani doplikového penzijniho
sporeni vytvori penzijni spolecnost minimalné
povinny konzervativni fond, ktery ma podrob-
né zakonem predepsanou investicni strategii.
Mize vSak vytvorit i dalsi (castnické fondy,
u kterych jsou stanovena aktiva, do kterych
mohou tyto fondy investovat, a zakladni limity
jejich obhospodarovani. Nicméné volba kon-
krétni investiCni strategie je v ramci téchto
limit( ponechana na penzijni spole¢nosti. Kaz-
dy z téchto Ucastnickych fond( musi mit depo-

7 Plati, ze za G¢astnika mize platit pFispévek nebo jeho

Cast zaméstnavatel, pokud s tim uUcastnik souhlasi. Tuto
skutecnost je pak Uc¢astnik povinen predem pisemné
oznamit penzijni spolecnosti.
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zitare stejné, jako je tomu v soucasnosti u
penzijnich fondu.

Ucastnické fondy

Ucastnické fondy maji obdobné postaveni jako
standardni podilové fondy podle zakona o ko-
lektivnim investovani. Podil na Ucastnickém
fondu vsak neni vtélen do cenného papiru,
jako je tomu u podilovych fondd, ale je kvanti-
fikovan pomoci tzv. penzijnich jednotek. Ty
predstavuji evidencni polozku, jejiz hodnota
je stanovena jako podil vlastniho kapitalu
Ucastnického fondu a vsech penzijnich jedno-
tek v prislusném Ucastnickém fondu. Penzijni
jednotky UcCastnika jsou evidovany na jeho
osobnim penzijnim GCtu. Zakladnim dokumen-
tem Gcastnického fondu je jeho statut, ktery
opét vychazi ze statutu standardniho fondu
kolektivniho investovani.

Penzijni spolecnost

Penzijni spolecnost obhospodaruje Ucastnické
fondy a dale dichodové fondy, obdobné jako
investi¢ni spolecnost obhospodaruje fondy
kolektivniho investovani. Penzijni spolecnost
vSak musi splnit prisnéjsi naroky, nez investic-
ni spolecnosti. Kupr. minimalni vySe pocatec-
niho kapitalu 50 mil. K¢, pozadavky na organi-
zaCni a technické zabezpeceni, zajisténi ko-
munikace s Ucastniky penzijniho sporeni a
ddichodového sporeni, Ceskou spravou socialni-
ho zabezpeceni, Ministerstvem financi a Ces-
kou narodni bankou. Dale stanovi specifické
pozadavky na odbornost osob, jejichz pro-
strednictvim vykonava penzijni spolecnost svou
¢innost.

4. Transformace stavajicich penzijnich
fondu

V ramci penzijni reformy dojde k transformaci
stavajicich penzijnich fondd pusobicich podle
zakona o penzijnim pfipojisténi.® Dojde k vy-
¢lenéni majetku, souvisejiciho s penzijnim
pripojisténim do specifického transformované-
ho fondu. Zaroven dojde k vytvoreni penzijni
spolecnosti, ktera bude transformovany pen-
zijni fond obhospodarovat. Za tim Gcelem musi
stavajici penzijni fondy do konce Unora 2012
predlozit CNB zadost o povoleni penzijni spo-
leCnosti a Zadost o provozovani penzijniho
pripojisténi prostrednictvim transformovaného
fondu. Klicovou prilohou této Zzadosti bude
transformacni projekt obsahujici harmonogram
a konrétni podminky transformace a popis
zplUsobu vyclenéni majetku do transformova-

8 v

Zakon C. 42/1994 Sb., o penzijnim pripojisténi se
statnim prispévkem a o zménach nékterych zakonl souvi-
sejicich s jeho zavedenim, ve znéni pozdéjSich predpisu
(dale jen ,,zdkon o penzijnim pripojisteni).

ného fondu. O obou téchto Zadostech rozhod-
ne CNB spolecnym rozhodnutim.

Den pravni moci rozhodnuti CNB o povoleni
penzijni spoleCnosti je rozhodnym dnem pro
transformaci. Do té doby postupuje penzijni
fond podle Upravy penzijniho pripojisténi, byt
s nékterymi omezenimi. Po rozhodném dni se
na transformovany fond vztahuji predpisy
o penzijnim pripojisténi s urCitymi modifika-
cemi - napr. povinnost penzijni spolecnosti
doplnit majetek v transformovaném fondu,
pokud majetek v ném nebude dostatecny pro
pokryti zavazki z penzijniho pfipojisténi. Ma-
jetek v transformovaném fondu je zcela oddé-
len od majetku penzijni spolecnosti, ktera jej
provozuje.

Vzhledem k tomu, Ze zakon o doplikovém
penzijnim sporeni vylucuje, aby ucastnik sta-
vajiciho penzijniho pripojisténi, ktery neni ve
vyplatni fazi penzijniho pripojisténi, byl zaro-
ven Ucastnikem doplikového penzijniho spore-
ni. Ucastnici stavajiciho penzijniho pripojisténi
budou moci prejit do nového doplnkového
penzijniho sporeni. Lze predpokladat, Ze po
urcité dobé budou postupné uspokojeny naroky
z penzijniho pripojisténi vSech stavajicich
Gcastniki nebo tito prejdou do penzijniho
sporeni a cCinnost transformovaného fondu
bude ukoncena.

5. Pribéh dichodového a penzijniho
sporeni a vyplata dichodu

Predpokladem pro vznik doplnkového penzijni-
ho sporeni a dichodového sporeni je sjednani
smlouvy o doplikovém dichodovém sporeni
nebo smlouvy o dichodovém sporeni. Jejich
nalezitosti upravuji prislusné zakony. V pribé-
hu trvani doplnkového penzijniho sporeni
a dichodového sporeni jsou Gcastnikim posky-
tovany informace o poctu a hodnoté penzijnich
jednotek, resp. dichodovych jednotek evido-
vanych na jejich osobnich penzijnich uctech,
resp. na osobnich diichodovych uctech.

Pri ukonceni doplikového penzijniho sporeni
lze prostredky Ucastnika v Ucastnickém fondu
pouzit nékolika zpuUsoby. Predevs$im pujde
o vyplatu starobniho diichodu na urc¢enou dobu
z Ucastnického fondu. Dale je mozné tyto pe-
nézni prostredky pouzit na Uhradu jednorazo-
vého pojistného na pojisténi dichodu, které
bude sjednano s pojistovnou. Rovnéz je pri-
pustna vyplata jednorazového vyrovnani.

U dichodového sporeni je situace odlisna - po
skonceni sporici faze v dichodovém fondu je
stanoven v zasadé jediny zplsob pouziti pro-
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stfedkd Ucastnika, a to na Ghradu jednorazo-
vého pojistného na pojisténi dlichodu.’ Toto
pojisténi budou opravnény poskytovat pojis-
tovny s povolenim k poskytovani zivotniho
pojisténi v Ceské republice. Pojistovny budou
vyplacet tfi varianty starobniho ddchodu -
doZivotni starobni dichod, doZivotni starobni
dichod s vyplatou pozlstalostniho diichodu po
dobu 3 let a starobni dichod na dobu 20 let.
Tyto varinaty se li$i vysi vyplaceného dlchodu,
ktera bude vzdy individualné stanovena pro
konkrétniho  (castnika  podle  pojistné-
matematickych zasad.

6. Pravidla jednani penzijni spolecnosti
Penzijni spolecnost je povinna dodrzovat pra-
vidla jednani. Specialné se zavadi obecna po-
vinnost jednani s odbornou péci, ktera pokryva
veskerou cinnost penzijni spoleCnosti vcetné
jejiho organizacniho usporadani a provozu,
obhospodarovani Gcastnickych a dichodovych
fondd a jednani ve vztahu k castnikim.

Z hlediska podminek, za kterych jsou Gcastnic-
ké a dichodové fondy obhospodarovany, jsou
stanoveny pomérné prisné limity Uplaty za
obhospodarovani a za zhodnoceni, které si
penzijni spolecnost smi Gctovat.'® Tato Uplata
kryje veskeré naklady spojené s obhospodaro-
vanim, vcetné nakladd na distribuci, marketing
a reklamu. Rovnéz je zaveden obecny zakaz
poskytovani a prijimani pobidek, ktery ma
jednak omezit motivaci k poruseni povinnosti
odborné péce, jednak by mél prispét
k limitovani nakladu dichodovych
a Ucastnickych fondd.

Oproti stavajici situaci u penzijniho pripojisté-
ni dochazi k dalsimu zprisnéni podminek pro
nabizeni dichodového spofeni a doplikového
penzijniho sporeni. V zasadé se uplatni stejna
pravidla, jako dnes plati pri nabizeni stan-
dardnich fondd kolektivniho investovani a jaka
musi dodrzovat obchodnici s cennymi papiry
pfi jednani v(&i svym zakaznikim."' V pripadé
propagace se zavadi podrobna reglementace
obsahu a zpUsobu propagace a reklamy.

®  Vyjimkou je prfipad G&astnika, ktery zada o vyplatu
starobniho dichodu a pobiral invalidni dichod pro invalidi-
tu tretiho stupné a dale prevod prostredkd do dichodové-
ho systému Evropskych spolecenstvi nebo jejich instituci.
" vVy3e Gplaty za obhospodafovani &ini nejvyse 0,4 %
vlastniho kapitalu povinného konzervativniho fondu a 0,8 %
vlastniho kapitalu G¢astnického fondu. Uplata za obhospo-
darovani dichodovych fondd se pohybuje od 0,3 do 0,6 %
vlastniho kapitalu diichodového fondu. Uplata za zhodno-
ceni ¢ini nejvyse 10 % z dosazeného zhodnoceni.

" Zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Velky ddraz je kladen na zajisténi informova-
nosti Ucastnik(. Zakladnim informacnim doku-
mentem tzv. sdéleni klicovych informaci
o doplnkovém penzijnim sporeni ve vztahu ke
kazdému ucastnickému fondu, resp. ohledné
dichodového sporeni a dichodovych fondu.
Mezi dalSi povinnosti patfi napr. ziskani urci-
tych informaci od Ucastnika a provedeni vy-
hodnoceni vhodnosti strategie penzijniho spo-
feni, resp. dichodového sporeni, pro tohoto
Ucastnika. Specifické povinnosti jsou stanove-
ny v pripadé poskytovani tzv. penzijniho dopo-
ruceni, resp. dichodového doporuceni. Zde se
uplatni stejné prisna pravidla jako v pripadé
sireni investi¢niho doporuceni podle zakona
o podnikani na kapitalovém trhu.

7. Distribuce dlichodového a penzijniho
sporeni

Pro distribuci Ucastnickych a duichodovych
fondl bude mozno vyuzit pouze zaméstnancl
a vazanych zastupcl penzijni  spolecnosti
a investicnich zprostfedkovatel(. Tyto osoby
musi CNB doloZit splnéni specialnich odbor-
nych pozadavkl v oblasti doplikového penzij-
niho sporeni a dichodového sporeni. Pozadav-
ky na odbornost se rovnéz uplatni u zamést-
nancul penzijni spolecnosti, ktefi se podileji na
nabizeni a distribuci doplikového penzijniho
sporeni a dichodového spofeni.

Penzijni spoleCnost ma stanoveny urcité po-
vinnosti rovnéz pri vyuziti externich distributo-
rd. Mj. bude muset zavést mechanismus kont-
roly jejich ¢innosti pri distribuci doplinkového
penzijniho spofeni a dichodového sporeni.
Rovnéz investicni zprostredkovatelé budou
povinni zavést adekvatni vnitfni procesy
a kontrolni opatreni pro distribuci doplnkového
penzijniho sporeni a dichodového sporeni.

8. Provadéci predpisy }
Pravni ramec penzijni reformy doplni CNB vy-
danim provadécich vyhlasek k nalezitostem
Zadosti, ke statutu dichodového a Ucastnické-
ho fondu a vyhlaskou o podrobnéjsi Upravé
¢innosti  penzijni spolecnosti, dlchodového
a Ucastnického fondu. Navrhy vyhlasek byly
v prosinci zaslany do mezirezortniho pripomin-
kového rizeni a jejich vydani se predpoklada
cca do konce Gnora.'

2 Navrhy vyhlasek jsou dostupné na

http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/novinky
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Advokatni kancelar BBH, advokatni kancelaf, v. o. s. dlouhodobé poskytuje svym klientdm pravni
poradenstvi v oblasti prava financnich trhd. V ramci svych sluzeb nabizi také zakladni informacni
servis o nejvyznamnéjsich aktualitach v oblasti regulace a prava financniho trhu.

Bulletin BBH je urcen pouze jako obecna informace o nékterych dlleZitych novinkach a udalostech
v oblasti financnich trh( a souvisejici pravni problematice. Jeho obsah neni pravnim poradenstvim
ani doporucenim k urcitému postupu v konkrétni situaci.

V pripadé zajmu o dalsi informace nebo o individualni poradenstvi nebo konzultaci nas nevahejte
kontaktovat.

BBH, advokatni kancelar, v. o. s. Kontakty:

Klimentska 1207/10

110 00 Praha 1 Tomas Otruba, partner
Ceska republika TOtruba@bbh.cz

1CO: 26143119

DIC: CZ26143119 Tomas Sedlacek, partner
Méstsky soud v Praze oddil A, vl. 40439 TSedlacek@bbh.cz

ID datové schranky: 5e2sxwg
Zdenék Hustak, of counsel
Tel.: +420 234 091 355 ZHustak@bbh.cz
Fax: +420 234 091 366
Web: www.bbh.cz

Kde nas najdete:
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