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1. Investi¢ni nastroje, komodity
a trhy

Evropska unie

Zpravy CESR k rozsifeni transparen¢nich
poZadavki na jiné neZ akciové nastroje
Pocatkem srpna publikoval CESR zpravu
k otazkam rozSifeni rezimu transparentnosti
pred uzavienim o obchodu a po uzavieni ob-
chodu, zavedeného smérnici o trzich finan¢nich
nastroji (MiFID), na jiné nez akciové nastroje.
CESR ve svém doporuceni vuci Evropské ko-
misi uvadi, ze mira trzniho selhani zejména
v oblasti dluhopisového trhu je pomérné mala
a pripravovana trzni feSeni v podob¢ vytvoteni
n&kolika informaénich platforem' méa potencial
vyrazné zvysit dostupnost informaci. CESR
aktualn¢ nepovazuje za nutné legislativné rozsi-
fovat  rezim pred-obchodni a po-obchodni
transparentnosti i na dluhopisovy trh.

Zprava CESR je dostupna zde: CESR

Aktualizace doporucéeni CESR k aplikaci
pravidel o prospektu

Koncem zaii vydal CESR doplnénou verzi do-
kumentu — otazky a odpovédi ohledné praktické
aplikace pravidel pro tvorbu a uvefejnovani
prospektu vefejn¢ nabizeného cenného papiru.
Doplnény jsou naptiklad otdzky ohledné za-
meéstnaneckych opcénich programt, uspofadani
informaci v prospektu, ke zplisobu vypocet
limitu emise (2,5 mil. EUR), informacim o da-
novém rezimu, k pouzivani pojmu prospekt,
k uvadéni predbéznych finanénich vysledki
v prospektu a mnohé dalsi.

Dokument je pfistupny zde:

CESR

! Jde napt. o iniciativu ICMA European Financial
Services Industry Standard for Good Practice on
Bond Market Transparency for retail investors. Vice
informaci na ICMA web site

Ceskd republika

CNB piedlozila k pfipominkim navrhy vy-
hlasek k novele zikona o podnikani na kapi-
talovém trhu

V navaznosti na zasadni novelu zakona o pod-
nikani na kapitdlovém trhu, ktera transponuje
smérnici o trzich finanénich nastroji (MiFID)
ptipravila Ceska narodni banka (CNB) navrhy
novych provadécich vyhlasek.

Nova vyhlaska o podrobnostech obeziet-
nostnich pravidel a pravidel jednani se za-
kazniky pii poskytovani investi¢nich sluZeb,
by méla nahradit jak stavajici vyhlasku pro
obchodniky s cennymi papiry (,,OCP*) a inves-
tiéni spolecnosti poskytujici investi¢ni sluzby
tak vyhlagku pro investi¢ni zprostfedkovatele’.
Navrh vyhlasky obsahuje upravu nasledujicich
oblasti:

e pravidla obezietného poskytovani investic-
nich sluzeb a pozadavky na fidici a kontrolni
systém, zejména organizacni predpoklady, tize-
ni rizik a vnitini kontrolni systém,

e zpisob a uchovavani dokumentii a zdznamu
a stanoveni doby uchovavani zaznamut ve vzta-
hu k investi¢nim nastrojim a obchodtm,

e pravidla jednani pii poskytovani investic-
nich sluzeb se zakazniky ze strany obchodnika
s cennymi papiry a investicni spole¢nosti.

Pritom uprava vnitiniho kontrolniho systému
obchodnika s cennymi papiry dokoncuje trans-
pozice ptedpisi o kapitalové pfimétrenosti, ktera
byla pro banky a kampelicky provedena sepa-
ratni vyhlaskou®’. V ostatnich &astech navrh
vyhlasky provadi transpozici MiFID.

V oblasti obezietnostnich pravidel vyhlaska
upravuje podrobnéjsi pravidla pro:

e postupy pro zjiStovani a fizeni stietu zajmu
e opatieni k ochran¢ vnitfnich informaci

e podminky pro outsourcing

e opatieni pro ochranu majetku zakaznika

? Vyhlaska & 258/2004 Sb., kterou se stanovi
podrobnosti dodrzovani pravidel obezfetného posky-
tovani investi¢nich sluzeb a podrobnéjsi zpiisoby
jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky
Vyhlaska €. 429/2004 Sb., kterou se stanovi pravidla
jednani investi¢niho zprosttedkovatele se zakazniky,
administrativni postupy a mechanizmus vnitini kont-
roly nezbytné pro fadny vykon ¢innosti investi¢niho
zprostiedkovatele

3 Vyhlaska &. 123/2007 Sb., o pravidlech obezietné-
ho podnikani bank, spofitelnich a avérnich druzstev
a obchodnikil s cennymi papiry

Strana 2

Pravni aktuality — Financni trh



e pravidla uchovavani zaznami tykajicich se
poskytnuté investicni sluzby

V ramci pravidel jednani k zakazniktim upravu-
je vyhlaska detailné

e rezim piijimani pobidek

e obsah informaci o obchodnikovi a investic-
nich sluzbach poskytovanych zakaznikovi

e obsah informaci, které obchodnik musi od
zakaznika ziskat

e faktory a kriteria pro provadéni pokynt

e pravidla pro provadéni pokynd a pro jejich
sdruzovani

e podavani informaci o provedenych poky-
nech a zdkaznickém majetku

Vydani vyhlasky se predpoklada soucasné
s novelou zakona o podnikani na kapitdlovém
trhu, které ocekavame v prvnim Ctvrtleti 2008.

V ramci novely vyhlasky o nékterych infor-
macnich povinnostech obchodnika s cennymi
papiry dochazi k nékolika zménam. Dle navrhu
vyhlasky budou obchodnici moci podavat hla-
Seni prostiednictvim tieti osoby o vSech obcho-
dech napi. organizdtora regulovaného trhu.
Nové budou CNB bance zasilany informace
o obchodech s investiénimi nastroji pfijatym
k obchodovani na jakémkoliv regulovaném trhu
v EU, které uzavtel obchodnik s cennymi papi-
ry se sidlem v Ceské republice.

Zasadni zménou, ktera si vyzada upravy infor-
macnich systémti obchodnikl s cennymi papiry
je uprava struktury zasilanych informaci. Jde
o harmonizaci s pozadavky norem ISO tak,
aby ziskané informace mohly byt snadno
vyménovany mezi pfislusnymi organy do-
hledu jednotlivych ¢lenskych stata.

Nova vyhlaska o informacni povinnosti or-
ganizatora regulovaného trhu (ORT)
a provozovatele mnohostranného obchodni-
ho systému (MOS) upravuje podrobnosti obsa-
hu informaci ohledné vysledkti hospodafeni
uvefejiiovanych ORT a zasilanych CNB a dale
u udaji potfebnych pro vykon dohledu (napf.
vyznamné poruSeni pravidel obchodovani c¢i
mimofadné situace na trhu). Obsah je dale spe-
cifikovan u tdaji uvefejiiovanych o nabidce
a poptavce na prislusném trhu.

Zpusob a formu uvefejnéni &i zaslani CNB
specifikuje vyhlaska pro uvefejiovani kurzd,
udaje o osobach s kvalifikovanou tcasti, vyroc-
ni zpravy a ¢tvrtletni hospodaiské vysledky a u

zasilani Gdaji potfebnych pro vykon dohledu.
Dale pro informovani CNB o poruseni zédkona
nebo pravidel trhli a vyro¢nich zprav a Ctvrtlet-
nich hospodarskych vysledk.

Vyhlaska také upravuje lhlty pro uverejnéni
kurzi investi¢nich nastroji, informaci o oso-
béch s kvalifikovanou ucasti a pro zasilani uda-
ju pottebnych pro vykon dohledu.

CNB vydala novely vyhlasek o informaénich
povinnostech obchodniki s cennymi papiry a
informacnich povinnostech emitenti

Novely vyhlasek o informac¢nich povinnostech
obchodnikd s cennymi papiry” a o informaénich
povinnostech emitent kotovanych cennych
papiri® publikované na konci zafi obsahuji
zmény ohledné elektronického formatu zasila-
nych vyroénich zprav, které CNB dale predkla-
dd na obchodni rejstitk. Zména souvisi
s digitalizaci obchodniho rejsttiku®.

Text vyhlasek je dostupny napt. zde E-pravo

Slovenska republika

Nové opatieni NBS k uverejiiovani informaci
obchodniky s cennymi papiry a bankami

V prvni poloving zafi bylo vydano opatieni
NBS kuvefejiiovani informaci obchodniky
s cennymi papiry a bankami resp. pobockami
zahrani¢nich obchodnikii a bank’ navazujici na
transpozici predpist o kapitdlové pifimefenosti.
Toto opatieni stanovuje podrobny obsah infor-
maci, které o své osobé¢, Cinnosti a hospodar-
skych vysledcich, struktufe podnikatelské sku-

4 Vyhlaska ¢. 242/2007 Sb., kterou se méni vyhlagka
¢. 605/2006 Sb., o n¢kterych informacnich povin-
nostech obchodnika s cennymi papiry
> Vyhlaska &. 240/2007 Sb., kterou se méni vyhlasgka
¢. 264/2004 Sb., o formé a zplisobu zasilani vyrocni
zpravy a pololetni zpravy emitenta kotovaného cen-
ného papiru a o zpisobu plnéni povinnosti oznamit
podil na hlasovacich pravech, ve znéni vyhlasky
¢. 458/2004 Sb.
% viz vyhlaska ¢ 562/2006 Sb., kterou se stanovi
zpusob prevedeni listin do elektronické podoby,
zpusob nakladani s pfevedenymi listinami a obliga-
torni elektronicka podoba listin (vyhlaska o digitali-
zaci obchodniho rejstiiku)

Opatrenie  Néarodnej  banky  Slovenska
z 21. augusta 2007 €. 9/2007 o uverejiiovani infor-
macii obchodnikmi s cennymi papiermi
a pobockami zahrani¢nych obchodnikov s cennymi
papiermi a o zmene opatrenia Narodnej banky Slo-
venska ¢. 1/2007 o uverejiiovani informacii bankami
a pobockami zahrani¢nych bank
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piny, o rizicich, kterym celi a o dalSich skutec-
nostech musi uvetejnovat obchodnici s cennymi
papiry a obdobné i banky, které postupuji podle
specialni opatfeni NBS pro banky.

Ohledn¢ formy a lhiity pro uvefejnéni opatfeni
stanovi mj., Ze tyto informace musi obchodnici
uverejiiovat na své internetové strdnce nejméné
po dobu do uvefejnéni informaci za nasledujici
kalendaini rok. Podle tohoto opatieni se uvetej-
ni poprvé informace za druhé pololeti roku
2007.

Dokumenty NBS jdou dostupné zde:

NBS website

2. Kolektivni investovani

Evropska unie
n/a

Ceskd republika

CNB vydala novelu vyhlasky o informaénich
povinnostech fondi a investi¢ni spolecnosti
Novela vyhlasky o informacnich povinnostech
fondu kolektivniho investovani a investi¢ni
spole¢nosti® vydana ve sbirce na konci zaii
obsahuji zmény ohledné elektronického formatu
zasilanych vyroénich zprav, které CNB dale
predkladd na obchodni rejstiik. Zména souvisi
s digitalizaci obchodniho rejsttiku’.

Text vyhlasky je dostupny napt. zde E-pravo

Slovenska republika
n/a

3. Bankovnictvi a platebni systémy

Evropska unie
n/a

¥ Vyhlagka ¢. 603/2006 Sb., o informaéni povinnosti
fondu kolektivniho investovani a investi¢ni spolec-
nosti

? viz vyhlaska & 562/2006 Sb., kterou se stanovi
zpusob pievedeni listin do elektronické podoby,
zpusob nakladani s pfevedenymi listinami a obliga-
torni elektronicka podoba listin (vyhlaska o digitali-
zaci obchodniho rejstiiku)

Ceskd republika

CNB vydala vyhlasku k daliim poZadavkim
na fidici a Kkontrolni systém bank
a sporitelnich a avérnich druzstev

V navaznosti na ustanoveni zakona o bankach
a zakona o druzstevnich zaloznach upravujicich
fizeni rizik uklada nova vyhlaska CNB' ban-
kam a druzstevnim zaloznam v souvislosti rizi-
ky prani Spinavych penéz vytvofit interni sys-
tém zésad a kontrolnich opatieni k pfedchazeni
legalizace vynosi z trestné ¢innosti a financo-
vani terorismu (,,Systém zasad*). Tyto instituce
dale musi zavést pravidla hodnoceni piijatel-
nosti klienta a stanovit kriteria pro kategorizaci
klientd, zjistovani rizikovych faktorti u novych
i stavajicich klientli a postupy vici rizikovym
klientim.

Vyhlaska uklada bankam a kampelickam ové-
fovat u novych i stavajicich klientd mimo jiné
divody ukonceni smluvniho vztahu u jiné ban-
ky ¢i kampelicky, zda je v zaméstnaneckém
pomeéru ¢i jaky je jeho predmét podnikani je-li
podnikatelem. Tyto instituce dale musi pribéz-
né¢ vyhodnocovat obchody klienti z hlediska
jejich slozitosti a neobvyklosti rozsahu zejména
u klientd s individualné nastavenymi podmin-
kami.

Vyhlaska dale uklada povinnost podrobné vy-
hodnocovat obchody klientd u nichz zjisti rizi-
kové faktory. Dale jsou kladeny urcité kvalita-
tivni pozadavky na informacni systém banky ¢i
kampelicky, tak aby zajistil adekvatni sledovani
a vyhodnocovani informaci z hlediska prevence
prani Spinavych penéz.

Vyhlaska také vyzaduje vyhotoveni rocni zpra-
vy hodnotici ¢innost banky nebo kampelicky
v oblasti prevence legalizace vynost z trestné
¢innosti a financovani terorismu. Rovnéz ukla-
da, aby systém Skoleni v ramci prevence prani
Spinavych pen¢z byl aktualizovan a u pfislus-
nych pracovnikd byly prubézné ovéfovany je-
jich znalosti v této oblasti.

Banka a druzstevni zalozna musi zajistit splnéni
prislusnych povinnosti také u osob, kterych
vyuziva k distribuci svych sluzeb a produkti.

Text vyhlasky je dostupny zde:
E-Pravo

10 Vyhlaska &. 247/2007 Sb., kterou se stanovi nékte-
ré pozadavky na fidici a kontrolni systém bank
a spofitelnich a uvérnich druzstev
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Slovenska republika

Vlada Slovenské republiky schvalila koncem
zari generalni zakon k pfijeti EURa

Navrh tohoto zadkona ma wvytvofit zakladni
pravni pfedpoklady pro pfijeti mény EURo na
Slovensku a pro jeho zaclenéni do eurozony
v roce 2009. Zakon bude novelizovat celou fadu
dalsi zakont a obsahuje upravu celé fady orga-
nizac¢nich krokl napf. problematiku dudlniho
ob¢hu hotovosti v méné EUR a ve slovenskych
korunach, vyménu bankovek a minci, proble-
matiku bezhotovostniho obéhu a platebniho
styku, otazky souvisejici s kontinuitou pravnich
vztahli a postupu pfi piepoctu ocenéni majetko-
vych hodnot, cennych papirti a dalsich aktiv na
EURo. Zakon dale stanovuje povinnost publi-
kace dualnich cen v SK a v EURo po dobu od
stanoveni konverzniho kurzu do jednoho roku
od pfijeti mény EURo.

Navrh zakon také obsahuje ustanoveni o dohle-
du nad plnénim povinnosti souvisejicich se
zavedenim EURo a tpravu piislusnych deliktt
a sankci.

Dalsi informace jsou dostupné napf. zde
Vlada SR

Ombudsman Slovenskej bankovej asociacie
zahajil ¢innost

Pocatkem zafi zah4jil ¢innost ombudsman Slo-
venskej bankovej asociacie (SBA). Pti své Cin-
nosti bude vychazet z etického kodexu bank
v oblasti ochrany spotfebitele schvaleného SBA
v ¢ervnu leto$niho roku.

Dalsi informace naleznete zde:
http://www.sbaonline.sk

NBS publikovala novd opatieni v oblasti
konsolidovaného dohledu a financnich
konglomerati

V zéii bylo novelizovano opatieni NBS ohledné
vlastnich zdroji bank a obchodnikli s cennymi
papiry a o pozadavcich na vlastni zdroje bank
a obchodnikil s cennymi papiry'' a byl doplnén

""" Opatrenie  Néarodnej banky  Slovenska

z21. augusta 2007 ¢. 10/2007, ktorym sa meni
adopiia opatrenie Narodnej banky Slovenska
€. 4/2007 o vlastnych zdrojoch financovania bank
a poziadavkach na vlastné zdroje financovania bank
a o vlastnych zdrojoch financovania obchodnikov
s cennymi papiermi a poziadavkach na vlastné zdro-
je financovania obchodnikov s cennymi papiermi

katalog finan¢nich instituci s nulovou rizikovou
vahou.

Dokument je dostupny zde:
NBS web site

V srpnu bylo také vydano opatieni NBS o evi-
denci majetku a zavazki bank a pobocek
zahrani¢nich bank'?, které upravuje nalezitosti
vykazi pro podavani Ctvrtletnich a ro¢nich hla-
Seni ohledn¢ majetku a zavazka bank a pobocek
zahrani¢nich ~ bank  pfedkladanych  jak
v pisemné, tak elektronické podobé. Dale bylo
vydano opatieni o hlaSeni konsolidovaném
celku'’. Toto opatfeni upravuje naleZitosti vy-
kazti pro hlaseni o konsolidovaném celku vcet-
n¢ informaci o jednotlivych osobach v konsoli-
da¢nim celku. Hlaseni se podava jak pravidelné
jednou ro¢né ke konci kalendarniho roku, tak ad
hoc v ptipad€ zmén v osobach v konsolidacnim
celku nebo zmén jednotlivych podili v ramci
konsolida¢niho celku.

V prubéhu srpna publikovala Narodnd banka
Slovenska nékolik opatfeni v oblasti pravidel
pro ¢innost a dohled finan¢nich konglomeratd.

Konkrétné se jednd o opatieni upravujici
vlastni zdroje finan¢niho konglomeratu
a metody vypoctu adekvatnosti vySky vlastnich
zdrojti na trovni finanéniho konglomeratu'®.

Dale byla vydana novela opatifeni NBS ohled-
né vlastnich zdroji finanéniho konglomeratu
a jeho majetkové angaZovanosti'.

' Opatrenie ~ Narodnej banky  Slovenska

z 31. jula 2007 ¢. 6/2007 o evidencii majetku a za-
vizkov bank a pobociek zahrani¢nych bank

B Opatrenie  Néarodnej banky  Slovenska
z 31. jula 2007 ¢. 7/2007 o hlaseni
o konsolidovanom celku

4" Opatrenie  Narodnej banky  Slovenska
z 31. jula 2007 ¢. 8/2007 o vlastnych zdrojoch fi-
nan¢ného konglomeratu a metdédach vypoétu dosta-
tocnej vysky vlastnych zdrojov na trovni finanéného
konglomeratu podl'a zakona o cennych papieroch
(oznamenie ¢. 386/2007 Z.z.)

> Opatrenie Néarodnej banky Slovenska z 10. jula
2007 ¢. 5/2007 (oznédmenie ¢. 352/2007 Z. z.), kto-
rym sa meni a dopiia opatrenie Narodnej banky
Slovenska ¢. 15/2004 (oznamenie ¢. 675/2004 Z. z.)
o vlastnych zdrojoch finanéného konglomeratu a o
majetkovej angazovanosti finanéného konglomeratu
v zneni opatrenia Narodnej banky Slovenska
¢. 13/2006
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Dokumenty NBS jdou dostupné zde:
NBS website

4. PojisStovnictvi

Evropska unie
n/a

Ceskd republika
n/a

Slovenska republika

NBS predlozilo k pripominkovému Fizeni
navrhy opatieni ohledné informacnich po-
vinnosti Slovenské Kkancelafe pojistitelu
a opatieni k minimalni vySi garan¢niho fon-
du pojistovny

Na konci zafi predlozila NBS k pfipominkové-
mu fizeni navrh opatfeni upravujici rozsah
a obsah informaci ptedkladanych Slovenskou
kancelariou poistovatelov NBS. Navrh opatfeni
obsahuje popis vykazii k informac¢nim povin-
nostem a hlasenim ohledné pojisténi odpoved-
nosti za Skodu zptisobenou provozem motoro-
vého vozidla, stanoveni lhit pro jejich predkla-
dani. Zasilani vykazii NBS probihé elektronic-
ky za vyuziti sytému NBS.

Dalsi opatieni NBS ptedlozené k pfipominko-
vému fizeni upravuje minimalni vysi garancni-
ho fondu pojistovny nebo pobocky zahrani¢ni
pojistovny.

Texty dokumentti jsou dostupné zde:
http://www.nbs.sk

5. Regulace finan¢niho trhu

Evropska unie
Nova smérnice o schvalovani kvalifikova-
nych ucasti na finan¢nich institucich

Na pocatku zaii byla vydana nova smérnice
o pravidlech pro byvani a zvySovani ucasti na
regulovanych finanénich institucich'®. Zamérem
této smérnice je jednotné upravit procesni po-

' Smémice Evropského parlamentu a Rady

2007/44/ES ze dne 5. zafi 2007 , kterou se méni
smérnice Rady 92/49/EHS a smérnice 2002/83/ES,
2004/39/ES, 2005/68/ES a 2006/48/ES, pokud jde o
procesni pravidla a hodnotici kritéria pro obeziet-
nostni posuzovani nabyvani a zvySovani ucasti ve
finanénim sektoru

stup a kriteria pro posuzovani vhodnosti poten-
cialniho nabyvatele podilu na kreditnich institu-
cich (bankach), obchodnicich s cennymi papiry,
pojistovnach a zajistovnach, kde dosud pano-
vala velka rliznorodost pfistupl jak mezi sekto-
ry tak i mezi C¢lenskymi staty.

Jednotné se zavadi hranice podild pii jejich
ziskani nebo prekroceni je nutno ziskat ptislus-
ny souhlas organu dohledu na 10%, 20%, 30%
(ptip. 33%), 50% anebo podil, ktery zaklada
ovladani.

Piislusny organ dohledu musi pisemné potvrdit
prijeti zadosti. Pro vydani rozhodnuti se zavadi
jednotna lhtta 60-ti pracovnich dnti od podani
uplné zadosti. Doba piipadnych pferuSeni fizeni
je omezena na 20 pracovnich dni. V ptipadé, ze
je zadatelem uvérova instituce, obchodnik
s cennymi papiry, investi¢ni spole¢nost, pojis-
tovna nebo zajistovna z jiného Clenského statu
EU zavadi se obligatorni konzultace mezi pfi-
slusnymi organy dohledu.

Ohledné¢ kriterii pro posuzovani stanovi smérni-
ce taxativni vycet kriterii mj. dobrou povést
zadatele, jeho finan¢ni situaci, odbornost
a dobrou povést managementu cilové spolec-
nosti po ziskani podilu ¢i diveéryhodnost pro-
stredkdl, které maji byt pouzity na ziskani podi-
lu.

Lhita pro transpozici predpisti do narodnich
pravnich fadi je stanovena do biezna 2009.
V Ceské republice se transpozice této smérnice
dotkne zakona o bankach, zdkona o spofitelnich
a uvérnich druzstvech, zakona o podnikani na
kapitalovém trhu a zédkona o pojistovnictvi.

Ve Slovenské republice se transpozice této
smérnice promitne do zakona o bankach, zako-
na o cennych papieroch a zadkona o poistovnic-
tve.

Dokument je dostupny zde:
EUR-LEX

Ceskd republika

Ministerstvo financi publikovalo ramcovou
politiku ochrany spoti‘ebitele na finan¢nim
trhu

Dokument Ministerstva financi ramcova politi-
ka ochrany spotfebitele na financnim trhu uve-
fejnény pocatkem zaii obsahuje vedle rozboru
divodt pro ochranu spotiebitele na financnim
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trhu také ramec opatieni, které by ve stfednédo-
bém horizontu Ministerstvo chtélo iniciovat.

Zakladni cilem ochrany spotfebitele ma byt
omezovani selhani trhu v podobé informacni
asymetrie, kdy spotfebitel ma hor$i pfistup
k informacim o finan¢nich produktech a jejich
poskytovatelich, je hlife vybaven pro zpracova-
ni informaci o finan¢nich produktech nez fi-

vvvvvv

prosazovani a ochran¢ svych zajmd.

Opatteni do budoucna navrhovana Minister-
stvem maji zahrnovat mj.:

e zajisténi adekvatnich informaci o finan¢nich
produktech (napt. v podobé standardizovanych
produktovych listi),

e zavedeni pozadavkl na odbornost poskyto-
vateld finan¢nich sluzeb, distributord a poradci,
e nastaveni pravidel jednani se zakazniky pro
vSechny sektory finan¢niho trhu,

e systematické zvySovani finan¢ni gramotnosti
jak vramci Skolniho vzd€lavani tak i osvétou
a vzdélavanim dospélych,

e vytvofeni mechanismu mimosoudniho feSeni
spori mezi spotiebiteli a finanénimi instituce-
mi.

Ministerstvo deklaruje, Ze navrhovana opatfeni
budou obdobnym zplsobem sméfovat vuci
vSem sektorim pro srovnatelné typy produktii
chtéji uplatiiovat stejna pravidla.

Dokument vyslovné uvadi, Ze ministerstvo pre-
feruje feSeni na bazi samoregulace a trznich
standardti. Nicméné nevylucuje ani legislativni
kroky, které by vSak mély projit vefejnymi
konzultacemi.

Text dokumentu je dostupny zde:
www.mfcr.cz

Ministerstvo financi zahajilo verejnou disku-
si k zaméru zakona o dohledu nad finanénim
trhem

Prvniho fijna ptedlozilo Ministerstvo financi
k vetejné diskusi zamér nového zakona o do-
hledu nad finanénim trhem. V navaznosti na
integraci dohledu do Ceské narodni banky by
tento predpis mél sjednotit Upravu postupu
CNB. Zakon by mél sjednotit dosud roztiisté-
nou procesni upravu obsazenou v fad¢ sektoro-
vych predpist.

Zéakon by mél stanovovat cile dohledu vykona-
vaného CNB, vymezovat obsah dohledu a oso-
by, které dohledu podléhaji. Dale otazky mlcen-

livosti, spoluprace s dal§imi tuzemskymi orga-
ny 1 zahrani¢nimi dohledovymi institucemi.
V oblasti kontrolni ¢innosti piedpoklada zamér
MF upravu nékterych specidlnich otazek
v navaznosti na zakon o statni kontrole, ktery
tuto problematiku upravuje obecn&'’. V oblasti
spravnich fizeni ministerstvo predpoklada
v navaznosti na obecnou upravu spravniho fize-
ni stanoveni nékolika zvlastnich druht fizeni —
v oblasti povolovani (napf. schvalovani vedou-
cich osob a kvalifikovanych ucasti), ukladani
sankci a opatfeni k napravé. Navrhuje se také
v navaznosti na soudasnou upravu'® specifiko-
vat také rezim ukladani predb&znych opatieni.
Zakon ma stanovit specialni postup pro rozho-
dovani o rozkladu a dale upravu lhtit pro roz-
hodnuti v n€ékterych typech fizeni.

Navrhovany zakon by mél dale upravovat ve-
deni riznych seznamu a registrll, uvetrejnovani
rozhodnuti, stanovisek a dalSich informaci pro
vetejnost.

Dokument je dostupny zde:

www.mfcr.cz

Ministerstvo financi piredlozilo
k pfipominkiam novy zikon o auditorech

V pribéhu zaii byl do mezirezortniho pfipo-
minkového fizeni predlozen navrh zcela nového
zékona o auditorech. Tento zakon transponuje
novou smérnici o statutarnim auditu'®. Navrh
zakona vychazi se stavajiciho systému regulace
auditord, ktery je zajistovan Komorou auditorti
ceské republiky (,Komora™) a tento systém
doplniuje organ vetejného dohledu nad ¢innosti
auditort — Rada pro vefejny dohled nad audi-
tem (,,Rada®).

Rada bude dohlizet nad dodrzovadnim auditor-
skych standardi, etického kodexu a vnitinich
predpist Komory, systémem zajisténi kvality

17 zakon €. 552/1992 sb., o statni kontrole ve znéni
pozdéjsich predpist

'8 zakon &. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapita-
lového trhu ve znéni pozdéjsich predpist, zakon
¢.363/1999 Sb., o pojistovnictvi a o zmeénach
a doplnéni dalsich zakonli ve znéni pozdéjsich pied-
pist.

¥ Smérnice evropského parlamentu a rady
2006/43/ES ze dne 17. kvétna 2006 o povinném
auditu ro¢nich a konsolidovanych téetnich zavérek,
o zmén¢ smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS
a o zruSeni smérnice Rady 84/253/EHS.
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auditorské cCinnosti, systémem pribézného
vzdélavani auditort, disciplinarnim a sankénim
systémem a vstupem do profese. Cinnost Rady
je financovana ze statniho rozpoétu, tak aby
byla nezavisla na osobach, které kontroluje.
Zakladnim dokumentem pro cinnost Rady je
jeji statut, ktery schvaluje ministr financi. Novée
zakon upravuje spolupraci Rady s organy vertej-
ného dohledu v ramci EU a se tfetimi zemémi.
Ministr financi jmenuje Cleny Rady a je oprav-
nén podavat podnét k soudu jak v ptipadé ne-
¢innosti Rady tak i Komory.

Z hlediska vstupu do auditorské profese, docha-
zi také ke zménam v systému auditorskych
zkousek, zjednoduseni prokazovani bezuhon-
nosti. Zakon také navazuje na upravu problema-
tiky opatfeni v boji proti legalizaci vynosu
z trestné Cinnosti. Zakon detailné upravuje sys-
tém zajisténi kvality ¢innosti auditorQ, ktery je
doposud upraven vnitfnimi piedpisy Komory.
Systém zajisténi kvality a jeho pfezkum u jed-
notlivych auditortt a auditorskych spolecnosti
bude nadale zajistovat Komora.

Zakon dale zakotvuje povinné pouzivani mezi-
narodnich auditorskych standardi, které budou
prijimany Evropskou komisi, a uklada audito-
rim povinnost fidit se etickym kodexem Mezi-
narodni federace iCetnich.

Vedle rozsifeni definice subjektu vefejného
z4jmu, kam se fadi mj. banky, pojistovny
a spolecnosti jejichz cenné papiry jsou pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu, uklada
zékon témto subjektim také nekteré povinnosti.
Jde pfedevsim o povinnost zfidit vybor pro
audit a zajistit jeho efektivni fungovani.

Slovenska republika

Vlada Slovenské republiky schvilila Kon-
cepci ochrany spoti‘ebitele v oblasti finan¢-
nich sluzeb

Na zacatku srpna schvalila vlada Slovenské
republiky koncepci ochrany spotiebitele v ob-
lasti finan¢nich sluzeb, zabezpeceni finan¢niho
vzdélavani a regulace zprostfedkovatelské
a poradenské ¢innosti na finan¢nim trhu.

Vedle rozvoje finan¢niho vzd€lavani verejnosti
a jeho organizacniho zabezpeceni predpoklada

material také zpracovani nové legislativy, ktera
ma upravovat informace o finan¢nich produk-
tech a vytvofit jednotny ramec pro distribuci
finan¢nich produktii a pro poradenstvi.

Koncepce predpoklada pfijeti zakona, ktery
vymezi zprostiedkovani a poradenstvi, stanovi
podminky pro ziskani pfislusného povoleni
nebo registrace, pozadavky na odbornou zptiso-
bilost osoby vykonavajicich zprostredkovatel-
skou nebo poradenskou cCinnost. Legislativné
budou zakotvena také pravidla pro jednani
k zdkaznikim a pravidla propagace sluzeb
a také pozadavek na urcité kapitalové vybaveni
nebo pojisténi zprostiedkovatelli a poradct.

Tento zdkon by mél obecn¢ upravit dohled nad
¢innosti zprostiedkovatelli a poradct, s tim ze
v sektorech, kde existuje prislusnd evropska
legislativa, budou zohlednény tyto specifické
pozadavky. Jako urcitou alternativu koncepce
zminuje moznost zapojeni akreditovanych pro-
fesnich sdruzeni do procesu dohledu, zejména
v oblasti registraci.

Regulovany rezim by se podle zamérti koncep-
ce mél tykat jak investiCnich, pojisStovacich
a spoficich produktt tak i produktt uvérovych.
Regulace by se mohla v uréitém rozsahu do-

tknout také fondidl rizikového kapitalu resp.
poradcii pusobicich v této oblasti.

Dokument je dostupny zde

Vlada SR

6. Obchodni spole¢nosti

Evropska unie
n/a

Ceskd republika

n/a

Slovenska republika
n/a
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Advokatni kancelar Brzobohaty BroZz & Honsa, v. o. s. dlouhodobé poskytuje svym klien-
tdm pravni poradenstvi v oblasti prava financnich trh{. V rdmci svych sluZeb nabizi také
zakladni informacni servis o nejvyznamnéjsich aktualitach.

Bulletin BBH je uréen pouze jako obecnd informace o nékterych ddleZitych novinkach
a udalostech v oblasti finanénich trhd a souvisejici pravni problematiky. Jeho obsah neni
pravnim poradenstvim, ani doporucenim k urcitému postupu v konkrétni situaci.

V pfipadé zajmu o dalsi informace nebo o individualni poradenstvi nebo konzultaci nas
nevahejte kontaktovat na nize uvedené adrese.

Brzobohaty Broz & Honsa, v. o. s.
Klimentska 1207/10

110 00 Praha 1

Ceska republika

1CO 26143119

Méstsky soud v Praze oddil A, vl. 40439
Tel.: 234 091 355

Fax: 234 091 366

E-mail: legal@bbh.cz
Web: www.bbh.cz
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