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1. Investi¢ni nastroje, komodity
a trhy

Evropska unie

Doporuceni EK pro systémy uchovavani
regulovanych informaci dle transparencni
smérnice

Pocatkem fijna vydala Evropska komise dopo-
rueni pro vytvoreni celoevropské informacni
sité, ktera propoji jednotlivé narodni mecha-
nismy pro uchovavani informaci o emitentech,
jejichz cenné papiry jsou piijaty k obchodovani
na regulovanych trzich (regulované informace
podle transparen¢ni smérnice'). Tento systém
by mél fungovat jako databaze kotovanych
spolecnosti zcel¢e EU a dale jako rozcestnik
odkazujici na jednotlivé narodni systémy ukla-
dani regulovanych informaci.

Tento dokument obsahuje doporuceni a povin-
nosti tykajici se fungovani jednotlivych narod-
nich systémd pro uchovavani regulovanych
informaci. Tyto narodni systémy mohou, vedle
informaci jez jsou poskytovany povinné, posky-
tovat taktéz informace dodatkové. Ptistup k nim
muze byt zpoplatnén avSak zpoplatnéni nesmi
zakladat rozdilné zachazeni s koncovym uziva-
telem z riznych Clenskych statt.

Cilem propojeni narodnich systému je umoznit
snadny a bezpecny elektronicky pfistup
k relevantnim informacim tykajici se evrop-
skych kotovanych spolecnosti piedevsim kon-
covym uzivatelim - investorim. Konkrétni
pravidla pro sit’ narodnich mechanismii ucho-
vavani regulovanych informaci ma vypracovat
CESR do zari 2010.

Dokument je
http://europa.eu/rapid.

dostupny zde:

' Smérnice 2004/109/ES o harmonizaci pozadavki

na pruhlednost tykajici se informaci o emitentech,
jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu (,,Transparen¢ni smérnice®).

Evropsky rezim MiFID nabyl u¢innosti

Dne 1. listopadu 2007 nabyla u¢innosti smérni-
ce o trzich finanénich nastrojii (MiFID)* nahra-
zujici smérnici o investi¢nich sluzbach (ISD)’.
MiFID predstavuje klicovou soucast Akéniho
planu finan¢nich sluzeb Evropské komise. Mezi
pozitivni ¢inky MiFIDu patii pfedevsim zvy-
Seni flexibility passportovani, zvySeni konku-
rence na poli poskytovani investi¢nich sluzeb a
zkvalitnovani nabizenych sluzeb, snizovani
jejich  cen, snizovani ceny  kapitalu
a v neposledni fadé¢ rozsifeni nabidky novych
investi¢nich sluzeb.

Taktéz by méla pfinést vyssi stupenn ochrany
investorll a jejich investic, kterd by méla byt
nyni shodna ve vSech Clenskych statech. Mezi
konkrétni povinnosti investicnich firem patii
napf. uprava tzv. pobidek, hodnoceni vhodnosti
a adekvatnosti daného investicniho néstroje
a sluzby pro konkrétniho zdkaznika nebo nasta-
veni odbornych pfedpokladi pro zaméstnance
osob, které poskytuji investi¢ni sluzby.*

I ptes posun piivodniho terminu transpozice
smérnice na 31. ledna 2007 (pivodné 30. dubna
2006) a terminu ucinnosti této smérnice na
1. listopadu 2007, neni tato smérnice imple-
mentovana ve vSech clenskych statech (napf.
v CR). To komplikuje moznost volného pfe-
shrani¢niho poskytovani investicnich sluzeb.

V této souvislosti publikoval CESR nékolik
dokumenti (napf. doporuceni k passportu
a opozdéné transpozici MiFID) a zahajil plny
provoz webovského portalu, na kterém jsou
umistény databaze vyzadované MiFID (napft.
seznam regulovanych trhii, obchodnikt, ktefi
provozuji systematickou internalizaci nebo
mnohostranny obchodni systém).

Dalsi informace lze nalézt na webu CESR
www.cesr.eu a databaze k MiFID jsou dostupné
zde: mifiddatabase.cesr.eu.

2 Smérnice 2004/39/ES o trzich finan&nich nastro-

ji (Markets in Financial Instruments Directive, ,,Mi-
FID®).
3 Smérnice & 93/22/ES o investi¢nich sluzbach
(Investment Services Directive).

Blize viz bulletin BBH ,, MiFID a novela zako-
na o podnikani na kapitalovém trhu* dostupny na

www.bbh.cz.
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Aktualizace stanoviska CESR Kk otazkam
prospektu

V prosinci CESR vydal doplnénou verzi doku-
mentu — otazky a odpovédi ohledné prospektu
vefejné nabizeného cenného papiru. Doplnény
jsou naptiklad otazky ohledné¢ vyjimky
z povinnosti zveiejnit prospekt, piredbézné fi-
nan¢ni informace v ptipadech, kde emitent jiz
zvefejnil takovou informaci v pfedchozim pro-
spektu, vyjasnéni pojma kapitalizace a bezdluz-
nost uzivanych v nafizeni, stupein zverejnéni
informaci v pfipadé, kdy do prospektu nelze
zahrnout kone¢nou cenu nabidky a celkovy
pocet cennych papirt a dalsi.

Dokument je piistupny zde: www.cesr.eu.

Informace o jazykovych pozadavcich jednot-
livych ¢lenskych stati k prospektu

CESR v prosinci publikoval informace o jazy-
kovych pozadavcich jednotlivych clenskych
statti na prospekt o cennych papirech v ptipadg,
kdy se o ptijeti k obchodovani na regulovaném
trhu zada v jednom nebo vice ¢lenskych statech
kromé& domovského ¢lenského statu.

Dokument je dostupny zde: www.cesr.eu.

Ceskd republika

Upozornéni CNB na zmény souvisejici s no-
velou devizového ziakona

CNB spoleéné s MF pripravila novelu zikona
¢.219/1995 Sb., devizového zakona, ve znéni
pozdgjsich ptedpist (dale jen ,,DZ*). Diivodem
k pripravé novely DZ je predevSim smeérnice
Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES o
predchazeni zneuziti financniho systému k pra-
ni pen€z a financovani terorismu, ktera na clen-
ské staty klade nové pozadavky v oblasti boje
proti prani $pinavych penéz a financovani tero-
rismu. Novela implementuje také smeérnici
¢. 2004/39/ES o trzich s finan¢nimi nastroji
(MiFID). Nabyti ucinnosti novely DZ se pred-
poklada do konce prvniho pololeti 2008. Za

vvvvvv

povazovat nasledujici:

e Veskeré stavajici 1 budouci subjekty podléha-
jici regulaci DZ budou povinny prokazat, ze
osoby, které tidi jejich podnikani, nebo které
jsou tzv. skuteCnymi majiteli ve smyslu ¢l. 3
bod 6. smérnice 2005/60/ES, jsou osoby zpti-

sobilé a tadné (tj. bezihonné a dostatecné
kvalifikované pro vykon sménarenské ¢innos-
ti).

e Fyzické i pravnické osoby, provadéjici nakup
¢i prodej cizi mény v hotovosti, budou v bu-
doucnu tuto Cinnost vykonavat pouze na za-
kladé registrace od CNBS. Sménarenska &in-
nost bude vynata z plsobnosti zakona
¢.455/1991 Sb., o zivnostenském podnikani,
ve znéni pozdéjsich predpist.

e Devizové licence k bezhotovostnim obcho-
diim s cizi ménou budou nové opravinovat jen
k provadéni nebo zprosttedkovani spotovych
bezhotovostnich obchodl s cizi ménou. Me-
nové financni derivaty, jakoz i obchody reali-
zované za ucelem ziskani kurzového rozdilu
budou moci byt provadény pouze na zakladé
povoleni ve smyslu zvlastnich pravnich pied-
pistl (povoleni obchodnika s cennymi papiry).

e Osoby s devizovou licenci k poskytovani
penéznich sluzeb budou povinny tuto ¢innost
vykonavat pouze prostfednictvim osob, které
absolvovaly Skoleni zaméfené na rozpozna-
vani padélanych ¢i pozménénych penéznich
prostiedkd pofadané CNB nebo osobou ji k
tomu povéfenou.

e Veskeré vyse uvedené subjekty budou moci
¢innosti registrované i licencované dle DZ
vykonavat pouze v provozovnach, které byly
predem zaevidovany CNB.

Dokument je dostupny zde:http://www.cnb.cz.

Nova pravidla UNIVYC

Po schvaleni CNB plati od zaii 2007 nova pra-
vidla UNIVYC pro ucast ve vypotradacim sys-
tému, prava a povinnosti ucastnikii vypotradaci-
ho systému, podminky a postup pii vypotradani
burzovnich a mimoburzovnich obchodi a trans-
akci a cinnosti souvisejicich. Zmény oproti
minulym pravidlim se tykaji sjednoceni pojmt
s pravidly Burzy cennych papirti Praha, a.s.®

Jak nakup, tak i prodej cizi mény v hotovosti
budou pro registrovany subjekt moci provadet pouze
osoby, které absolvovaly Skoleni zamétfené na roz-
poznavani padélanych ¢i pozménénych penéznich
prostfedki pofadané Ceskou narodni bankou nebo
osobou ji k tomu povéfenou.

Uplné znéni pravidel Burzy cennych papirii
Praha je dostupné na BCPP.

Strana 3

Prévni aktuality — Finan¢ni trh



Pravidla UNIVYC jsou dostupna zde:
WWW.UNIVYC.CZ.

Nova pravidla zuétovani obchodi uzavie-
nych na Energetické burze Praha anové
znéni Burzovnich predpisi Energetické bur-
zy Praha

Na konci listopadu Energetickda burza Praha
schvalila upravu fady burzovnich predpist.
Zmény se dotkly Pravidel obchodovani. Bur-
zovnich pravidel, Burzovniho fadu a Sazebniku
poplatkii. Novelizovana byla rovnéz Pravidla
zuctovani obchodt na Energetické burze Praha.

Aktudlni znéni Burzovnich pravidel, Burzovni-
ho tadu a Sazebniku poplatkd Energetické bur-
zy Praha, naleznete zde: www.pxe.cz.

Slovenska republika
Nabyti u€innosti rezimu MiFID

V bieznu tohoto roku scvalila Narodni rada
Slovenské republiky schvalila zakon
&.209/2007 Z.z., kterym se do slovenského
pravniho tadu transponovaly evropska smérnice
o transparentnosti spolu se smérnici MiFID.

Casti novely, tykajici se smérnice o transpa-
rentnosti, nabyly uG¢innost k 1. kvétnu 2007,
zatimco ucinnost ustanoveni implementujicich
smérnici MiFID byla stanovena na 1. listopad
2007.

Ustanoveni zakona, ktera implementovala
smérnici MiFID, upravuji pfedevSim pravni
ramec regulace pro financ¢ni trhy, podporuji
integraci trhu a pfeshrani¢ni poskytovani inves-
tiénich sluzeb a vedlejsich sluzeb, rusi technic-
ké a pravni omezeni tykajici se pfistupu na re-
gulované trhy. Za zminku stoji i ustanoveni
povinnosti emitenta vypracovavat ucetni zaver-
ku vsouladu s mezinarodnimi ucetnimi stan-
dardy IFRS namisto dosud pouzivané narodni
legislativy.

K 1. listopadu tohoto roku nabyla ucinnosti
ustanoveni novely, kterymi se fidi zplisob ve-

7 Zakon ¢&. 209/2007 Z.z., ktorym sa meni a do-
piha zakon &. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a
investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niekto-
rych zakonov v zneni neskorSich predpisov a o zme-
ne a doplneni niektorych zakonov.

deni ucéth majitelti centralnim depozitafem cen-
nych papirti.

Zprostiedkovatelé investicnich sluzeb, ktefi
neméli do 1. listopadu 2007 zprostiedkovatel-
skou cinnost zapsané v obchodnim rejstiiku,
byli ve smyslu této novely povinni takovyto
navrh na zapis svych zprostfedkovatelskych
¢innosti podat do 1. prosince 2007 a nasledn¢
do 10 dnt od nabyti pravni moci rozhodnuti
soudu o vykonani zapisu do obchodniho rejsti-
ku ptedlozit pfedmétny vypis z obchodniho
rejstfiku NBS. Ostatnim zprostfedkovateltim,
kteti ve vySe uvedené lhuté predmétny navrh
podat nestihli, povoleni na vykon ¢innosti zpro-
sttedkovatele investi¢nich sluzeb zanika.

Ptfijatd novela pfedstavuje zdsadni zménu celé
fady pfedpist upravujicich oblast finan¢niho
trhu, proto se zakonodarce rozhodl v zakoné
stanovit rizna prechodna obdobi, béhem kte-
rych maji subjekty, kterych se tyto zmény do-
tknou, Cas prizpusobit své ¢innosti nové pravni
uprave.

Uvedeny zdkon  je
jaspi.justice.gov.sk.

dostupny zde:

Vlada SR schvalila navrh nového zakona
o komoditni burze®

Pocatkem listopadu schvalila vlada Slovenské
republiky navrh nového zakona o komoditni
burze, kterym se ma nahradit dosud platny za-
kon &. 229/1992 Zb.’, piijaty jesté v dasech, kdy
se burzovni obchody se zbozim na Slovensku
jenom rozbihaly.

Méni se zplsob ziizeni komoditni burzy, ktera
se dosud zfizovala zdkonem. Navrhovana prav-
ni uprava vyzaduje, aby komoditni burza vzni-
kala jako akciova spolecnost dle podminek
stanovenych navrhovanym zakonem
a v souladu s ustanovenimi Obchodného zéko-
nika o akciovych spoleénostech'. K zalozeni
komoditni burzy bez vetejné nabidky akcii bude
potieba nejméné peti zakladateli. Komoditni

¥ Navrh zékona o komoditnej burze a o doplneni

zédkona Narodnej rady Slovenskej republiky
¢. 145/1995 Z.z. o spravnych poplatkoch v zneni
neskorsich predpisov.

Zéakon & 229/1992 Zb. o komoditnych burzach,
v zneni neskorSich predpisov.

1§ 154 a nasl. zakona 513/1991 Z.z. obchodného
zékonnika, v zneni neskor$ich pravnych predpisov.

Strana 4

Prévni aktuality — Finan¢ni trh



burza bude moci vydavat pouze zaknihované
akcie na jméno.

Pro vznik a ¢innost burzy je nutné ziskat povo-
leni Ministerstva Hospodaistvi Slovenské re-
publiky. Navrh zakona pocita se Ctyimi organy
komoditni burzy: valnou hromadou, burzovni
komorou, dozorci radou a generalnim sekreta-
fem.

V soucasné dobé plisobi na Slovensku jedina
funkéni komoditni burza a to Komoditna burza
Bratislava. Dle piechodnych ustanoveni navrhu
zakona se tato burza bude muset béhem 12 mé-
sicti transformovat na akciovou spolecnost a do
36 mesict zvysit zakladni jméni na 35 mil. Sk.
Navrhovany zdkon ma nabyt ucinnost
k 1. bfeznu 2008.

Navrh zékona je
www.rokovania.sk.

dostupny zde:

Navrh opatfeni NBS o predklidani vykazu
pro burzu cennych papirua a centralniho de-
pozitaie cennych papiri'’

Toto opatieni uklada burze poskytovat NBS
podrobné informace o vyvoji obchodovani
s prislusnym finanénim néstrojem, vyvoji kurzu
prislusného cenného papiru za urCité Casové
obdobi nebo aktivitu jednotlivych tuc¢astnikli
trhu v souvislosti s konkrétnim finanénim na-
strojem.

Na zaklad¢ informaci ziskanych z vykazi od
centralniho depozitafe cennych papirt bude
NBS kontrolovat plnéni informacnich povin-
nosti emitenti a dalSich osob napt. pfi povin-
nych nabidkach na prevzeti.

Navrh opatieni je dostupny zde: www.nbs.sk.
Nova tdprava ucetnich zavérek pro obchod-
niky s cennymi papiry

Navrh opatieni'”> upravuje uétovani a sestavo-
vani ucetnich zavérek nebankovnich obchodni-

"' Néavrh opatrenia Néarodnej banky Slovenska

o predkladani vykazov burzou cennych papierov
acentralnym  depozitirom cennych papierov
na ucely dohl'adu nad finanénym trhom.

2 Navrh opatrenia Ministerstva financii Sloven-
skej republiky, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
o usporiadani a oznacovani poloziek uctovnej za-
vierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek
arozsahu tdajov urcenych zUctovnej zavierky na

ki s cennymi papiry, ktefi nepfipravuji tcetni
zévérky dle standardd IFRS."

V soucasnosti se tyto obchodnici pfi sestavova-
ni Géetnich zavérek fidi opatfenimi Ministerstva
financi Slovenské republiky'®. Tato opatfeni
vSak fesi sestavovani ucetnich zavérek a ucetni
postupy zejména z hlediska bank, které se ale
od roku 2006 tidi standardy IFRS. Vyse uvede-
né normy jsou proto pro obchodniky s cennymi
papiry, ktefi nejsou bankami, v jistych ohledech
zastarala a nezohlednuji specifika jejich ¢innos-
ti.

Znéni uvedeného navrhu je dostupné zde:
www.finance.gov.sk.

Burza cennych papierov v Bratislave vydala
nova burzovni pravidla

Dne 4. ledna 2008 vydala Burza cennych papie-
rov v Bratislave (,,BCPB®) nova burzovni pra-
vidla, jez nabyvaji ucinnosti 5. ledna 2008.
Zména burzovnich pravidel byla vyvolana

zverejnenie, o ramcovej u¢tovej osnove a postupoch
uctovania pre obchodnikov s cennymi papiermi.

B § 17a ods. 3 =zdkona & 431/2002 Z.z
o uctovnictve, v zneni neskorsich predpisov.

4" Opatrenie Ministerstva financii ~Slovenskej
republiky z 13. novembra 2002 ¢. 20 359/2002-92,
ktorym sa ustanovuju podrobnosti o postupoch ucto-
vania a ramcovej uctovej osnove pre banky, poboc-
ky zahrani¢nych bank, Narodnu banku Slovenska,
Fond ochrany vkladov, obchodnikov s cennymi
papiermi, pobo¢ky zahraniénych obchodnikov
s cennymi papiermi, Garan¢ny fond investicii,
spravcovské spolocnosti, pobocky zahranicnych
spravcovskych  spolo¢nosti  a podielové fondy
v zneni neskorsich opatreni, a opatrenie Ministerstva
financii Slovenskej republiky zo 16. marca 2005
¢. MF/5292/2005-74, ktorym sa ustanovuju podrob-
nosti o usporiadani a oznacovani poloziek uctovne;j
zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek
arozsahu tdajov urCenych z GiCtovnej zavierky na
zverejnenie pre finanéné institcie, ktoré nevykona-
vaju poistovaciu ¢innost’ a zaistovaciu ¢innost, pre
Fond ochrany vkladov a Garanény fond investicii a
ktorym sa meni adopliiia opatrenie Ministerstva
financii Slovenskej republiky z 13. novembra 2002
¢. 20 359/2002-92, ktorym sa ustanovuju podrobnos-
ti o postupoch Uctovania a rAmcovej Uctovej osnove
pre banky, pobocky zahrani¢nych bank, Narodnu
banku Slovenska, Fond ochrany vkladov, obchodni-
kov scennymi papiermi, pobocky zahrani¢nych
obchodnikov s cennymi papiermi, Garan¢ny fond
investicii, spravcovské spolo¢nosti, pobocky zahra-
ni¢nych spravcovskych spoloénosti a podielové
fondy v zneni neskorsich opatreni.
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zejména v disledku novych pravidel, jez zavadi
rezim MiFID.

Znéni novych burzovnich pravidel je dostupné
zde: www.bsse.sk.

Navrh opatfeni Narodni banky Slovenska,
kterym se stanovuji rovnocenné pozadavky
pro emitenty se sidlem ve stitech mimo EU,
jejichz cenné papiry jsou  pFijaty
k obchodovani na regulovaném trhu

Dne 31. prosince byl k pfipominkovému fizeni
predlozen navrh opatfeni, jehoz cilem je zabez-
peceni plné implementace piislusnych evrop-
skych piedpisi'” (zejména transparenéni smér-
nice) do narodni Gpravy ohledné rovnocennych
pozadavkl pro emitenty se sidlem v zemich
mimo Evropskou unii.

Dle navrhovaného opatieni a evropské legisla-
tivy by se mély na emitenty ze tfetich zemi
aplikovat rovnocenné pozadavky v piipadé, kdy
se dle obecnych pravidel uvetejnovani informa-
ci platnych ve tietich statech poskytuje uzivate-
lim ptehledné a celkové rovnocenné hodnoceni
situace emitenta, které jim umoznuje piijmout
obdobna rozhodnuti, jako kdyby se tyto infor-
mace dozveédéli v souladu s transparencni smeér-
nici.

Text navrhu opatfeni naleznete zde:
www.nbs.sk.

2. Kolektivni investovani

Evropska unie
Konzultace k nové smérnici UCITS

V poloviné fijna 2007 byl publikovan konzul-
taéni dokument CESRu tykajici se Klicovych
informaci pro investory (Key Investor Infor-
mation, KII), které maji nahradit soucasny
zkraceny prospekt u standardnich fondid kolek-
tivniho investovani (UCITS). Konzulta¢ni do-
kument obsahuje doporuceni ohledn¢ formy

" Smérnice Komise 2007/14/ES z 8.bfezna 2007,
kterou se stanovuji podrobna pravidla implementace
urCitych  ustanoveni  smérnice  2004/109/ES
o harmonizaci  pozadavkih na transparentnost
v souvislosti s informacemi o emitentech, jejichz
cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na regulo-
vaném trhu (tzv. Transparenéni smérnice).

a obsahu KII. Rozsah KII je navrzen na max. 2
strany textu s vyjimkou pfipadu, kdy je nutno
urcitou skute¢nost podrobnéji vysvétlit.

Prvni strana KII by méla obsahovat zakladni
informace o investici, jako napiiklad:

e nazev fondu, jméno manazera,

e cile a investiCni strategie,

faktory ovliviiujici vynosy a rizika ztrat,

vykonnost fondu v minulosti,
e seznam poplatkli a nakladi.

Druha strana ma obsahovat praktické informa-
ce, jako napf. jakym zplisobem je mozno cenny
papir fondu kolektivniho investovani zakoupit a
prodat, kde mtze investor ziskat dalsi informa-
ce apod. CESR preferuje poskytovani relevant-
nich  informaci  vjednom  dokumentu.
K jednotlivym typim informaci uvadénych
v KII uvadi konzultacni dokument podrobnéjsi
vysvétleni (zejm. investicni cile, strategie
arizika). Dale je diskutovana moznost vytvore-
ni syntetickych indikatord pro hodnoceni vzta-
hu rizika a zplisob jejich prezentace (slovni
i graficky). Lhita pro zasilani pfipominek konci
17. prosince 2007.

Dokument je dostupny zde www.cesr.eu.

Ceskd republika
n/a

Slovenska republika

Navrh opatieni NBS o predkladani vykazi
spravcovskymi spolecnostmi a depozitari
podilovych fonda

PiedloZeny navrh opatieni'® ma za cil ziskat pro
NBS data nezbytna pro vykon dohledu na fi-
nan¢nim trhu, jakoz i pro statistické potfeby
Evropské centralni banky.

Nova uprava  odstraiiuje  nepfehlednost
a duplicitu z hlediska povinnosti spravcovskych
spolecnosti vykazovat udaje dle dosud platnych

'® Navrh opatrenia Nérodnej banky Slovenska

o predkladani vykazov spravcovskymi spolo¢nos-
tami za spolo¢nost’ a za fiou spravované podielové
fondy a depozitarmi podielovych fondov na ucely
dohl'adu nad finan¢nym trhom.
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opatieni NBS'"* pro piipad, Ze spravcovska

spole¢nost ma také povoleni k poskytovani
investi¢nich sluzeb'’. Navrhovanym opatienim
se rusi opatieni NBS ¢. 14/2006.

Néavrh opatieni je dostupny zde: www.nbs.sk.

Nova uprava tcetnich zavérek pro fondy

Navrhovanym opatienim® se upravi ucetni
zaveérky, ramcova ucetni zavérka a ucetni po-
stupy pro vSechny druhy fondi kolektivniho
investovani.

Fondy az dosud sestavuji ucetni zavérky ob-
dobn¢ jako obchodnici s cennymi papiry, ktefi
nemaji bankovni licenci a své Ucetni zavérky
nepfipravuji podle standardd IFRS, tedy dle
opatfeni Ministerstva financi SR. Uvedena
opatieni byla urcena pro Sirokou $kalu finang-
nich instituci. Re$i udetni zavérku a Gdetni po-
stupy predevsim s ohledem na banky, a proto
nemohli a ani nemohou brat dostateCny zietel
na specifika fondut, které¢ se samy jest¢ déli na
vice druhil (oteviené, uzaviené, specidlni podi-
lové fondy, specidlni fondy nemovitosti, du-
chodové fondy a dopliikkové diichodové fondy).

Navrh nového opatieni pocita také se special-
nimi podilovymi fondy, zabyvajicimi se dra-

7" Opatrenie ~ Narodnej ~ banky  Slovenska

7 20. decembra 2006 ¢. 14/2006 o predkladani vyka-
zov spravcovskymi spolo¢nostami za spolo¢nost’
aza fiou spravované podielové fondy, depozitarmi
podielovych fondov, burzou cennych papierov
a centralnym depozitdrom cennych papierov na
ucely dohl'adu nad finanénym trhom a na Statistické
ucely.

'8 Opatrenie Narodnej banky Slovenska zo
16. januara 2007 ¢. 2/2007 o predkladani vykazov,
hlaseni a inych sprav bankami, poboc¢kami zahranic-
nych bank, obchodnikmi s cennymi papiermi
a pobockami zahrani¢nych obchodnikov s cennymi
papiermi na Ucely dohladu nad finanénym trhom
a na Statistické ucely.

9 §3 ods.3 zdkona &  594/2003 Z.z
o kolektivnom investovani, v zneni neskorsich pred-
pisov.

% Navrh opatrenia Ministerstva financii Sloven-
skej republiky, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o
usporiadani a oznacovani poloziek t€tovnej zavier-
ky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu
udajov uréenych z uctovnej zavierky na zverejnenie,
o ramcovej Uctovej osnove a postupoch uctovania
pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové
dochodkové fondy.

hymi kovyi s fondy nemovitosti, které byly
upraveny zakonem &. 213/2006 Z.z.'.

Adresatem informace obsazené v ucetnich vy-
kazech a ucetni zavérce fondu jsou predevsim
podilnici a potencidlni podilnici fondu. Cilem
tohoto opatfeni je poskytnout jim informace
potiebné k investicnimu rozhodovéani.

Text uvedeného navrhu je dostupny zde:
www.finance.gov.sk.

3. Bankovnictvi a platebni systémy

Evropskad unie

Komise stanovila strategii pro evropsky hy-

potécni trh

V polovin¢ prosince 2007 Komise publikovala
White Paper on the Integration of EU Mortgage
Markets, kde stanovila strategii pro evropsky
hypotécni trh. Tento dokument obsahuje pfte-
hled hypoték na evropskych domacich trzich
a predstavuje vyvazend opatieni, ktera maji
zlepsit efektivitu a soutéz téchto trhli a ktera
maji pfinést prospéch jak spotiebitelim a po-
skytovatelim hypoték, tak investorim. Té&chto
cilti pak ma byt dosazeno piedevsim prostied-
nictvim udg€leni vice prav spotfebitelim
aumoznénim jejich vEtsi mobility, rozsifenim
sortimentu produkti a zlepSenim pteshrani¢ni-
ho poskytovani sluzeb.

Dokument je dostupny zde:
http://ec.europa.eu/internal market.

Ceskd republika
Verejna diskuse k transpozici Smeérnice
o platebnich sluzbach na vnitinim trhu

Ceska narodni banka a Ministerstvo financi
zahajilo v listopadu  vefejnou diskusi
k transpozici Smérnice o platebnich sluzbach na

21 Zakon ¢&. 213/2006 Z.z., ktorym sa meni a do-

pliia zakon ¢&. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investo-
vani a o zmene a doplneni niektorych zakonov v
zneni neskorsich predpisov a ktorym sa meni a do-
piha zakon &. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a
investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niekto-
rych zédkonov v zneni neskorsich predpisov.
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vnitinim trhu®? (,,smérnice) do ¢eského prav-
niho fadu. Smérnice byla piijata na podzim
letosniho roku a lhiita pro transpozici do prav-
niho tadu CcClenskych statli je stanovena na
1. listopad 2009.

Smérnice zaklada jednotny pravni ramec pro
poskytovani platebnich sluzeb v celé¢ EU, sta-
novuje jednotné standardy platebniho styku a
ochrany uzivatelli platebnich sluzeb. Cilem je
sjednotit podminky pro vnitrostatni a pfes-
hrani¢ni platby. Smérnice rovnéz upravuje ve-
fejnopravni regulaci platebnich instituci, které
budou pozivat vyhody jednotné evropské licen-
ce, ¢imz by mélo dojit k liberalizaci v oblasti
poskytovani platebnich sluzeb nebankovnimi
subjekty a ke zvyseni konkurence na trhu s
platebnimi sluzbami. Termin pro zasilani pfi-
pominek je do konce roku 2007.

Utedni sdéleni CNB k pravidlim obezietné-
ho podnikani bank, sporitelnich a tivérovych
druZzstev a obchodnikii s cennymi papiry

Ceska narodni banka dne 26. ¥jna 2007 vydala
dve uiedni sdéleni k vyhlasce o pravidlech obe-
zietného podnikani bank, spofitelnich a uvéro-
vych druzstev a obchodnikii s cennymi papiry®.

Na zakladé prvniho sd€leni banky a spofitelni a
uvérova druzstva plni povinnost predkladat
informace o konsolida¢ni celku tim, ze¢ CNB
predlozi:

e vyplnény vykaz a to zplsobem a ve forme
dle ptilohy daného sdé€leni,

e dopliikkové informace k vykazu pomoci
elektronické posty a to zplisobem a ve formé
dle ptilohy sdélent,

o grafické casti informace o konsolidacnim
celku pomoci elektronické posty.

Obchodnik s cennymi papiry plni svou povin-
nost zaslanim grafické a textové casti informaci
o konsolida¢nim celku ve formé dle pfilohy
sdéleni, prostfednictvim elektronické posty.

Uplné znéni sdéleni véetné piiloh je dostupné
zde: http://www.cnb.cz/.

2 Smérnici o platebnich sluzbach na vnitinim trhu
se méni smérnice 97/7/ES, 2002/65/ES, 2005/60/ES
a 2006/48/ES a zrusuje smérnice 97/5/ES

3 Vyhlagka ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezfet-
ného podnikani bank, spofitelnich a Gvérnich druz-
stev a obchodnikti s cennymi papiry.

Druhé sdéleni CNB se tyka uvefejiiovani in-
formaci k pravidlim obezifetného podnikani
bank, spofitelnich a uvérnich druZzstev a ob-
chodnikidl s cennymi papiry. Na zakladé druhé-
ho sdé€leni banka, druzstevni zalozna, obchod-
nik s cennymi papiry, pobocka zahrani¢ni ban-
ky, kterd nepoziva vyhody jednotné licence
podle prava Evropskych spolecenstvi, organi-
zacni slozka zahrani¢ni osoby, kterd ma sidlo v
jiném nez Clenském stat¢ a mize poskytovat
investi¢ni sluzby v Ceské republice na zakladé
povoleni udéleného CNB a neni pobockou za-
hrani¢ni banky, sdéluje CNB piesnou interne-
tovou adresu podle vyhlasky, a ptipadnou aktu-
alizaci této adresy, elektronickou postou.
V ptilohdch tivodniho sdéleni je pak uveden
rozsah a forma informaci ohledné

e struktura udaji o finan¢ni situaci,
e struktura udaju o kapitalu,
e struktura udaju o kapitalovych pozadavcich.

Uplné znéni sdéleni véetné piiloh je dostupné
zde: http://www.cnb.cz/.

Slovenska republika

Prijeti generalniho zakona o zavedeni mény

cu I'024

Zakon schvaleny Slovenskou narodni radou dne
28. listopadu 2007 upravuje opatieni souvisejici
s ptipravou Slovenské republiky na zavedeni
meény euro, pfiCemZ ma mj. zabezpecit organi-
zovany postup pifi zméné zakonnych penéz
aménové jednotky, zamezit naristu inflace
v dusledku zavedeni eura, zachovat cenovou
neutralitu pfi sméné a prepoctu penéz, cen,
plateb a jinych finan¢nich hodnot. Zakon dale
stanovuje podminky dualniho (paralelniho)
obéhu a zobrazovani cen, plateb a jinych hod-
not, referencnich urokovych sazeb, kurzi
aindexl. Zakon ma fyzickym a pravnickym
osobam umoznit, aby se postupné pfipravili na
posouzeni realné hodnoty piijmt, vydajt, cen,
plateb a Zivotnich nakladl na zaklad¢ dualniho
zobrazovani téchto hodnot.

S dualnim zobrazovanim cen v slovenskych
korunach a eurech se mé zacit mésic po dni

2 zakon & 659/2007 Z.z., o zavedeni meny euro
v Slovenskej republike a o zmene a doplneni niekto-
rych zakonov.
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urceni konverzniho kurzu, pficemz tento rezim
skon¢i rok po zavedeni eura. Dualni hotovostni
penézni obe¢h, pii kterém budou v ob&hu jak
slovenské koruny tak euro, bude trvat 16 kalen-
dainich dnti vCetné dne zavedeni eura.

Generalnim zakonem se zaroven novelizuje
celd fada dalSich zakonii jako naptiklad zakon
o NBS, zakon o cennych papieroch, Devizovy
zakon, Obchodny zakonnik ¢i zadkon o dohlade
nad finanénym trhom. Zakon nabyva tc¢innosti
1. ledna 2008 s tim, ze nékterd jeho ustanoveni
budou platit ode dne stanoveni konverzniho
kurzu, coz se ptedpoklada v poloviné roku 2008
a dalsi ustanoveni ode dne zavedeni eura, které
se predpoklada od 1. ledna 2009.

Znéni generalniho zékona je dostupné zde:
http://jaspi.justice.gov.sk.

Slovenska bankova asocidcia upravila eticka
pravidla pro jednani se spotiebiteli

Slovenskd bankova asociacia piijala novou
podobu Etického kodexu bank v oblasti ochra-
ny spotiebitele, jenz ptfedstavuje soubor etic-
kych pravidel se zavazkem c¢lenskych bank
poskytovat sluzby klientim s ohledem na zésa-
dy slusnosti a transparentnosti podnikani. Zmé-
ny v kodexu maji upfesiujici charakter a mj. se
tykaji tzv. junktimovych obchodd (vazanosti
produkti). Banky se v kodexu zavazuji, Ze ne-
budou nabidku finan¢niho produktu ¢i sluzby
vazat na poskytnuti jiného produktu nebo sluz-
by. Banky vSak mohou produkty a sluzby nabi-
zet v balicku, pouze pokud to bude pro klienta
vyhodné. Spotiebitelé, jimiz jsou fyzické osoby
— nepodnikatelé, tak jiz nebudou napf. muset
k nakupu uvérového produktu banky zakladat
bézny ucet v bance, kterd jim uvér poskytla,
nebo vazat hypotéku se zivotni pojistkou.

Banky se vsak v kodexu jiz nehlasi k Etickym
zasadam reklamnej praxe platnym na tzemi
Slovenské republiky, které vydala Rada pro
reklamu, arusi se také povinnost informovat
spotiebitele o pripravovanych zménach ob-
chodnich podminek. Ustanoveni o junktimech
nabylo U¢innosti dne 1. ledna 2008, ostatni
ustanoveni kodexu dne 14. prosince 2007. Ko-
dex je zavaznym pro 24 bank pisobicich na
slovenském trhu.

Znéni kodexu naleznete zde:
www.sbaonline.sk.

Nové vyhlasky o spotiebitelskych uvérech

V prubéhu prosince 2007 byli v sbirce zakoni
Slovenské republiky, s u¢innosti od 1. ledna
2008, publikovany v oblasti poskytovani spo-
tiebitelskych uvérd dvé vyhlasky Ministerstva
financii Slovenskej republiky. Prvni z nich
upravuje vzor formulafe o smluvnich podmin-
kach smlouvy o spotiebitelském Gvéru® a druha
upravuje pravidelnou informacni povinnosti
poskytovatelli spotiebitelskych uvéri vici Mi-
nisterstvu a NBS o nové poskytovanych spotie-
bitelskych tvérech®. Tyto vyhlasky byly vy-
pracovany v ndvaznosti na novelu zakona
o spotrebitel'skych averoch?, jejimZ cilem bylo
zvysit informovanost zakaznikli o podminkach
smlouvy o spotiebitelském uvéru pred jejim
uzavienim.

Novym formulaf se snazi o poskytnuti informa-
ci zakaznikim o nabizeném spotiebitelského
uvéru vjasné avystizné form¢ a dale maji
umoznit jednoduché srovnani produkti nabize-
nych riznymi poskytovateli.

Novela zakona o spotrebitel'skych tveroch za-
lozila poskytovateliim spottebitelskych uveért
povinnost pfedkladat Ministerstvu a NBS udaje
o nove poskytovanych spotiebitelskych uve-
rech. provadéci vyhlaska stanovi, Ze tyto infor-
mace je nutno piedlozit do 15 dnli po uplynuti
kazdého kalendainiho ctvrtleti. Takto ziskana
data maji poslouzit pro ziskéani piehledu o aktu-
alni situaci jako i budoucim vyvoji na trhu spo-
tiebitelskych averi.

Text uvedenych vyhlasek muzete najit zde:
http://jaspi.justice.gov.sk.

4. PojisStovnictvi

Evropska unie

% yyhlaska Ministerstva financii Slovenskej repub-
liky €. 620/2007 Z.z., ktorou sa ustanovuje vzor
formulara o zmluvnych podmienkach zmluvy o
spotrebitel'skych uveroch.

*% yyhlaska Ministerstva financii Slovenskej repub-
liky ¢. 660/2007 Z.z., o predkladani udajov veritel-
mi poskytujicimi spotrebitel'ské Gvery.

27 Zakon ¢&. 258/2001 Z.z. o spotrebitelskych Gve-
roch a o zmene a doplneni zédkona Slovenskej na-
rodnej rady ¢. 71/1986 Zb. o Slovenskej obchodne;j
inSpekcii v zneni neskorsich predpisov.
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Konzultace ke ¢tvrté kvantitativni dopadové
studii QIS4

V prosinci 2007 Komise publikovala privodni
dopis tykajici se konzultace ke ¢tvrté kvantita-
tivni dopadové studii (QIS4) piipravované
smérnice Solventnost II. Cilem této smérnice je
stanovit zavazna pravidla mj. pro fizeni rizik,
finanéni vykaznictvi, tvorbu technickych re-
zerv, moznosti finanénich investic apod. Uce-
lem konzultace ke ¢tvrté kvantitativni dopadové
studii je pfedev$im umoznit rozsdhlou konzul-
taci a poskytnout prilezitost ucastnikiim trhu
vyjadrit se k navrhu technické specifikace pied-
tim, nez bude kvantitativni dopadova studie
zahajena CEIOPS. Vysledky konzultace budou
zékladem kvantitativni dopadové studie QIS4,
ktera pak bude hlavnim kvantitativnim vkladem
do budoucich stanovisek CEIOPS k moznym
provadécim opatfenim.

Dokument je dostupny zde:
http://ec.europa.eu/internal _market.

Ceskd republika

Ministerstvo financi piedlozilo
k pfipominkam novy zakon o pojiStovnictvi

Ministerstvo financi zaslalo do ptipominkového
fizeni navrh nového zakona o pojistovnictvi.
Nova uprava je nutnd z divodu transpozice
piislusnych evropskych smérnic™ a déle také
z divodu piizptisobeni pravni Upravy dynamic-
ky se rozvijejici oblasti soukromého pojistov-
nictvi, ktera v mnohych ohledech piekonava
stavajici pravni Gpravu jez nevyhovuje dosaze-
né urovni transformacniho procesu Ceské eko-
nomiky. Jak je uvedeno v divodové zprave,
vznikla nutnost uzplsobit strukturu zakona
ajeho obsah novym podminkam. Rozsah nut-
nych zmén ptesahl rdmec pfipustny pro novelu
zékona. Nové se bude zdkon o pojistovnictvi
vztahovat také na ¢innost zahrani¢nich zajisto-
ven. Povoleni vydané CNB k vykonu zajisto-
vaci Cinnosti tuzemské zajisStovné bude mit
nové charakter jednotného evropského pasu.
V navrhu zakona dochazi také ktadé zmén

* Naptiklad smérnice 2005/68/ES o zajisténi
aozméné smernic Rady 73/239/EHS, 92/49/EHS,
jakoz 1 smérnic 98/78/ES a 2002/83/ES, mérnici
2007/44/ES, kterou se meéni smérnice Rady
92/49/EHS a smérnice 2002/83/ES, 2004/39/ES,
2005/68/ES a 2006/48/ ES.

ohledn¢ c¢lenéni odvétvi zivotnich pojisténi a
u skupin nezivotnich pojisténi z diivodu ptizpi-
sobeni pravu ES. Navrh zadkona stanovi nové
nékteré informacni povinnosti pojistoven vici
CNB. Lhiita pro ptizpiisobeni se tomuto zdkonu
je stanovena na dobu dvou let.

CNB vydala novelu vyhlasky o pojistovacich
zprostiedkovatelich

Poc¢atkem fijna vydala CNB novelu vyhlasky
o zprostiedkovani pojisténi*’, kterd novelizuje
fadu formulari k registracim a osvédcenim
pojistovacich zprostfedkovatelll a samostatnych
likvidatort.

Text vyhlasky je dostupny zde
http://www.cnb.cz.

Slovenska republika

Novy zakon o poist’ovnictve

Koncem listopadu 2007 schvalila NRSR novy
zékon o poistovnictve, ktery nahradi stavajici*’.
Ptijeti nového zakona je vyvoldno potiebou
harmonizace s evropskou legislativou, zejména
se smérnici o zajisténi’' a také potiebou dalsich
uprav.

Novy zakon predev§im zpfisiiuje dohled nad
pojistovnami a zajiStovnami a také nove upra-
vuje odpovédnost predstavenstva a dozorci
rady, ktera musi byt pfesné¢ rozdélena mezi
jednotlivé ¢leny.

Novinkou je stanoveni povinnosti pojisto-
ven/zajistoven zridit utvar vnitiniho auditu,
ktery bude zpravy o vysledcich své cCinnosti
zasilat ptimo NBS. V soucasné dobé vsak jiz
vétSina pojistoven/zajistoven v SR jiz tento
pozadavek spliuje.

Novy zakon nadale obsahuje povinnost odvodu
8% pojistného z pojisténi odpovédnosti za Sko-

¥ Vyhlaska & 254/2007 Sb., kterou se méni vy-
hlaska ¢. 582/2004 Sb., kterou se provadéji neéktera
ustanoveni zakona o pojistovacich zprostiedkovate-
lich a likvidatorech pojistnych udalosti, ve znéni
vyhlasky €. 40/2006 Sb.
30 7akon &. 95/2002 o poistovnictve a o zmene a
doplneni niektorych zakonov, v znéni pozdéjsich
pravnich predpisu.

Smérnice evropského parlamentu a Rady
2005/68/ES z 16.11.2005 o zajisténi.
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du zpusobenou provozem motorového vozidla
na Gi¢et Ministerstva vnatra SR.*?

Novy zékon o poistovnictve novelizuje i dalsi
pravni piedpisy, konkrétné zakon o burze cen-
nych papira™ a zdkon o ochrané spotiebitele pii
finan¢nich sluzbach na dalku™. Z tohoto divo-
du se zakonodarce rozhodl, ze ustanoveni, kte-
rymi se novelizuje zdkon o burze cennych papi-
ri nabudou uc¢innosti k 15. tnoru 2008, zatimco
ustanoveni tykajici se pojistovnictvi a zdkona o
ochrang spotiebitele pii financnich sluzbach na
dalku nabudou u¢innosti k 1. dubnu 2008.

Text zakon je dostupny zde: http://www.nrsr.sk.

5. Regulace finan¢niho trhu

Evropska unie

Navrh politiky Evropské komise ve vztahu
k finan¢nim sluZbam pro spotiebitele

V fijnu prezentovala Evropskd komise balik
navrhii a opatfeni, sméfujicich k posileni jed-
notného evropského trhu navazujici na principy
uvedené v Zelené knize o maloobchodnich fi-
nan¢nich sluzbach na jednotném trhu z dubna
tohoto roku. Mezi zakladni body této politiky
patii zvySeni moZnosti mobility spotiebitele,
ochrana spotfebitele a jeho informovanost. Mo-
bilita je zminovana piedev§sim v souvislosti
s bankovnimi sluzbami. Evropska komise pied-
poklada, ze k odstranéni omezeni, kterda brani
spotiebiteli zménit poskytovatele bankovnich
sluzeb a diskriminace na zakladé narodnosti ¢i
mista pobytu by méla napomoci samoregulace.
Také by mélo dojit k usnadnéni ptevodu infor-
maci o finan¢ni historii spotfebitele a jeho
schopnosti splacet, které v soucasnosti cCasto
omezuji moznost pfechodu k jinému poskytova-
teli. Evropské komise dale bude usilovat
o odstranéni ptekazek k volné distribuci financ-

2V minulosti se touto otazkou zabyval i Gstavni
soud, ktery ale rozhodl, ze vySe uvedena povinnost
pojistoven neni v rozporu s pravnimi predpisy SR.
Naproti tomu obdobna povinnost byla v Chorvatsku
ustavnim osudem interpretovana jako dodatecné
zdanéni pojistoven a proto byla zruSena.

3 Zakon ¢&. 429/2002 Z. z. o burze cennych papie-
rov, v znéni pozdéjsich pravnich predpisu.

3* Zakon &. 266/2005 Z. z. o ochrane spotrebitel’a pri
finan¢nych sluzbach na dial’ku a o zmene a doplneni
niektorych zakonov, v znéni pozdé¢jsich pravnich
predpisu.

nich produkti ve vSech clenskych statech.
Z dal8ich oblasti je pozornost vénovana napfi-
klad problematice hypoték, kterd se ve svétle
nedavnych udalosti v US jevi kli¢ovou pro kon-
cové zakazniky, stejné tak pro ekonomiku jako
celek. I v této oblasti EK zamysli posilit ochra-
nu spotiebiteld a zajistit rozsifeni Skaly nabize-
nych sluzeb a produktl. Zvlastni diraz bude
Evropska komise klast na narovnani podminek
pro poskytovani srovnatelnych spoficich
a investi¢nich produktd podléhajicich rizné
sektorové regulaci a na zvySovani financ¢ni
gramotnosti.

Podrobnéjsi  informace lze nalézt zde:
http://ec.europa.eu/citizens_agenda.

Ceskd republika

Poslani CNB pii dohledu nad finanénim
trhem Ceské republiky

Bankovni rada Ceské narodni banky s piihléd-
nutim k doporuceni Vyboru pro finan¢ni trh
schvélila dokument ,,Poslani Ceské narodni
banky pfi dohledu nad finanénim trhem Ceské
republiky®. Jde o zékladni obecny dokument,
ve kterém CNB vymezuje své poslani pti do-
hledu nad finanénim trhem Ceské republiky,
stanovi hodnoty, které v této oblasti bude sle-
dovat, a zasady, jimiZ se bude fidit.

Schvaleny dokument muzete nalézt zde:
http://www.cnb.cz.

Organiza¢ni zmény v dohledu CNB

Od 1. ledna 2008 doslo ke zméné vnitiniho
organizaéniho uspotadani CNB v oblasti dohle-
du nad finan¢nim trhem, ktera méni tzv. sekto-
rovy model na model funkciondlni. Namisto
dnesni sekce bankovni regulace a dohledu, sek-
ce regulace a dohledu nad kapitalovym trhem a
sekce regulace a dohledu nad pojistovnami
vznikla od 1. ledna 2008 v CNB sekce regulace
a analyz finan¢niho trhu, sekce licen¢nich a
sank¢nich fizeni a sekce dohledu nad finan¢nim
trhem. Zaroven bude agenda souvisejici s re-
gistraci pojistovacich zprosttedkovateli vycle-
néna z ustiedi CNB na jeji pobocku v Plzni.
Informace o personalnim obsazeni jednotlivych
sekci naleznete zde: http://www.cnb.cz.
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Konzultace ke standardim odbornosti dis-
tributori produkti na finan¢nim trhu

Ministerstvo financi vydalo k vefejné konzulta-
ci material "Standardy odbornosti distributorti
produktli na finan¢nim trhu". Cilem vefejné
konzultace je zejména seznamit odbornou ve-
fejnost s vychodisky a zakladnim ramcem na-
vrhu nového komplexniho pojeti pozadavki na
odbornost distributortt  finan¢nich produktt
a sluzeb.

Konzulta¢ni proces bude veden v nékolika fa-
zich. V prvni fazi by méla probehnout diskuse o
zékladni koncepci a vychodiscich MF k pro-
blematice odbornosti distributort na finan¢nich
trzich. Technické aspekty problematiky (.
napi. specifikovand podoba standardi odbor-
nosti, pfesny obsah kompetenci v institucional-
nim zaji$téni systému, apod.) budou pfedmétem
nasledujicich konzultacnich materialt.

Konzulta¢ni material obsahuje krom¢ obecnych
vychodisek a navrhu realizace rovnéz kolem
tficeti otazek, jejichz zodpovézeni bude spolu-
urcovat dal$i postup. Termin pro ukonceni kon-
zultaci je stanoven na konec ledna 2008. Po
tomto datu MF zvefejni vyhodnoceni vefejné
konzultace a pfedstavi harmonogram dalsich
krok.

Konzultaéni material muzete nalézt zde:
http://www.mfcr.cz/.

Vyhodnoceni konzultace k vychozimu mate-
rial pro pripravu vécného zaméru zakona
0 dohledu nad finan¢nim trhem

Ministerstvo financi vyhodnotilo vefejnou dis-
kusi k materialu pro pfipravu vécného zaméru
zakona o dohledu nad finan¢nim trhem, o které
jsme vas informovali v minulém cisle bulletinu.
Na zaklad¢ zaslanych pfipominek vypracovalo
Ministerstvo financi dokument "Zakon o dohle-
du nad finan¢nim trhem — Vyhodnoceni vetejné
konzultace vychoziho materidlu pro piipravu
vécného zaméru zakona", ve kterém je zhodno-
cen nejen priabéh samotné vetejné konzultace,
ty ze strany vefejnosti. Predpoklada se, Zze nova
pravni Uprava bude ucinna nejpozde€ji od roku
2010.

Vyhodnoceni miZete nalézt zde:
http://www.mfcr.cz.

Navrh nového zakona o prani Spinavych
penéz

Na konci prosince predlozila vlada poslanecké
snémovné navrh dvou zakoni — navrh nového
zakona o n¢kterych opatienich proti legalizaci
vynosu z trestné ¢innosti a financovani teroris-
mu a navrh zékona, kterym se méni souvisejici
zékony.

Navrhované zakony implementuji smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES ze
dne 26. fijna 2005 o predchazeni zneuziti fi-
nancniho systému k prani penéz a financovani
terorismu.” Navrhovany zakon piebira vétsinu
ustanoveni, kterd nejsou dotCena pozadavky
implementace, z  dosavadniho  zakona

€. 61/1996 Sb. a dopliiuje podrobngjsi tipravu
pravidel pro prevenci financovani terorismu.

Z  divodu  systemati¢nosti, piehlednosti
a srozumitelnosti je vSak nové clenén. Vy-
znamné se rozsiii okruh osob, které jsou povin-
ny identifikovat zakazniky, mj. o notare, advo-
katy a vSechny podnikatele, kteti piijimaji plat-
by v hotovosti vyssi nez 15 tis. EUR. Zavadi se
také specialni prisnéjsi rezim pro politicky ex-
ponované osoby.

vvvvvv

(1) snizeni prahové hodnoty pro obecnou povin-
nost identifikace klienta na 1 tis. EUR,

(i1) moznost ptrevzeti identifikace klienta od jiné
uvérové nebo finanéni instituce v CR ¢i obdob-
né instituce v zahranici,

(ii1) zavedeni podrobnych pozadavki na kontro-
lu zékaznika a jednotlivé transakce, kterd pte-
sahuje 15 tis. EUR,

(iv) vyjimky z identifikace klienta a pfipadné
i z dal$i kontroly bezrizikovych klientt, a

(v) mezi podnikatelsky propojenymi subjekty se
omezuje zakaz vzajemného sdélovani informaci
o podanych oznamenich podeziclého obchodu.
Utinnost nového zakona se predpoklada
v poloving leto$niho roku.

Text navrhu zdkona muzete nalézt v dokumen-
tech poslanecké snémovny.*®

% Tato smérnice méla byt do vnitrostatni Gpravy
transponovana do 15 prosince 2007.
36

http://www.psp.cz/sqw/text/tiskt.sqw?O=5& CT=385
&CTI1=0
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Slovenska republika

Navrh vyhlasky Narodni banky Slovenska
o poskytovani  informaci o transakcich
s majetkem v duchodovém fondu a o stavu
majetku v dichodovém fondu diichodovou
spravcovskou spolefnosti a jejim depozita-
Fem

V pili prosince byl k pfipominkovému fizeni
predlozen navrh vyhlasky, na zaklad¢ kterého
maji dichodové spravcovské spolecnosti a je-
jich depozitati pro ucely dohledu stanovenou
povinnost kazdy pracovni den poskytovat Na-
rodni bance Slovenska informace o transakcich
s majetkem v diichodovém fondu a o stavu to-
hoto majetku, a to elektronickym pievodem dat.
Navrhovana vyhldska v tomto ohledu provadi
zdkon o starobnom dochodkovom sporeni’’,
pricemz stanovuje obsah, formu, ¢lenéni, termi-
ny, zpusob a misto pfedkladani informaci.

Text navrhu vyhlasky je dostupny zde:
www.nbs.sk.

6. Obchodni spole¢nosti

Evropska unie
n/a

Ceskd republika

Novelizace pravidel pro finan¢niho zajiSténi

Na konci prosince byla vydana novela obchod-
niho zakoniku, které¢ se vyznamné¢ dotkal tpra-
vy finanéniho zajisténi.® Cilem této novely je
opravit nepfesnou transpozici evropské smérni-
ce o dohodach o finanénim zajisténi*’ do Geské-
ho pravniho fadu. Hlavni zmény se tykaji okru-
hu osob zptsobilych byt stranou dohody o fi-
nan¢nim zaji§téni, upfesnéni nékterych pojmi a
umoznéni efektivniho fungovani dohod o fi-

37 zékon ¢&. 43/2004 Z. z. o starobnom ddchodkovom
sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorSich predpisov.

3 Zékon &. 344/2007 Sb.

¥ Smérnice Evropského parlamentu a Rady
¢. 2002/47/ES o dohodach o finan¢nim zajisténi.

nan¢nim zajisténi, kde dochazi k pfevodu kola-
teralu. Novela nabude u¢innosti 1. bfezna 2008.

Dohody o finan¢nim zajiSténi doposud mohly
uzavirat finanénim zajisténi pouze velké korpo-
race a to za situace, ze druhou smluvni stranou
byly obchodnim zakonikem taxativné¢ vymeze-
né instituce. Novy rezim umoznuje, Ze v zakoné
taxativné vymezené osoby mohou uzavirat do-
hody s jakoukoliv pravnickou osobou. Tato
zmeéna umozni, aby rezim finan¢niho zajisténi
platil i na zajiStovaci vztahy mezi bankou a
klientem, ktery je pravnickou osobou, bez ohle-
du na jeho obrat, objem aktiv ¢i vlastni kapital.

Novela fesi také dalsi rizika dosavadni pravni
upravy, ktera spocivala v nepfesnosti a v ne-
spravné transpozici neékterych zasadnich pojmu
finan¢niho zajisténi. Jednalo se o institut roz-
hodné skutecnosti a definice substitu¢niho a
doplnkového kolateralu. Novela tyto pojmy
upfesnuje, ¢imz vytvari predpoklad
k efektivnéj§imu praktickému vyuzivani dohod
o finan¢nim zajisténi.

Podstatnd zména se tyka téz financniho zajisténi
s pfevodem kolateralu. Za stavajici pravni
upravy byly tyto dohody prakticky nepouzitel-
né. Novela vyrazné zjednoduSuje pravidla
a smluvnim strandm poskytuje vétsi flexibility
v usporadani vzajemnych vztahii pii prevodu
kolateralu.

Vlada schvalila navrh nového zakona o na-
bidkach prevzeti

Koncem fijna schvalila vlada navrh zdkona o
nabidkach pievzeti a o zmén¢ nékterych dalSich
zakonl (zdkona o nabidkach prevzeti). Cilem
tohoto navrhu je pfedevsim transpozice smérni-
ce Evropského parlamentu a Rady 2004/25/ES
o nabidkach prevzeti jejiz implementacni lhita
vyprsela jiz 20.5.2006. Timto navrhem je opus-
téna koncepce upravy nabidek pievzeti jako
soucasti  Obchodniho  zdkoniku. Jednim
z hlavnich motivi k této zméné byla predevsim
zna¢na proménlivost situace na kapitalovém
trhu, na kterou musi pravni Gprava pruzn¢ rea-
govat a dale rozsah Upravy, ktery by narusil
strukturu Obchodniho zékoniku. Obdobny pii-
stup byl zvolen napt. v Rakousku ¢i Némecku.
Obchodni zakonik nadale bude upravovat obec-
n¢ nabidky pfevzeti, zatimco novy zakon bude
upravovat nabidky prevzeti s imyslem ovladnu-
ti cilové spoleCnosti s kdétovanymi cennymi
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papiry, povinné nabidky pfevzeti a také povin-
ny odkup.

Zasadni zménou oproti stavajicimu stavu je
zruseni stavajicich hranic povinné nabidky pie-
vzeti (2/3 a % podil na hlasovacich pravech
spolecnosti) a vytvofeni nové hranice 30%,
pfipadné 90% v ptipad¢ tzv. dodatecné nabid-
kové povinnosti. Nové je také zaveden pojem
spolupracujicich osob, jez v kontextu tohoto
zékona nahrazuje dosud uzivany termin osoby
jednajici ve shodé.

Hlavnim adresatem zakona jsou spolecnosti se
sidlem v Ceské republice, dile se vsak bude
vztahovat také napf. na spolecnosti se sidlem
v jiném c¢lenském stateé, jejichz akcie jsou ob-
chodovany pouze na regulovanych trzich v CR.
Nové zavadi také informacni povinnost vici
zaméstnanciim navrhovatele a zaméstnanciim
cilové spolecnosti.

Novela obchodniho zikoniku k transakcim
vramci podnikatelské skupiny a jednani
spolec¢nosti

Na konci fijna Ministerstvo spravedlnosti pied-
lozilo k pfipominkam rozsahlou novelu ob-
chodniho zakoniku, kterd zapracovava zmény
plynouci z novelizace z druhé smérnice o spo-
le¢nostech® a mnoho relativné mensich, ale
zasadnich uprav tady ustanoveni o obchodnich
spolecnostech a jednani jejich organti a o sprave
spole¢nosti.

Jednim z hlavnich deklarovanych cilti je ome-
zovat rizika zneuziti delegované nebo vétSinové
tvorby vtle spoleCnosti, kterd vznikaji zejména
ve vztazich mezi spole¢niky a ¢leny statutarnich
organi  nebo  majoritnim  spolecnikem
a minoritnimi  spole¢niky anebo spolecniky
a véfiteli spolecnosti.

Navrh novely se dotykd napiiklad vyjimky
z povinnosti ocenovat nepenézity vklad znal-
cem pii zvySovani zakladniho kapitalu, podmi-
nek prevodu podniku nebo jeho ¢asti, podminky
pro poskytovani finanéni asistence pro ucely
ziskani podilu na spolecnosti, otazek dodatec-
ného zajisténi pohledavek vétiteld pii snizovani
zékladniho kapitalu. V upravé akciové spolec-
nosti se navrh dotyka také podminek pro naby-
vani vlastnich akcii ¢i jejich pfijeti do zastavy.

% Smérnice ¢ 77/91/EHS, o zakladani akciovych
spole¢nosti a o udrzovani a zménach jejich zaklad-
niho kapitalu.

Rozsahlé zmény v souvislosti transpozici druhé
smérnice jsou navrhovany v upravé transakci
mezi spoleCnosti a jejimi akcionafi ¢i dalSimi
osobami ve skupiné (§ 196a), kdy jsou stanove-
na podrobna pravidla pro nabyvani majetku od
zakladatelt akcii a akcionait v prubéhu dvou
let po vzniku spolecnosti, podminky pro uvéry
a pUjcky poskytované spolecnosti ¢lentim orga-
ni a dalS$im osobam, zajisténi zavazki Clentl
organd a dalSich osob, poskytované spolecnosti,
bezaplatné a uplatné prevody majetku spolec-
nosti na ¢leny organti a dalsi osoby.

Navrh pomérné kuriéznim zptisobem méni téz
vycet taxativnich ustanoveni v § 263, kdyz pro-
ponuje vypusténi § 386 odst. 1, ktery upravuje
nemoznost vzdani se prava na nahradu Skody
pred porusenim povinnosti, z néhoz muze skoda
vzniknout.

Text novely je
www.leblog.cz.

dostupny  napt. zde

Novely tii vyhlasek provadéjicich zakon o
ucetnictvi predany k meziresortnim piipo-
minkam

Dne 1. ledna 2008 vstoupily v Géinnost*' novely
t¥{ vyhlasek* (pro uéetni jednotky v soustavé
podvojného ucetnictvi, pro banky a financni
instituce a pro pojistovny) provadéjicich zakon
o ugetnictvi®, které zapracovavaji zmény prav-
nich predpist a ptislusné predpisy Evropskych
spolecenstvi.

Zmény vyhlasek souvisi zejména:

! Vyjma ustanoveni &l. I bodt 22, 23 a 45 vyhlas-

ky €.349/2007 Sb., kterd nabyvaji ucinnosti dnem
29. ¢ervna 2008.
> Vyhlaska & 349/2007 Sb. novelizujici vyhlasku
¢. 500/2002 Sb., kterou se provadéji nektera ustano-
veni zékona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni
pozdgjsich predpist, pro ucetni jednotky, které jsou
podnikateli uctujicimi v soustavé podvojného ucet-
nictvi, vyhlaska ¢. 350/2007 Sb. novelizujici vyhlas-
ku €. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera usta-
noveni zakona ¢.563/1991 Sb., o uletnictvi, ve
znéni pozdéjsich predpist, pro ucetni jednotky, které
jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi
avyhlaska ¢. 351/2007 Sb. novelizujici vyhlasku
¢. 502/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustano-
veni zékona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni
pozdgjsich predpist, pro ucetni jednotky, které jsou
pojistovnami, ve znéni pozde€jsich predpisi.

Zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni
pozdé¢jsich predpisa.
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e s transpozici smérnic Evropského parla-
mentu a Rady™ ohledné auditu roénich
a konsolidovanych cetnich zavérek,

e se zanikem Ceské konsolida¢ni agentury,

e se zmeénami legislativy v oblasti pojistov-
nictvi,

e se zménou obchodniho zdkoniku,
e sinsolven¢nim zakonem a
e se zménou zakona o danich z ptijmu.

Zmeény textace jednotlivych ustanoveni vyhla-
Sek plynou jednak z diivodu nové upravy tpad-
kit osob - insolvenéniho zakona, dale z divodu
zaniku CKA, ale ve valné vétsiné se jedna o
zmény, které pro posileni pravni jistoty upftes-
nuji néktera ne zcela jasnd ustanoveni nebo
transponuji vySe uvedené smérnice.

Novely vyhlasek naptiklad upfesnuji, které
vysledky cinnosti nejsou dlouhodobym majet-
kem®, roz§ifuji ustanoveni o moznych zpiso-
bech vedeni zasob, rozSifuji vycéet nakladd,
které nejsou soucasti ocen¢ni dlouhodobého
majetku, zptisob ocenéni dlouhodobého majet-
ku rozsifuji o definici vlastnich naklada
aoocenéni inventarizacnich piebytkl repro-
dukéni potizovaci cenou, zpiesiiuji obsahové
vymezeni piislusnych polozek ucetni zavérky
a upfesnuji jejich vykazovani z hlediska sesta-
vovani ucetni zavérky nebo upfesiiuji metody
vykazovani znehodnoceni ucasti s podstatnym
nebo rozhodujicim vlivem u nemovitostnich
podilovych fondt.

Slovenska republika

“ Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2006/46/ES ze dne 14. ¢ervna 2006, kterou se méni
smérnice Rady 78/660/EHS o roc¢nich ucetnich za-
veérkach néekterych forem spolecnosti, 83/349/EHS
o konsolidovanych ucetnich zavérkach, 86/635/EHS
oroCnich ucetnich zaveérkach a konsolidovanych
ucetnich z&vérkadch bank a ostatnich financnich
instituci a 91/674/EHS o ro¢nich ucetnich zavérkach
a konsolidovanych tcetnich zavérkach pojistoven,
v mife, ve které se tyka pojistoven.

4 Za dlouhodoby majetek nelze povazovat znalec-
ké posudky, audity, prizkumy trhu, plany rozvoje,
certifikace systému jakosti atd.

Nové formulafe pro podavani navrhi na
zapis do Obchodného registra

Koncem fijna ptedlozilo do pfipominkového
fizeni Ministerstvo spravedlnosti Slovenské
republiky navrh vyhlasky®, kterd reaguje na
vladou schvalenou novelu Obchodného zakoni-
ka'’, upravujici zejména preshraniéni slu¢ovani
a preshrani¢ni splynuti obchodnich spolecnos-

A4
t1 8.

Dle nové pravni upravy bude nutné k navrhu na
zapis zvySeni zakladniho jméni nepenézitymi
vklady do obchodného registru u akciové spo-
lecnosti, evropské spolecnosti a spolecnosti
s ru¢enim omezenym piilozit i znalecky posu-
dek nebo auditorem ovéfenou ucetni zaverku.

Pfi navrhu na zapis zmény daju fyzické osoby,
ktera je Clenem statutarniho organu pravnické
osoby, nebo vedoucim organizacni slozky pod-
niku, vedoucim podniku zahrani¢ni osoby nebo
vedoucim organizacni slozky podniku zahra-
ni¢ni osoby, bude zapotiebi prokazat bezuhon-
nost takovéto osoby vypisem z rejstiiku trestt.

Navrh vyhlasky poskytuje moznost fyzickym
osobam zapsat do obchodniho rejstiiku svij
dosud ziskany titul.

Navrhovana vyhldska ma nabyt ucinnosti
k 15. prosinci 2007. Navrh vyhlasky je dostup-
ny zde: http://www.justice.gov.sk.

% Néavrh vyhlasky Ministerstva spravodlivosti

Slovenskej republiky, ktorou sa meni a dopliia vy-
hlaska Ministerstva spravodlivosti Slovenskej repub-
liky ¢. 25/2004 Z.z., ktorou sa ustanovuji vzory
tla¢iv na podavanie navrhov na zapis do obchodného
registra a zoznam listin, ktoré je potrebné k navrhu
na zapis prilozit’ v zneni neskorsich predpisov.
Zakon ¢. 513/1991 Zb. obchodny zakonnik
v zneni neskorSich predpisov.
“ http://www.rokovania.sk
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Advokatni kancelat Brzobohaty Broz & Honsa, v. o. s. dlouhodobé¢ poskytuje svym klientim
pravni poradenstvi v oblasti prava finan¢nich trhl. V rdmci svych sluzeb nabizi také zakladni
informacni servis o nejvyznamnéjSich aktualitach v oblasti regulace a prava finan¢niho trhu.

Bulletin BBH je ur€en pouze jako obecnd informace o nékterych dillezitych novinkach
a udélostech v oblasti finan¢nich trhii a souvisejici pravni problematiky. Jeho obsah neni
pravnim poradenstvim ani doporuc¢enim k ur€itému postupu v konkrétni situaci.

V piipad¢ zajmu o dalsi informace nebo o individualni poradenstvi nebo konzultaci nds neva-
hejte kontaktovat na niZze uvedené adrese.

Brzobohaty Broz & Honsa, v. o. s.
Klimentska 1207/10

110 00 Praha 1

Ceska republika

1CO 26143119

Meéstsky soud v Praze oddil A, vl. 40439
Tel.: 234 091 355

Fax: 234 091 366

E-mail: legal@bbh.cz
Web: www.bbh.cz
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