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1. Investicni nastroje, komodity
a trhy

Evropskd unie
Novinky v regulaci ratingovych agentur

V ramci udprav regulace ratingovych agentur
byla v Utednim véstniku dne 31. kvétna 2011
publikovdna novela nafizeni o ratingovych
agenturich', kterym byla zavedena pravomoc
ESMA (European Securities and Markets
Authority) v oblasti dohledu a registrace ratin-
govych agentur v EU. Nafizeni nabylo G¢innos-
ti 1. Cervna 2011. Na zdklad¢ tohoto nafizeni jiZ
registraci a dohled nad cinnosti ratingovych
agentur nebudou vykondvat samostatné narodni
organy dohledu, ale primarné ESMA, kterda ma
rovnéZ koordinovat Cinnost ndrodnich organd
dohledu v oblasti ratingovych agentur. Novela
nafizeni mimo jiné obsahuje komplexni proces-
ni dpravu postupu ESMA vrdmci spravnich
fizeni a vykonu dohledu vcetné kontrol na mis-
té. Upravuje také spravni delikty, sankce a opat-
feni k ndpravé, které je ESMA oprdvnéna ukl4-
dat ratingovym agenturdm a osobdm podléhaji-
cim jejimu dohledu.

ESMA ptedlozila Evropské komisi doporuceni
k pfipravovanému nafizeni o poplatcich pro
ratingové agentury. Poplatky by mély byt vybi-
rdny jednak za registraci ratingovych agentur
a za dalSi schvalovaci procesy, jednak by mély
byt placeny pravidelné poplatky za dohled na
ro¢ni bézi.

V oblasti dpravy ratingovych agentur vydala
ESMA rovnéZz pokyny pro posuzovédni podmi-
nek pro piejimani ratingl evropskymi ratingo-

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 513/2011 ze dne 11. kvétna 2011, kterym se méni nafi-
zeni (ES) ¢. 1060/2009 o ratingovych agenturach.

vymi agenturami podle ¢l. 4 nafizeni o ratingo-
vych agenturdch (endorsement). Pokyny ESMA
specifikuji faktory, které je nutno brit v potaz
pfi posuzovani, zda jsou splnény podminky pro
prevzeti ratingi vydanych v zemich mimo EU.
Mimo jiné jsou specifikovana kriteria pro posu-
zovani, zda ratingové ¢innosti vedouci k vydani
ratingu, ktery ma byt pfijat, vykondvala ratin-
gova agentura ze tieti zemé& zpiisobem, jenZ
spliiuje poZadavky alespon stejné piisné, jako
jsou poZzadavky stanovené v Nafizeni o ratingo-
vych agenturdch. Toto hodnoceni vyZaduje, aby
ratingové cCinnosti vykondvané ratingovymi
agenturami mimo EU podléhaly poZadavkim
stanovenym legislativou, které jsou stejné piis-
né jako ty (,.as stringent as*), které se uplatiiuji
v EU.

Dalsi informace Ize nalézt zde:
http://www.esma.europa.eu

Novd verze Global Master Repurchase Agree-
ment (GMRA 2011)

ICMA? vydala novy standard 2011 Global Mas-
ter Repurchase Agreement (GMRA) a souvise-
jici pravni stanoviska k pouZitelnosti této do-
kumentace pro vice nez 60 jurisdikci. GMRA
predstavuje Siroce uZivanou smluvni dokumen-
taci dohod o zpétném prodeji (repurchase agre-
ements) zejména pfi pieshrani¢nich transakcich.
ICMA pfispivé k rozvoji a pouzivani GMRA od
roku 1992 jako vyznamného prvku pro zkvalit-
néni a standardizaci trZzni praxe na mezinarod-
nim repo trhu. Revize dokumentace GMRA
z roku 2000 byla zahdjena pfed vice neZ rokem
jako reakce ICMA na finan¢nf krizi. Pfedmétem
revize byl mimo jiné postup v piipadé selhani
a vymezeni téchto piipadli (Event of Default),
rozsifeni definice insolvence (Act of Insolven-
cy), zvySeni flexibility ptfi stanoveni doby roz-
hodné pro ocetiovdni v souvislosti se selhdnim
jedné ze smluvnich stran, specifikace pojmu
marZe ¢i dprava ustanoveni o zapocteni.

Dalsi informace lze nalézt zde:
http://www.icmagroup.org

Doporuceni 10SCO k problematice likvidity
(dark pools of liquidity)

IOSCO (International Organization of Securi-
ties Commissions) publikovalo analytickou

International Capital Market Association.
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zpravu v oblasti likvidity trhu, zejména skryté
likvidity (#zv. dark pools of liquidity). Zprava
LHPrincipy dark liquidity* obsahuji pravidla,
kterd maji pomoci organiim, které dohliZeji nad
kapitalovym trhem pfi feSeni problému tykaji-
cich se likvidity na nevefejnych
a netransparentnich trznich segmentech (tzv.
»dark liquidity). Zprdva se zaméfuje na néko-
lik oblasti, které mohou mit neptiznivy dopad
na trh vCetné transparentnosti, cenotvorby, roz-
tfiSténosti trhu, dostupnosti informaci o zadmé-
rech ucastnikli trhu, rovného piistupu a moz-
nosti posoudit skute€ny objem realizovanych
obchodt, které probihaji mimo standardni trzni
platformy v rdmci ,,dark pools“. Zvefejnéné
principy IOSCO mimo jiné stanovi, Ze klico-
vym poZadavkem pro podporu vykonnosti trhu
a celistvosti procesu cenotvorby je transparent-
nost, jak pfed uzavfenim obchodi, tak i transpa-
rentnost po uzavieni obchodi. IOSCO v této
souvislosti doporucuje, aby orgdny dohledu
kriticky hodnotily strukturu ndrodnich a regio-
ndlnich trhl jako celku za ucelem optimalni
implementace principt IOSCO tak, aby byla
zachovédna vykonnost trhu, celistvost procesu
cenotvorby a popf. bylo umoZnéno vyuZiti
»dark pools* a ,,dark orders* (tzn. institutti, kde
neni zajiSténo uvefejiiovani piisluSnych infor-
maci o objemu a cené&) pro specifické potieby
piislusného trhu.

Dalsi informace I1ze nalézt zde:
http://www.i0sco.org

Ceskd republika

Odpovéd CNB k moZnosti delegace iikonii pri
sjedndvdni smlouvy o obhospodarovdni majetku
zdkaznika

CNB uvefejnila odpovéd na dotaz ohlednd
piipustnosti povéfeni investicniho zprostiedko-
vatele ptipravnymi pracemi pfi uzavieni smlou-
vy o obhospodafovdni majetku zdkaznika,
zejména preddnim ndvrhu smlouvy a piipad-
nym poradenstvim pfi piiprave investiéni stra-
tegie. Dle nazoru CNB je obchodnik s cennymi
papiry obecné opravnén povetit vykonem vSech
¢innosti tfeti osoby, nestane-li se tak pouze
»prdzdnou schrankou‘ a za podminky, Ze pové-
fené osoby maji piislusné opravnéni k ¢innosti,
kterou pro obchodnika budou vykondvat. Ob-
chodnik s cennymi papiry se tim vSak nijak
nezbavuje odpovédnosti, kterou mu ukldda
zékon pfi jednéni se zdkazniky. Na druhou stra-

nu investi¢ni zprostiedkovatel je na zdkladé své
registrace opravnén poskytovat sluzby piijimani
a preddvani pokynt ¢i investi¢ni poradenstvi, a
to ve vztahu k investiénim cennym papirim a
cennym papirim kolektivniho investovani.
Proto je oprdvnén poskytovat i poradenstvi a
vykondvat urcité ¢innosti pfi uzavirani smlouvy
0 asset managementu. Za nastaveni a realizaci
investi¢ni strategie vSak vZdy odpovidd ptislus-
ny obchodnik s cennymi papiry, se kterym je
tato smlouva uzavirdna.

Dalsi informace lze nalézt zde:
http://www.cnb.cz

Novd kolizni diprava pro cenné papiry

Dne 27. kvétna 2011 nabyl ucinnosti zdkon
¢. 139/2011 Sb., kterym se méni zdkon
¢. 284/2009 Sb., o platebnim styku, a nckteré
dal§i zédkony. Novela méni i zakon €. 97/1963
Sb., o mezindrodnim privu soukromém a pro-
cesnim, a pfinasi nova kolizni ustanoveni pro
uréeni pravniho, obliga¢niho i vécného statusu
pro cenné papiry. Novela mj. upravuje podmin-
ky pro posuzovani, zda je cenny papir platné
vydan. Déle stanovi, Ze pfevod prava k cenné-
mu papiru se standardné fidi prdvem platnym
v misté, v némZ je cenny papir v dobé nakladani
s nim (lex loci rei sitae) a nakladdni s cennym
papirem se fidi prdvem statu, v némzZ je vedena
prislusnd evidence cennych papirti. Novelizace
podrobné upravuje i podminky pro volbu jiného
prava.

Dalsi informace lze nalézt zde:
http://www.mfcr.cz/

Prdvni viprava cennych papirii v novém obcan-
ském zdkoniku

V soucasné dobé Poslaneckd snémovna projed-
ndva navrh nového obcanského zdkoniku, jehoz
soucasti bude nov¢ i uUprava cennych papird.
Novy obcansky zdkonik pocitd s rozliSenim
mezi cennymi papiry, jakoZto listinami, a za-
knihovanymi cennymi papiry, jednoznacéné
stanovi pravidla pro vyddvidni inomindtnich
cennych papirii a celkové dpravu cennych papi-
ri zmodernizuje a zpfesni.

Dalsi informace lze nalézt zde:
http:// www.mfcr.cz
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Priprava novely zdkona o dluhopisech

Pocatkem cervna byl do pfipominkového fizeni
Ministerstvem financi predloZen ndvrh zdkona,
kterym se méni zdkon €. 190/2004 Sb., o dlu-
hopisech a zdkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni
na kapitdlovém trhu. Novela mj. navrhuje zrusit
povinné schvalovani emisnich podminek ze
strany CNB - v pifpadé vefejné nabidky &i pii-
jeti dluhopisti na regulovany trh je vZdy nutno
uveiejnit prospekt, ktery schvaluje CNB. Emis-
ni podminky, tak budou vypracovdny pouze
v piipadé, kdy nebude vyhotoven prospekt.
Vydéavani téchto emisi tak nebude podléhat
dohledu CNB. Dile se navrhuje zrusit taxativni
vycet osob, které mohou vydavat dluhopisy - to
by umoznilo napf., Ze dluhopis by mohla vydat
i fyzickd osoba. Novelizace ma za cil také zjed-
nodusit podminky pro realizaci dluhopisovych
programt. U komundlnich dluhopist se dohled
nad jejich vyddvanim pfesouvd z CNB na Mi-
nisterstvo financi.

Dalsi informace 1ze nalézt zde:
http://www.mfcr.cz

Zména reZimu akcii na majitele

V poloviné ¢ervna ozndmil Petr Necas, Ze vldda
pfipravuje zménu institutu listinnych akcii na
majitele, tak aby legislativa v této oblasti byla
na srovnatelné trovni se staty jako Némecko
a Rakousko. Cesko je jednou z méla zemi na
svéte, které umoziuji drZzeni akcii na majitele
v listinné podobé a vlastnictvi firem je proto
kvuali tomu neprtihledné. Véc ma byt feSena
vramci druhého cteni zdkona o obchodnich
korporacich, ktery je soucdsti legislativniho
baliku souvisejici s novym obcanskym zdkoni-
kem.

Dalsi informace I1ze nalézt zde:
http://www.vlada.cz

Slovenskd republika
N/A

2. Kolektivni investovani

Evropskd unie
Regulace fondii venture kapitdlu

V poloving cervna 2011 zah4jila Evropskd ko-
mise vefejnou diskusi k novym Evropskym
pravidlim pro fondy venture kapitilu. Cilem
diskuse je ziskat podnéty od investorl, sprav-
covskych spolecnosti, malych a stfednich pod-
nikll a vefejnych instituci ve snaze nalézt co
nejlepsi piistup pro vytvofeni skutecného vniti-
niho trhu venture kapitdlovych fondd v Evrop-
ské unii. Pfistup malych a stfednich podnikt
k venture kapitdlu v EU je problematicky z
divodu roztiisténosti venture kapitdlovych trhii
na urovni jednotlivych ¢lenskych stati.

Komise proto s cilem vytvofit jednotny trh ven-
ture kapitdlu zjednodusSujici pfeshrani¢ni inves-
tice predstavila 3 zdkladni varianty feSeni. Prvni
varianta, kterd se vSak ukazuje v boji proti roz-
téiSténosti trhl jako malo Gcinnd, by umoznova-
la ¢lenskym statim, na zdkladé piimo pouZzitel-
nych ustanoveni Smlouvy o EU upravujicich
volné poskytovéni sluZzeb a volny pohyb kapita-
lu, vzdjemné uzndvat existujici ndrodni rdmce
pro venture kapitdlové fondy. Dal$i moZnost
pfedstavuje revizi smérnice o spravcich alterna-
tivnich investi¢nich fondt (AIFMD — Directive
on Alternative Investment Fund Managers) pro
venture kapitdlové aktivity. Pfipadné ddva Ko-
mise ke zvdZeni moZnost vytvofeni specidlniho
systému na miru potfeb venture kapitdlu, at’ uz
v rdmci AIFMD ¢i jako samostatné legislativni
iniciativy. Veftejnd diskuse probihd do 10. srpna
2011.

Dalsi informace 1ze nalézt zde: http://europa.eu

Ceskd republika
Novela zdkona o kolektivnim investovdni

Poslanecka snémovna schvdlila v kvétnu novelu
zdkona o kolektivnim investovdni a souviseji-
cich zdkont. Senat novelu potvrdil v Cervnu.
Hlavnim zdmérem novely zdkona o kolektivnim
investovani je transpozice smérnice Evropského
parlamentu a Rady ¢. 2009/65/ES, o koordinaci
pravnich a spravnich predpisi tykajicich se
subjektti kolektivniho investovani do pievodi-
telnych cennych papiri (UCITS IV) a dalsich
provadécich aktt. Dale dochédzi k tad¢ tdprav,
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které maji zlepSit podminky pro fungovani fon-
du kolektivniho investovani v tuzemsku.

Podrobnosti 1ze nalézt ve specidlnim bulletinu
BBH - Novinky v oblasti kolektivniho investo-
vani, ktery je dostupny zde:
http://www.bbh.cz/Publikace.aspx

Stanovisko CNB k moznosti nesamosprdvného
investicniho fondu ovliviiovat rozhodovdni ob-
hospodarujict investicni spolecnosti

CNB v kvétnu publikovala stanovisko k otdzce,
zda je statutdrni orgdn nesamospravného inves-
ticntho fondu oprdvnén schvalovat obchody
investi¢ni spolecnosti provadéné pro tento fond.
CNB v této véci zaujala stanovisko, z néhoz
vyplyvd, Ze takovyto postup predstavenstva
fonduje pfijatelny pouze za podminky, Ze ma
pouze doporucujici povahu. Mimo to je rovnéz
mozné, aby investi¢ni fond usmériioval obhos-
podafovani majetku napf. v podobé€ investi¢nich
navrhl nebo posuzovanim investi¢ni spolec¢nos-
ti pfipravenych obchodi. Pfipadnd doporuceni
sméfujici k obhospodafovani investi¢ni spole¢-
nosti ndleZi pfedevSim predstavenstvu nesamo-
spravného investi¢niho fondu, neni vSak vylou-
¢eno, aby byly tvorbou doporuceni povéifeny i
dalsi orgdny a vybory v mezich obecného prava
obchodnich spolecnosti.

Dalsi informace lze nalézt zde:
http://www.cnb.cz

Slovenskd republika
Novy zdkon o kolektivnim investovdni

V ¢Cervnu byl vyddn novy zdkon o kolektivnim
investovani ("ZKI"),” ktery zcela nahrazuje
predchozi pravni Upravu. Primarnim diivodem
pro novou pravni dpravu byla rekodifikace ev-
ropské pravni uUpravy standardnich fondd pro-
vedend smérnici UCITS IV.* Rovnéz byly zo-
hlednény nékteré prvky nové smérnice o sprav-
cich alternativnich investi¢nich fonda ("Al-
FMD"). Vedle transpozi¢nich zmén byla také
vytvofena novd komplexni dprava specidlnich
fondu jak pro vefejnost, tak i fondii pro profesi-
onalni investory.

3 Zékon & 203/2011 Z.z., o kolektivnom investovani.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES
ze dne 13. cervence 2009 o koordinaci prdvnich
a spravnich predpist tykajicich se subjekti kolektivniho
investovani do ptevoditelnych cennych papirti (SKIPCP).

Transpozice UCITS IV piindsi pro standardni
fondy a spravcovské spole€nosti vyznamné
zvySeni flexibility pfi zakldd4ni a obhospodato-
vani téchto fondid a eliminaci bariér pro kolek-
tivni investovdni v rdmci EU. V ndvaznosti na
UCITS IV umoZiiuje novy ZKI plny passport
spravcovské spoleCnosti - tzn. spravcovské
spolecnosti budou moci zakladat
a obhospodatovat standardni fondy ve kterém-
koliv ¢lenském stité¢ EU. Budou také moci po-
skytovat sluzby jinym spravcovskym spolec-
nostem a standardnim fondtim v téchto zemich.
ZjednoduSuje se proces pfeshraniéniho nabizeni
standardnich fondi, kdy podminkou pro zaha-
jeni nabizeni je obdrZzeni ozndmeni od domov-
ského orgdnu dohledu o tom, Ze ptedal ptislus-
né podklady hostitelskému orgdnu dohledu -
tudiz neni nutno ¢ekat na vyjadfeni hostitelské-
ho orgénu dohledu, jako tomu bylo doposud.

Nové se zavddi mozZnost vytvafet fondy v po-
dobé master fondu a feeder fondu (ZKI zde voli
terminologii hlavni fond a sbérny fond), coz by
mélo umoznit efektivnéjsi asset pooling.

Novy ZKI také umoznuje rizné formy preshra-
ni¢nich pfemén a fizi fondd kolektivniho inves-
tovani. Specifikovdny jsou podminky procesu
pfemén, postup pfisluSnych organti dohledu,
depozitati a auditort dotéenych fondu.

S cilem zlepSit informovanost investor do
fondl se v souladu se smérnici a provadécim
natizenim® zavadi institut kli¢ovych informaci
pro investory. Jedna se o dokument, ktery na-
hrazuje zjednoduseny prodejni prospekt fondu
kolektivniho investovani. M4d pevné predepsany
obsah a néleZitosti, které zde musi byt uvedeny
- zejména informace o rizicich, ndkladech a
investi¢ni strategii fondu. Rada poloZek je pln&
standardizovand - napt. klasifikace rizikovosti
fondu. Rozsah klicovych informaci pro investo-
ry nesmi byt vétsi nez 2 strany A4.

Komplexné je upravena problematiky specidl-
nich fondi jak nabizenych vefejnosti - tzv. ve-
fejné specidlni podilové fondy a fondl, které
mohou byt nabizeny pouze v rdmci soukromé
nabidky (private placement) - fondy profesio-
ndlnich investort. V ramci fondd urcenych

Natizeni Komise (EU) ¢. 583/2010 ze dne 1. Cervence
2010, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2009/65/ES, pokud jde o klicové informace pro
investory a podminky, které je tfeba splnit pfi poskytovani
klicovych informaci pro investory nebo prospektu na
jiném trvalém nosici, nez je papir.
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vefejnosti jsou zavedeny tii zdkladni typy -
fond cennych papirti, fond alternativnich inves-
tic a fond nemovitostni. ZKI podrobné upravuje
podminky ¢innosti, pfipustnd aktiva a limity pro
vefejné specidlni fondy. U specidlnich fondi
profesiondlnich investorti je Uprava investicni
politiky, pfipustnych aktiv a limiti ponechana
zcela na dprave ve statutu.

Z dalSich zmén lze uvést napiiklad moZnost
vytvafeni podfondli v rdmci jednoho podilové-
ho fondu. Uéinnost nové pravni tpravy nastala
1.7.2011.

Dalsi informace 1ze nalézt zde: www.zbierka.sk

Provddeci opatieni NBS k novému zdkonu
o kolektivnom investovani

Névrh opatfeni Narodnej banky Slovenska o
podrobnostech o obsahu informaci pro podilni-
ky pti slouceni podilovych fondi

V souvislosti s novym zdkonem o kolektivnim
investovani bylo pfipraveno opatieni NBS,
které ma zabezpecit transpozici provadéci
smérnice k fizim fondl, k hlavnim a sbérny
fondim (Smérnice 2010/42/EU).° Opatteni
NBS ma upravit podrobnosti o obsahu informa-
ci o fuzich fondt. Cilem je umoZnit informova-
né rozhodnuti podilnik o vlivu navrhovaného
slouceni fondt na jejich investice, informace se
poskytuji jak podilnikiim zanikajictho fondu,
tak i podilnikiim nastupnického fondu. Pfitom
se predpoklada, Ze obsah informaci poskytova-
nych podilnikim zanikajiciho fondu a obsah
informaci poskytovanych podilnikim néastup-
nického fondu nemusi byt shodny, pokud slou-
¢eni fondl bude mit rozdilny dopad na tyto dvé
skupiny osob.

Ndavrh opatieni Ndrodnej banky Slovenska
o vlastnich zdrojich sprdvcovské spolecnosti

Toto opatieni NBS navazuje na novy zdkon
o kolektivnim investovdni a Gpravu pozadavki
na vlastni zdroje spravcovské spolecnosti. Kon-
krétn€ se jednd o transpozici ¢lanku 2 odst. 1
pism. 1) smérnice UCITS IV. V této souvislosti

% Smérnice Komise 2010/42/EU ze dne 1. Eerven-
ce 2010, kterou se provddi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o n¢ktera
ustanoveni tykajici se fize fonddl, struktur "master-
feeder" a postupu pro oznamovani.

ZKI ustanovuje pozadavky na pfiméfenost
vlastnich zdroji spravcovské spoleCnosti, pfi-
c¢emZ opatfeni NBS md upravit, co tvoi{ vlastni
zdroje spravcovské spolecnosti, zplisob vypoctu
vlastnich zdroja spravcovské spole¢nosti a dalsi
podrobnosti o vlastnich zdrojich spravcovské
spole¢nosti.

Ndvrh Opatieni Ndrodnej banky Slovenska
o ndleZitostech obsahu smlouvy mezi sprdavcov-
skymi spolecnostmi spravujicimi hlavni fond
a sbérny fond, smlouvy o vzdjemném poskyto-
vani informaci mezi depozitdri hlavniho fondu a
sberného fondu a smlouvy o vzdjemném posky-
tovdni informaci mezi auditory anebo auditor-
skymi spolecnostmi hlavniho fondu a sbérného
fondu

Toto opatfeni NBS pfedstavuje transpozici
Smérnice 2010/42/EU. Novy ZKI umoZiuje
vznik novych struktur hlavnich fondl a sbér-
nych fondl, pficemZ soucasné spravcovskym
spolec¢nostem spravujicim hlavni fond a sbérny
fond stanovuje specifické povinnosti vztahujici
se k témto strukturdm. ZKI pfedev§im stanovu-
je povinnost uzaviit pisemnou smlouvu mezi
spravcovskymi spole€nostmi spravujicimi hlav-
ni fond a sbé&my fond, pficemZ pokud jsou
hlavni fond a sbérny fond spravované jednou
sprdvcovskou spole¢nosti, je tato spole€nost
povinna vypracovat vnitini pravidla cinnosti
zabezpecujici soulad s ZKI. ZKI déle stanovuje
povinnost uzaviit pisemnou smlouvu o vzijem-
ném poskytovani informaci (i) mezi depozitifi,
pokud hlavni fond a sbérny fond maji rtzné
depozitafe a (ii) mezi auditory a auditorskymi
spole€nostmi, pokud ucetni uzdveérku hlavniho
fondu a sbérného fondu ovétuji rizni auditoii
anebo auditorské spole¢nosti. Ugelem predmét-
ného nédvrhu opatieni je urceni ndleZitosti zmi-
nénych smluv, resp. Vnitinich pravidel ¢innosti,
kterymi se maji ptisluSné spravcovské spolec-
nosti fidit.

Navrh opatieni NBS o ndleZitostech Zddosti
o udéleni predchdzejiciho souhlasu NBS podle
zdkona o kolektivnim investovdni

Névrh opatteni zohlediiuje novou dpravu obsa-
Zenou v novém ZKI o udé€lovani predchézeji-
cich souhlasu. Didle, na zdkladé nové zakonné
upravy slouceni podilovych fondl obsaZené
v ZKI, navrh upravuje specificky postup pro
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pfedchozi souhlas na slouceni podilovych fon-
da, kde v zavislosti od techniky slouceni je
soucasti predchoziho souhlasu i schvileni zmé-
ny statutu podilového fondu anebo podfondu
anebo povoleni na vytvofeni nového podilové-
ho fondu anebo podfondu.

ZKI ustanovuje také nové typy predchozich
souhlasti vztahujicich se k novym strukturdm
hlavni fond — sbérny fond, které jsou promitnu-
té v ndvrhu opatieni.

Utinnost opatieni se predpoklada od srpna
2011.

Dalsi informace lze nalézt zde:
http://1t.justice.gov.sk

3. Bankovnictvi a platebni systémy

Evropskd unie
N/A

Ceskd republika

Nové iuredni sdéleni CNB ke specializovanym
tverovym expozicim pri vypoctu kapitdlového
poZadavku k tiverovému riziku

Ceska narodni banka v ¢ervnu uvefejnila titedni
sdéleni k pravidlim obezfetného podnikani
bank, spofitelnich a uvérnich druZstev a ob-
chodnikll s cennymi papiry tykajici se speciali-
zovanych uvérovych expozic pfi vypoctu kapi-
tdlového pozadavku k dvé€rovému riziku, kte-
rym bylo nahrazeno plvodni tufedni sdéleni
CNB z roku 2007. CNB ve sdéleni upravuje
¢lenéni specializovanych uvérovych expozic pii
vyuZiti regulatorniho pfistupu, zpisob posuzo-
vani, zda expozice napliiuje kritéria pro zataze-
ni do specializovanych tuvérovych expozic ¢i
posuzovani rizik expozic. CNB déle ve sdéleni
definuje pojmy jako projektové, komoditni ¢i
objektové financovdni a financovani nemovitos-
ti. Povinné osoby by pii posuzovani jednotli-
vych kategorif expozic mély primarn€ vychazet
z ptiloZenych kritérii pro regulatorni piistup pro
specializované uvérovani.

Dalsi informace 1ze nalézt zde:
http://www.cnb.cz

Ndvrh novely zdkona o platebnim styku

Ministerstvo financi pfedloZilo v cervnu do
meziresortniho pfipominkového fizeni ndvrh
novely zdkona o platebnim styku a nckterych
dalsich zdkonti. Navrh obsahuje novou pravni
upravu vydavéni elektronickych penéz a novou
pravni dpravu platebnich systémid s neodvola-
telnosti zuctovani a vypotddacich systémui
s neodvolatelnosti vyporadani. Cilem navrho-
vané legislativy je pak transpozice smeérnice
o elektronickych penézich,” tak novely smérni-
ce o neodvolatelnosti zd&tovani.®

Z navrhovanych zmén Ize kromé vySe uvedené
nové dupravy instituce elektronickych pencz
a platebnich systémi s neodvolatelnosti zicto-
vani a vypotddaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani uvést i opravnéni osobam vetejného
prava vyddvat elektronické penize a poskytovat
platebni sluzby, stanovi-li tak zvla$tni zdkon,
blizsi vymezeni piipadd zéniku povoleni k Cin-
nosti platebni instituce, nova uprava platebnich
prostiedkd pro drobné platby ¢ dohledu CNB
nad dodrZovanim povinnosti podle zakona.

Dalsi informace 1ze nalézt zde:
http://www.mfcr.cz

Novd vyhlaska k Zddostem podle zdkona
o platebnim styku

CNB vydala v kvétnu vyhlasku &. 141/2011
Sb., o vykonu ¢innosti platebnich instituci, in-
stituci  elektronickych penéz, poskytovateli
platebnich sluzeb malého rozsahu a vydavateli
elektronickych penéz malého rozsahu s novymi
vzory tiskopist pro Zadosti o povoleni k ¢innos-
ti platebni instituce, instituce elektronickych
penéz, o zapis do registru vydavatelii elektro-
nickych penéz malého rozsahu, registru posky-
tovateld platebnich sluzeb malého rozsahu
a dal$ich.

Smérnice  Evropského  parlamentu a  Rady

2009/110/ES ze dne 16. zaff 2009 o pfistupu k ¢innosti
instituci elektronickych penéz, o jejim vykonu a o obe-
zietnostnim dohledu nad touto ¢innosti, 0 zméné smérnic
2005/60/ES a 2006/48/ES a o zruseni smérnice
2000/46/ES.
8 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/44/ES
ze dne 6. kvétna 2009, kterou se méni smérnice 98/26/ES
o neodvolatelnosti zdc¢tovani v platebnich systémech
a v systémech vypofadani obchodi s cennymi papiry a
smérnice 2002/47/ES o dohoddch o finanénim zajisténi,
pokud jde o propojené systémy a pohledavky z Gvéru.
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Dalsi informace Ize nalézt zde:
http://www.cnb.cz

Novd vyhldska CNB o informacnich povinnos-
tech podle zdkona o platebnim styku

V ndvaznosti na novelu zédkon o platebnim sty-
ku CNB v kvétnu vydala dile vyhldsku
¢. 142/2011 Sb., o predkladani informaci pla-
tebnimi institucemi, institucemi elektronickych
penéz, poskytovateli platebnich sluZzeb malého
rozsahu a vydavateli elektronickych penéz ma-
1ého rozsahu Ceské narodni bance, kterd stanovi
obsah, formu, lhity a zptisob poskytovani vy-
kazli vykazujicimi subjekty CNB. V zdsadé se
pfedpoklada repoting kompletn€ v elektronické
podobg.

Dalsi informace lze nalézt zde:
http://www.cnb.cz

Odpovéd CNB k vymezeni cinnosti, které miize
vykondvat banka

CNB diéle uvefejnila odpovéd’ na dotaz, zda je
banka oprdvnéna poskytovat svym klientim
rovnéZ zprostiedkovani pojisténi, zprostiedko-
vani v oblasti realit a souvisejiciho financovani,
zprostfedkovani pravnich sluZzeb v oblasti me-
zigenera¢niho pfechodu majetku ve vazbé na
majetek uloZeny v bance nebo obhospodatova-
ny bankou, zprosttedkovani prdavnich sluZeb
v souvislosti se sprivou majetku nadace nebo
nada¢niho fondu, zprostfedkovani v oblasti
danového poradenstvi €i ¢innosti spravce své-
feneckého fondu, budou-li takové fondy zave-
deny a jejich spriava oteviena pravnickym oso-
bam.

CNB v této souvislosti poukézala na to, Ze ban-
ky jsou oprdvnény kromé& hlavnich bankovnich
Cinnosti vykondvat pouze Ccinnosti, které
s hlavnimi bankovnimi ¢innostmi pifimo souvi-
seji. RozliSujicim kritériem je tedy pfimd sou-
vislost shora uvedenych aktivit s hlavnimi ban-
kovnimi ¢innostmi. Hlavni bankovni sluZzba
musi vZdy tvofit jddro poskytovanych sluZeb.
V nékterych pifipadech (napf. sprdva majetku
spocivajiciho pfedev§im v nemovitostech C¢i
movitém majetku nefinanéni povahy) by tyto
¢innosti mohly byt mimo S§ifi bankovni licence.
K nékterym z dalSich Cinnosti je nutno ziskat
specifické opravnéni (napi. registrace pojisto-
vactho zprosttedkovatele).

Dalsi informace 1ze nalézt zde:
http://www.cnb.cz

Ndlez Ustavniho soudu o zruSeni srdZkové dané
na stdtni podporu stavebniho sporeni

Ustavni soud svym ndlezem P1. US 53/10 zrusil
mimo jiné ustanoveni zdkona ¢. 348/2010 Sb.
o uvaleni 50% srazkové dan€ na stitni podporu
stavebniho spofeni, na kterou vznikl ndrok za
rok 2010 a nebyla vyplacena do 31. 12. 2010.
Ministerstvo vyplati ¢astky statni podpory od-
povidajici sraZzené dani bez zbyte¢ného odkladu
po vyhlaSeni ndlezu ve Sbirce zdkont, a to ob-
vyklym zplisobem jako pii pravidelné vyplaté
statni podpory, tedy poukazidnim piislusnych
¢astek na tucty stavebnich spofitelen. Ty je né-
sledné pfipisi na ucty jednotlivych ucastniki.
Neni proto potieba, aby jednotlivi tucastnici
stavebniho spofeni podévali vlastni Zadosti
nebo aby se obraceli na soudy niZ§iho stupné.

Text ndlezu Ustavniho soudu lze nalézt zde:
http://www.concourt.cz

Odpoved’ CNB o nutnosti registrace smendrny
pro provozovny obchodu prijimajici cizi menu
a vracejici v K¢

V kvétnu CNB uvefejnila odpovéd’ na dotaz,
zda provozovna obchodu musi mit registraci
sméndrny, pokud pfijima platby v cizi méné
(napt. v eurech) a pfipadny rozdil vraci
v &eskych korunich. Podle CNB devizovy zi-
kon nebrani tomu, aby si strany domluvily plat-
bu za plnéni v cizi méné. V piipadé€ pfijeti plat-
by neni ,,ndkup nebo prodej* bankovek samo-
statnou sluzbou pro zdkaznika, ale zplisobem
uhrady zdvazku. Nejednd se tedy o ¢innost pod-
1éhajici devizovému zakonu, a to ani v piipadg,
7e dochdzi k vraceni penéz v jiné méné, nez ve
které bylo za zboZi ¢i sluzby placeno.

Dalsi informace lze nalézt zde:
http://www.cnb.cz

Program INOSTART Ministerstva obchodu
a prumyslu podpori zacinajici podnikatele

Vlada schvilila v kvétnu program INOSTART
Ministerstva primyslu a obchodu, ktery bude
mit za cil zjednodus$it podnikatelim piistup

k dvérim pro rozjezd nebo rozsiteni jejich ino-
vacéniho podnikdni tim, Ze se zaru¢i az za 60%
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jmenovité hodnoty poskytnutého tvéru. Uvéry
bude podnikatelim poskytovat banka, kterou
vybere ministerstvo na zakladé¢ vybérového
fizeni. Zaruku vybrané bance pak poskytne
Ceskomoravskd rozvojovd a zdruéni banka.
Prosttedky k financovani zdruk budou ziskdny
v rdmci Programu Svycarsko-Ceské spolupréce.
Program INOSTART bude pilotn€ spustén v
Moravskoslezském a Olomouckém kraji a, po-
kud se osvédei, rozsit se do celé CR.

Dalsi informace 1ze nalézt zde:
http://www.vlada.cz

Slovenskd republika
Priprava novelizace zdkona o bankdch

Zamérem novelyje feSit problematické jevy v
oblasti hypote¢niho bankovnictvi zjisténé v
ramci analyzy vyvoje hypote¢nich dvérd v po-
slednich letech. Mezi tyto jevy patii: (i) statni
bonifikace tzv. ,starych® hypotecnich uvéru je
prilis vysokd a celkové ro¢ni vydaje na stitni
prispeévky k hypote¢nim tGvérim predstavuji az
60% ze statni podpory, (ii) klasické hypotecni
uvery na Slovensku patii mezi nejdrazsi v celé
eurozong, (iii) vyjedndvaci pozice klientl pii
stanovovani nové drokové sazby je piili§ slab4.

Hlavni zdméry novely zdkona o bankéch jsou:

e Zvysit transparentnost podminek pfi stano-
vovani nové drokové sazby ve vztahu k uplynu-
ti terminu fixace drokové sazby;

e Zajistit, Ze drokové sazby pro hypotéku bu-
dou vyjadfovany jako soucet zdkladni drokové
sazby hypotecni banky a hrubé marze hypotecni
banky;

e Zrovnopravnit podminky pifi poskytovani
hypotecnich tvért a jinych dveérd na nemovi-
tosti, co se tyka naleZitosti smlouvy, jako i po-
vinnosti informovat klienta pii ukonceni doby
fixace tirokové sazby a zmé&nach trokové sazby;
e Umoznit pifjemcim hypoteénich tdveéra
s pevnou vysi statniho prispévku poskytnutych
pted 1. cervencem 2003 pievést si statni piispé-
vek v piivodni vysi na novou smlouvu o hypo-
te¢nim Uvéru pii splnéni uréitych podminek; a

e Zvysit transparentnost stanovovani drokové
sazby i pro hypote¢ni dvéry poskytnuté pied
ucinnosti této novely.

Utinnost nové pravni tpravy je navrhovani na
1. leden 2012.

Dalsi informace lze nalézt zde: htt-
ps://1t.justice.gov.sk

Novelizace opatreni o vlastnich zdrojich finan-
covdni bank a obchodnikii s cennymi papiry

V ndvaznosti na novelizace evropskych ptedpi-
st v oblasti regulace obezietnostnich pravidel
pro banky a pro obchodniky s cennymi papiry’
byla pfipravena novelizace opatfeni NBS. Rov-
néZ byly provedeny upravy piedchozich trans-
pozic tak, aby bylo zajiSténo efektivnéjsi fun-
govani tohoto opatieni. Konkrétn€ jsou noveli-
zovéna pravidla pro velké angaZovanosti, fizeni
rizik a kapitdlové pozadavky pro obchodni kni-
hu. Rovnéz jsou doplnéna pravidla pro odmé-
novani v bankdch a u obchodnikli s cennymi

papiry.
Opatfeni nabylo t¢innosti na 30. 5. 2011.

Dalsi informace 1ze nalézt zde: www.zbierka.sk

Novelizace opatreni NBS k informacnim povin-
nostem bank a obchodnikit s cennymi papiry

Hlavnim cilem opatieni je provedeni transpozi-
ce Smérnice 2009/111/ES". Mj. doslo ke zmg-
né¢ vzoru hldSeni o angazovanosti ve vztahu
k ptijatému zajiSténi. Ddle se méni hlaSeni
o vlastnich zdrojich, kde se promitly nové ¢i
upravené odecitatelné polozky v ndvaznosti
atpravy vypoctu uveérového rizika pomoci
modelu ocekavanych ztrat. Dédle dochdzi ke
zméndm a upfesnénim vyvolanym aplika¢ni

°  Zejména smérnice Evropského parlamentu a Rady

2009/111/ES ze dne 16. zai{ 2009, kterou se méni smérni-
ce 2006/48/ES, 2006/49/ES a 2007/64/ES, pokud jde o
banky pfidruzené k dstfednim institucim, nékteré polozky
kapitalu, velkou angaZovanost, rezimy dohledu a krizové
fizeni.

Smérnice Komise 2009/27/ES ze dne 7. dubna 2009,
kterou se meéni nekteré piilohy smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2006/49/ES, pokud jde o technickd
ustanoven{ o fizen{ rizik.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/76/EU ze
dne 24. listopadu 2010, kterou se méni smérnice
2006/48/ES a 2006/49/ES, pokud jde o kapitdlové poza-
davky na obchodni portfolio a resekuritizace a o dohled
nad zdsadami odménovani.

' Smérnice  Evropského  parlamentu a  Rady
2009/111/ES ze dne 16. zai{ 2009, kterou se méni smérni-
ce 2006/48/ES, 2006/49/ES a 2007/64/ES, pokud jde o
banky pfidruzené k dstfednim institucim, nékteré polozky
kapitdlu, velkou angaZovanost, reZimy dohledu a krizové
fizeni.
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praxi. U¢innosti novd pravni tprava nabyla
30.5.2011.

Dalsi informace 1ze nalézt zde: www.zbierka.sk

Ndvrh opatreni NBS o predkldddni vykazii pla-
tebnimi institucemi a institucemi elektronickych
penez

Navrhované opatfeni ma pfispét k tomu, aby
NBS mohla ziskdvat potiebné informace pro
ucely vykonu dohledu nad platebnimi institu-
cemi a institucemi elektronickych penéz pro-
sttednictvim detailnéjSich a cilené ptepracova-
nych vzorl vykazt. Navrh opatfeni je vypraco-
van v ndvaznosti novelizaci zdkona o platebnich
sluzbach,'" ktery provadi transpozici smérnice o
elektronickych penézich.'?

Utinnost navrhovaného opatieni by méla byt
pocatkem srpna 2011.

Dalsi informace lze nalézt zde:
http://1t.justice.gov.sk

4. PojiStovnictvi a penzijni fondy
Evropskd unie
N/A

Ceskd republika

Navrh legislativy k penzijni reformé predlozZen
do parlamentu

Na konci cervna vlada schvdlila a predloZila
Poslanecké snémovné legislativni balik upravu-
jici penzijni reformu. Konkrétné se jedna
o navrh zdkona o dichodovém spofeni, zakona
o dopliikovém penzijnim spofeni a zménového
zakona, kterym se méni nékteré zdkony v sou-
vislosti s piijetim zdkona o dichodovém spofe-
ni a zdkona o dopliikovém penzijnim spofeni.
Navrhovany systém diichodového sporeni pred-

"' Zikon & 492/2009 Z. z. o platobnych sluzbich
a o zmene a doplneniu niektorych zdkonov.

2 Smérnice  Evropského  parlamentu a  Rady
2009/110/ES ze dne 16. zaff 2009 o pfistupu k ¢innosti
instituci elektronickych penéz, o jejim vykonu a o obe-
zfetnostnim dohledu nad touto ¢innosti, o zméné smérnic
2005/60/ES a 2006/48/ES a o zruSeni smérnice
2000/46/ES.

stavuje tzv. IL. pilit dichodového systému. Je
zaloZen na principech kolektivniho investovani,
jako minimdlni standard jsou brdny principy
uplatiiované u tzv. standardnich fondi, jejichZ
investi¢ni politika je restriktivné regulovana.

Vstup do systému bude dobrovolny. Pojisténci
budou mit do dosaZeni v€ku 35 let moZnost
rozhodnout se pro vyvazani ¢asti pojistné sazby
ze statniho prubézného systému do kapitalizac-
niho (fondového) pilite. Pojisténci, ktefi budou
starsi 35 let, dostanou moznost uc¢init rozhodnu-
t{ o vstupu ve lhuté Sesti mésich, kterd zacne
béZet od prvniho zaregistrovani pojiSténce
uorgdnu Finanéni spravy Ceské republiky.
Toto rozhodnuti bude neménné. Investi¢ni
spravu ve fazi akumulace financnich prostfedkt
by mély provadét penzijni spole€nosti. Predpo-
klada se, Ze je budou tvofit predevSim trans-
formované soucasné penzijni fondy.

Dopliikové penzijni sporeni bude piedstavovat
modifikovanou podobu soucasného ttetiho pili-
fe. Pijde o novy dobrovolny finanéni produkt,
ktery md umoZznit obcantim spofeni pro obdobi
stafi s tim, Ze bude moZné investovat prostied-
ky podle individudlné zvolené penzijni strate-
gie. Tento produkt bude, stejné jako stdvajici
penzijni pfipojiSténi podle zdkona o penzijnim
ptipojisténi,” podporovan ze strany stitu stat-
nim piispévkem a dafiovymi vyhodami. Zave-
denim doplitkového penzijniho spofeni by mélo
dojit k uzavieni stdvajicitho systému penzijniho
pfipojisténi se statnim piispévkem. Prechod ze
systému penzijniho pfipojisténi do nového sys-
tému doplikového penzijntho spofeni bude
regulovdn a bude moZny za splnéni urcitych
podminek. Prostiedky tcastnikti penzijniho
spofeni by mély byt umistény do tzv. uastnic-
kych fondi obhospodafovanych nové zaloZe-
nymi penzijnimi spole¢nostmi.

Spusténi penzijni reformy se predpokladd na
zacatku roku 2013.

Dalsi  informace  jsou
http://www.psp.cz

dostupné  zde:

3 Zikon & 42/1994 Sb., o penzijnim pFipojiiténi se

statnim pifspévkem a o zméndch nékterych zakond souvi-
sejicich s jeho zavedenim ve znéni pozd¢jsich piedpist.
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Odpovéd CNB ve véci vymezeni hranice mezi
tiparstvim a zprostiedkovdnim pojisteni

CNB odpovédéla na dotaz, zda lze povaZzovat za
zprostiedkovatelskou cinnost v oblasti pojis-
tovnictvi srovnavaci analyzu vybranych pojist-
nych produktti formou aplikace na webovych
strdnkdch s navazujicim individualizovanym
doporu¢enim vhodného produktu pro konkrét-
niho zdkaznika ve spojeni s odkazem na webo-
vé strdnky, kde je moZné takovy produkt za-
koupit nebo zda se jedna o tzv. tipafstvi.

Dle CNB napliiuje shora uveden4 ¢innost znaky
zprostiedkovatelské Cinnosti podle zdkona
o pojistovacich zprostiedkovatelich.'"* Na dru-
hou stranu ¢innost tzv. ,tipafe® bez registrace
pojistovaciho zprostiedkovatele nesmi piesah-
nout hranici, kdy zjisti zdjem osoby o uzavieni
pojistné smlouvy, resp. zdjem o pojiSténi kon-
krétniho pojistného nebezpeci, a tuto informaci
spolu s kontaktnimi ddaji zdjemce piedd pojis-
tovacimu zprosttedkovateli anebo pojistovné.

Dalsi informace Ize nalézt zde:
http://www.cnb.cz

Slovenskd republika

Pripravovand novelizace zdkona o starobnim
diichodovém sporeni zdkona o socidlnim pojis-
reni.

Ucelem navrhu zdkona je tprava vzniku a z4ni-
ku ucasti na starobnim dichodovém spoteni
jako i na odstranéni deformaci v pravni dpravé
dichodovych fondl. Navrh zdkona pfinasi pre-
dev$im nésledujici zmény:

e Méni nazvy jednotlivych typt dichodovych
fondu;

e Zavadi ctvrty druh fondu s piivlastkem in-
dexovy, jehoZz tlohou bude kopirovat jeden
anebo vic akciovych indext;

e Nové definuje osobni plisobnost (tj. okruh
osob, které se mohou ucastnit dichodového
spofeni), ktery bude nastaven na principu po-
vinného vstupu, se zachovdni moZnosti jed-
nostrannym prohldsenim vystoupit ze systému
v prubéhu dvou let od povinného zafazeni
ucastnika do tohoto systému;

14 Zdkon. &. 38/2004 Sb., o pojitovacich zprostfedkova-

telich a samostatnych likvidatorech pojistnych uddlosti a o
zmeéné zivnostenského zdkona (zdkon o pojistovacich
zprostfedkovatelich a likviddtorech pojistnych udélosti) ve
znéni pozd¢jsich predpist.

e Méni oblast garanci, kde v akciovém dicho-
dovém fondu a smiSeném dichodovém fondu
se povinnost doplhovat majetek pti znehodno-
cenf rusf a v dluhopisovém diichodovém fondu
se prodluzuje sledované obdobi na tcely garan-
ci na 60 mésicu;

e Navrhuje se stanovit nové povinnosti
v oblasti fizeni a méfeni rizik v dichodovych
fondech;

e Ucastnikiim se umoZiuje rozloZit si dspory
do dvou dichodovych fondt, ze kterych jeden
musi byt dluhopisovy dichodovy fond; a

¢ Posiluje informovanost tcastnikli o systému
starobniho dichodového spofeni.

Uctinnost navrhovaného zdkona se navrhuje na
1. 11. 2011 svyjimkou novelizacnich bodi
upravujicich zejména osobni rozsah, odplaty,
garance a stim souvisejici ustanoveni, které
maji nabyt Gcinnosti 1. 4. 2012.

Dalsi informace lze nalézt zde:
http://1t.jsutice.gov.sk

5. Regulace financ¢niho trhu
Evropskd unie

Pripravované zmeny v oblasti financnich
konglomerdtu

Kvéten 2011 pfinesl v oblasti regulace financ-
nich konglomeratti ndsledujici novinky: Joint
forum publikovalo vysledky analyz modeli
agregace rizik u finan¢nich konglomeratd. Ana-
lyza dospiva k zdvéru, Ze modely vyvinuté pro
urcity specificky ucel (napf. pro ucel identifika-
ce rizika a jeho monitoring nebo pro ucel aloka-
ce kapitdlu) nelze pouZit pro odlisné ucely.
Joint forum rovnéZ analyzovalo zmény
v chovani firem na sekuritizaénim trhu pied a
béhem financni krize a v soucasnosti. Zprava
féra mimo jiné predstavuje varianty pro stan-
dardy chovani na sekuritiza¢nim trhu pfi zacho-
vani ptidané hodnoty téchto trhii - mj. opatfeni
pfijatd v ramci CRD III.

Navrh revidované smérnice o financnich
konglomeratech, ktery Evropskd komise uve-
fejnila vroce 2010, by mél umoZnit soucasné
pouZiti sektorového nebo doplitkkového dohledu
nad konglomeraty na drovni kone¢né ovladajici
osoby, a to i v piipadech, kdy je takova spole¢-
nost smiSenou finan¢ni holdingovou spole¢nos-
ti. Aktudlné Rada EU (ECOFIN) navrhla dopl-
néni Solvency II do této smérnice tak, aby byla
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umoznéna aplikace Solvency II rovnéZ na tdrov-
ni konecné ovladajici osoby finan¢niho
konglomeratu. Vybor ECON Evropského par-
lamentu navrhuje doplnéni smérnice o pozada-
vek na provadéni stresovych testl pro finanéni
konglomeraty ¢i zahrnuti spravcii neharmoni-
zovanych investi¢nich fondi do regulace fi-
nan¢nich konglomeratl stejnym zptisobem jako
je tomu u spravcl harmonizovanych fondi.

Dalsi informace lze nalézt zde:
http://ec.europa.eu/internal _market

Navrh pravidel pro systém globdlni identifikace
prdvnickych osob

ISDA, SIFMA spolu s fadou dalSich asociaci
pusobicich v oblasti finan¢niho trhu vydala
pocitkem kvétna komplexni doporuceni pro
ziizeni systému identifikatoru pravnickych osob
(LEI - Legal Entity Identifier) s cilem napomoci
orginim dohledu a finan¢nim institucim pii
monitorovani systémového rizika. Pii tvorbé
souboru téchto pozadavkd vychizela ISDA
pfedev§im z faktu, Ze pfesnd a jednoznacnd
identifikace pravnickych osob zapojenych do
finan¢nich transakei je kritickd pro monitorova-
ni systémovych rizik orgdny dohledu a regulace
finan¢niho trhu. Globalni standardizovany iden-
tifikator pravnické osoby by mél umoznit efek-
tivnéji méfit a sledovat expozice vici jednotli-
vym protistranim. Absence tohoto mechanismu
a jednoznacné identifikace tcastnikd finan¢nich
transakci je povaZzovdna za jeden z faktord,
ktery ptispél vzniku a Sifeni financni krize.
Systém LEI by mél také napomoci ke zlepSeni
podminek pro uzavirani transakei a poskytovani
sluZeb finanénimu trhu. Zdmérem ISDA je vy-
tvofit mezindrodni konsensus na zdkladé névr-
hu, ktery urCuje pozadavky a standardy pro
jednotné a globdlni feSeni LEL

Dalsi informace lze nalézt zde:
http://www2.isda.org

Ceskd republika

Nové tiredni sdéleni CNB k vykonu c¢innosti na
financnim trhu — operacni riziko v oblasti in-
formacniho systému

CNB uvefejnila tfedni sdéleni k vykonu &in-
nosti na finanénim trhu - operacni riziko v ob-
lasti informa¢niho systému. Toto ufedni sdéleni
navazuje na predchozi sdéleni o zdkladnich

informacich tykajicich se kvalitativnich poza-
davkl souvisejicich s vykonem c¢innosti na fi-
nanénim trhu. Toto tufedni sdé€leni je dal$im
dokladem systematického piistupu CNB ke
sladovani podminek pro podnikdni v rtiznych
sektorech finan¢niho trhu.

Sdéleni poskytuje vécny vyklad a rozSitujici
informace k vykonu ¢innosti na finan¢nim trhu,
pokud jde o kvalitativni poZadavky souvisejici
s operacnim rizikem v oblasti informaéniho
systému, kterému je nebo by mohl byt poskyto-
vatel financnich sluZeb vystaven. Sdéleni obsa-
huje mimo jiné informace k systému fizeni
operac¢niho rizika, organizaénim ptredpokladiim
fizeni operacniho rizika, zdsaddm a postupiim
fizeni operacniho rizika, kontrolnim mechanis-
mim a dal$im povinnostem poskytovatele fi-
nan¢nich sluZeb pfi provozovédni operac¢niho
systému vcetné piikladi takovych ¢innosti.

Dalsi informace lze nalézt zde:
http://www.cnb.cz

Slovenskd republika
Priprava zdkona o bankovni dani

Cilem ndvrhu zdkona je zavést odvody pro vy-
brané financni instituce (tzv. bankovni dar)
a prispét tak k vytvofeni mechanizmu, jehoZ
prostiednictvim by se tyto financni instituce
podilely na ndkladech soucasnych a budoucich
finan¢nich krizi. Navrh zdkona je odezvou na
evropské iniciativy v oblasti zavddéni specific-
kych dani pro finanéni instituce, a téZ na pfi-
pravovany legislativni ndvrh na evropské drov-
ni v oblasti krizového fizeni ve finanénim sek-
toru, jehoZ soucasti ma byt i regulace odvodi
vybranych finan¢nich instituci. Zdmérem, aby
schéma odvodu ve Slovenské republice nava-
zovalo na principy pfipravovaného evropského
rdmce, pricemZ tento mechanizmus md byt
v budoucnosti soucdsti Sir§tho rdmce zamétené-
ho na zabrdnéni vzniku nové finanéni krize.
Povinnost platit pfisluSnou dan se ma tykat
bank a pobocek zahrani¢nich bank.

-

U¢innost nové pravni Upravy je navrhovana na
1. 1.2012.

Dalsi informace lze nalézt zde:
http://1t.justice.gov.sk
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6. Obchodni spole¢nosti

Evropskd unie
N/A

Ceskd republika

Priprava zdkona o obchodnich korporacich
a nového zdkona o mezindrodnim prdavu sou-
kromém

Pocatkem cervna prob&hlo v Poslanecké sné-
movné prvni C¢teni vlddniho ndvrhu zdkona
o obchodnich spole¢nostech a druZstvech (z&-
kona o obchodnich korporacich) a vlddniho
navrhu zdkona o mezinidrodnim pravu soukro-
mém. Tyto nové zdkony jsou soucdsti procesu
rekodifikace soukromého préva.

Ustavné pravni vybor projedna oba navrhy spo-
lu s ndvrhem nového obcanského ziakoniku
vsrpnu. V piipadé jejich schvdleni nahradi
stdvajici zdkon o mezindrodnim pravu soukro-
mém (97/1963 Sb.) a obchodni zakonik.

Dalsi informace 1ze nalézt zde:

Zakon o obchodnich korporacich - Snémovni
tisk 363 http://www.psp.cz

Zakon o mezinarodnim pravu soukromém -
Snémovni tisk 364 http://www.psp.cz

Priprava novely obchodniho zdkoniku k likvi-
daci obchodnich spolecnosti a obchodnimu
rejstriku

V kvétnu projednala Poslaneckd snémovna
v prvnim c¢teni novelu obchodniho zakoniku.
Cilem novely je jednak sniZeni transak¢énich
ndkladt likvidace tzv. prazdnych spole¢nosti.
Jednim ze zplsobu dosaZeni téchto cili je od-
stranéni povinnosti pfedkladat spole¢nikiim
navth na rozdéleni likvidacniho zistatku
a zpravu o naloZeni s majetkem. Misto toho se
navrhuje pouze povinnost tyto zpravy zaloZit do
sbirky listin rejstiikového soudu.

Dalsi z navrhovanych zmén fesi problém, kdy
v obchodnim rejstitku ma velky pocet spolec-
nosti zapsdno sidlo, k jejichz uZivdni nejsou
tyto pravnické osoby opravnény. Nove by tak
podnikatel mél povinnost doklddat pravni di-
vod uZivéani prostor, do nichZ umistil sidlo nebo
misto podnikdni, po celou dobu, kdy jsou tyto

prostory zapsané v obchodnim rejstifku jako
jeho sidlo nebo misto podnikdni. Novela dale
odstrafiuje povinnost pifedklddat listiny, jimiZ se
doklada navrh na zdpis do obchodniho rejstiiku
ve dvojim vyhotoveni. Rodnd ¢isla budou v
obchodnim rejstiiku zapisovdna nadéle, ale
nebudou se v ném jiz zvetejiiovat.

DalSim z cild navrhu je odstranéni nékterych
nejasnosti, které se v praxi vyskytuji pii aplika-
ci § 196a v souvislosti se zajiSténim zavazki.
Novela zavadi jednotné povinnost obstarat pro
zajisténi zdvazkt dotcenych osob souhlas valné
hromady, naopak odstraiiuje poZadavek podmi-
nek obvyklych v obchodnim styku.

Dalsi informace I1ze nalézt zde:
http://www.psp.cz

Slovenskd republika
Novelizace Obchodného zdkonnika

Na konci ¢ervna nabyla d¢innosti dalsi novela
Obchodného zdkonnika.'> Podstatou této novely
je transpozice novely smérnice 2009/109/ES'
a smérnice 2007/63/ES"", které se tykaji uvefej-
fovani informaci pfi preménich spolecnosti
a znaleckého posudku pfi pfeménédch spolec-
nosti.

Novela ma ambici pfispét ke snizeni adminis-
trativni ndro¢nosti procesit pfemén akciovych
spolecnosti at’ vnitrostatnich, tak pteshranic-
nich. Mimo jiné se zjednodusSuji poZadavky na
vypracovdni a ptedloZeni zpravy statutarniho
organu o procesu flize nebo rozdéleni spolec-
nosti (dle § 218b odst. 1 Obchodného zdkonni-
ka). Upravuji se informacni povinnosti spolec-
nosti, které se podileji na fizi ¢i rozdéleni, pfi-
¢emZ se umoZiluje splnéni té€chto povinnosti
uvefejnénim piislusnych informaci na interne-
tové strance piislusnych spolecnosti (dle § 218c
odst. 2 Obchodného zdkonnika). Déle se upra-

15 Zikon &. 193/2011 Z.z., ktorym sa meni a doplnuje

zdkon ¢. 513/1991 Sb. Obchodni zdkonnik ve zneni ne-
skorSich predpisov.

' Smérnice  Evropského  parlamentu a  Rady
2009/109/ES ze dne 16. zafi 2009, kterou se méni smérni-
ce Rady 77/91/EHS, 78/855/EHS a 82/891/EHS a smérni-
ce 2005/56/ES, pokud jde o pozadavky na predkladani
zprav a na dokumentaci v piipadé fiizi a rozdéleni.

7" Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/63/ES
ze dne 13. listopadu 2007, kterou se méni smérnice Rady
78/855/EHS a 82/891/EHS, pokud jde o poZadavek na
zpravu nezavislého znalce v piipadé fuze nebo rozdéleni
akciovych spole¢nosti.
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vuji podminky, za kterych si mohou akcionafi
vyzadat kopie dokumentt (§ 218c odst. 2 Ob-
chodného zdkonnika) a jsou provedeny dal$i
Gpravy. U&innost nové pravni dpravy je
30.6.2011.

Dalsi informace 1ze nalézt zde: www.zbierka.sk

Novy zdkon o Obchodnom vestniku

V ¢Cervnu byl vyddn novy zdkon o Obchodnom
vestniku.'® Novy zdkon je souédsti opatieni ke
zlepseni podnikatelského prostiedi a byl pfipra-
ven tak, aby nastavil podminky pro vydavéni
Obchodného vestniku v elektronické podobé.
RovnéZ veskera komunikace souvisejici s vy-
davanim Obchodného vestnika bude probihat
v elektronické podobé. V této podob& by Ob-
chodny vestnik mé&l byt dostupny Siroké vetej-
nosti a bylo mozné efektivn¢ sledovat novée
publikované informace a provadét piislusné
reerSe. Uinnosti nova pravni tprava nabyla
1.7.2011.

Dalsi informace 1ze nalézt zde: www.zbierka.sk

18 7Zgkon & 200/2011 Z.z. o Obchodnom vestniku

a 0 zmene a doplneniu niektorych zdkonov.
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Advokatni kanceldf BBH, advokatni kancelaf, v. o. s. dlouhodobé poskytuje svym klientim pravni
poradenstvi v oblasti prava finan¢nich trhli. V rdmci svych sluZeb nabizi také zakladni informacni
servis o nejvyznamnéjsich aktualitidch v oblasti regulace a prava finan¢niho trhu.

Bulletin BBH je uréen pouze jako obecna informace o nékterych dilezZitych novinkach a udalostech
v oblasti finan¢nich trhi a souvisejici pravni problematice. Jeho obsah neni pravnim poradenstvim ani
doporucenim k ur¢itému postupu v konkrétni situaci.

V ptipadé zdjmu o dal$i informace nebo o individudlni poradenstvi nebo konzultaci nds nevédhejte
kontaktovat na niZze uvedené adrese.

BBH, advokatni kancelar, v. o. s.
Klimentska 1207/10

110 00 Praha 1

Ceska republika

1CO 26143119
Meéstsky soud v Praze oddil A, vl. 40439

Tel.: 234 091 355
Fax: 234 091 366

E-mail: legal @bbh.cz
Web: www.bbh.cz

Strana 15

¢ni trh

ktuality — Finan

s

7

avnl a

Pr



