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1. Investicni nastroje, komodity
a trhy

Evropska unie

Opozdéna transpozice MiFID a tizeni proti
Ceské republice pred Evropskym soudnim
dvorem

Evropska Komise zahdjila na konci ledna proti
Ceské republice, Polsku a Spanélsku fizeni pied
Evropskym soudnim dvorem. Tyto staty ve
stanovené lhit€¢ neimplementovaly Smérnici
o trzich s finanénimi néstroji (MiFID)'.

Pokud Soudni dvur shleda, Ze doslo k poruseni
povinnosti v€as smeérnici transponovat, jsou
staty povinny takové poruseni neprodlen¢ na-
pravit. Jestlize Soudni dvir po novém piedlo-
zeni véci Komisi uzna, ze dotycné Clenské staty
nevyhovély jeho rozsudku, miize jim ulozit
zaplaceni pau$alni ¢astky nebo penale. Lhita
pro transpozici smérnice marn¢ uplynula na
konci ledna 2007. V Ceské republice byl vladni
navrh zakona implementujiciho MiFID ptedlo-
zen do Poslanecké Snémovny az v poloving
unora 2008.

MIFID vytvaii novy rdmec pro pravni Upravu
investi¢nich sluzeb a organizovani trht
s investi¢nimi nastroji v EU.

Blizsi informace o zahajeni fizeni jsou dostupné
zde: www.europa.eu.

Smérnice  Evropského parlamentu a Rady
2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich financ-
nich néstroj, o zméné smérnice Rady 85/611/EHS
a93/6/EHS asmérnice Evropského parlamentu
aRady 2000/12/ES aozruseni smérnice Rady
93/22/EHS

Ceskd republika

Novela zikona o podnikini na kapitalovém
trhu k MiFID v parlamentu

V tinoru byla Poslanecké snémovné piedlozena
novela zakona o podnikadni na kapitalovém trhu
a dalSich zakont v oblasti poskytovani inves-
tiCnich sluzeb a organizovani regulovanych
trhd. Navrh novely zapracovava pozadavky
evropské smérnice o trzich finan¢nich nastroji
(MiFID) a souvisejici provadéci smérnici
a provadéci natizeni.”

Novela pfinasi fadu zmén, oproti stavajicimu
stavu dochazi v prvé fadé k rozsifeni regulace
investicnich sluzeb a investicnich nastroji. Vy-
razné zmeény piinaSi novela obchodnikiim
s cennymi papiry jak z hlediska pozadavkl na
vnitini provoz, tak z hlediska jednani k zakaz-
nikiim. Nové se zavadi jednotny rezim pro re-
gulovany trh s investi¢nimi nastroji a pro jeho
organizatora, nadale jiz tedy nebude rozliSovan
o pfipravované novele naleznete ve specialnim
&isle bulletinu BBH.?

Uctinnost zakona je navrzena na prvni den ka-
lendainiho mésice nasledujiciho po jeho vyhla-
Seni. Pouze v ptipadé uznavani zplisobu ovéfo-
vani odbornosti ze strany CNB se navrhuje

? Jedna se o nasledujici predpisy:

e Smérnici Evropského parlamentu a Rady
2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich financ-
nich nastroji, o zméné smérnice Rady 85/611/EHS
a93/6/EHS a smérnice Evropského parlamentu
aRady 2000/12/ES a o zruseni smérnic Rady
93/22/EHS (MiFID)

e Smérnici Komise 2006/73/ES ze dne 10. srpna
2006, kterou se provadi smérnice Evropského par-
lamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o organizac-
ni pozadavky a provozni podminky investi¢nich
podnikli a o vymezeni pojml pro Ucely zminéné
smérnice (,,provadéci smérnice®)

e Nafizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 ze dne
10. srpna 2006, kterym se provadi smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde
o0 evidenéni povinnosti investi¢nich podnikd, hlaseni
obchodi, transparentnost trhu, pfijimani finan¢nich
nastroji k obchodovani a o vymezeni pojmi pro
ucely zminéné smérnice (,,provadéci nafizeni®)

? Bulletin je dostupny na http://www.bbh.cz.
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ucinnost od ledna 2009. Predpokladany termin
schvaleni zékona je polovina leto$niho roku.

Vladni navrh novely vcetné divodové zpravy
jsou dostupné zde: http://www.mfcr.cz

Sloudeni asociaci AKAT a AFAM CR

Pocatkem ledna prob¢hly valné hromady Aso-
ciace pro kapitalovy trh (AKAT) a Asociace
fondt a asset managementu CR (AFAM CR),
které schvalily slouceni téchto dvou asociaci.
Nova asociace ponese nazev Asociace pro kapi-
talovy trh (AKAT).

Sloucend asociace AKAT celkem sdruzuje 64
¢lenskych spole¢nosti, z toho je 39 fadnych
¢lenti (obchodnikil s cennymi papiry a investic-
nich spolecnosti) a 25 ptidruzenych ¢lend.

V souvislosti se slou¢enim asociaci doslo ke
zméné stanov, zvoleni nového vedeni asociace
a vytvoreni novych fidicich organid asociace,
kterymi jsou Rada fediteld a Vykonny vybor.
Slouc¢enim obou asociaci byl zavrsen nekolika-
lety proces snah o vytvofeni spolecného sdru-
zeni pro firmy ptsobici v oblasti investicnich
sluzeb a asset managementu.

Blizsi informace jsou dostupné zde:
http://www.akatcr.cz

Novela zakona o podnikani na kapitalovém
trhu ke Garanénimu fondu obchodniki
S cennymi papiry

V polovin¢ ledna byla pfijata novela zakona
o podnikani na kapitilovém trhu® tykajici se
Garan¢niho fondu obchodnikd s cennymi papi-
ry (,,Garan¢ni fond*). Novela se tyka predevsim
otazek poskytovani navratné finanéni vypomoci
ze strany statu. Novela nabyla u¢innosti 16. led-
na.

V piechodnych ustanovenich novely jsou za-
kotvena pravidla vypoctu piispévki do Garanc-
niho fondu za kalendarni rok 2007. Poplatky
nebo provize piijaté obchodnikem s cennymi
papiry v kalendainim roce 2007, ale zatctované
do vynost jiz v kalendaifnim roce 2006, se pro
ucely stanoveni ptispévku do Garan¢niho fondu
povazuji za vynosy obchodnika s cennymi papi-

* zakon & 29/2008 Sb., kterym se méni zakon

¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni pozdejsich predpisi

ry za kalendaini rok 2007. Poplatky nebo pro-
vize pfijaté obchodnikem s cennymi papiry
v kalendafnim roce 2006, ale zauctované do
vynost az v kalendainim roce 2007, se pro
ucely stanoveni piispévku do Garanc¢niho fondu
povazuji za vynosy obchodnika s cennymi papi-
ry za rok 2006.

Text novely zékona naleznete zde:
http://www.epravo.cz

Slovenska republika

Opatieni NBS k finanénim informacim emi-
tetiim ze zemi mimo EU

V druhé poloviné tnora vydala Narodna banka
Slovenska (NBS) opatfeni,’ ktery se stanovuji
podminky pro vyhodnocovani finan¢nich in-
formaci uvetejniovanych emitenty cennych pa-
pirQ, které byly pfijaty k obchodovani na regu-
lovaném trhu, ze zemi mimo EU jako srovna-
telnych s evropskymi standardy. Opatieni NBS
navazuje na provadéni smérnici ke smérnici
o transparentnosti.® Opatfeni nabylo G&innosti
1. biezna 2008.

Text opatieni je
http://www.zbierka.sk/

dostupny zde:

2. Kolektivni investovani

Evropska unie

Standardizace klicovych informaci pro in-
vestory do fondi

V polovin¢ unora zvetejnil CESR doporuceni
pro Evropskou Komisi, tykajici se obsahu

> Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 19. februa-
ra 2008, ktorym sa ustanovuju rovnocenné pozia-
davky pre emitentov so sidlom v neclenskych §ta-
toch, ktorych cenné papiere st prijaté na obchodo-
vanie na regulovanom trhu

® Smérnice Komise 2007/14/ES ze dne 8. biezna
2007 kterou se stanovi provadéci pravidla
k nékterym ustanovenim smérnice 2004/109/ES
o harmonizaci pozadavkid na prihlednost tykajicich
se informaci o emitentech, jejichZ cenné papiry jsou
pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu
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a formy dokumentu, ktery by obsahoval ,Kli-
cové informace pro investory“ (,,Key Infor-
mation Document®). Uéelem tohoto standardi-
zovaného dokumentu je zjednodusit a zdiraznit
zasadni aspekty, které by mél drobny investor
zvazit pii nakupu cennych papird standardniho
fondu kolektivniho investovani (UCITS).
V ramci revize smérnice UCITS by tento do-
kument mél nahradit stavajici zjednoduSeny
statut fondu kolektivniho investovani.

Zakladni charakteristikou tohoto informacniho
dokumentu by me¢la byt stru¢nost a prehlednost
(maximalni rozsah dvé strany A4), dokument
by mél byt psan jazykem srozumitelnym pro
drobné investory a mél by obsahovat 12 stan-
dardnich informaénich polozek.’

Text doporuceni CESR je dostupny na
WWW.cesr.eu.

Ceskd republika
n/a

Slovenska republika
n/a

7 Mezi tyto informace patii:

o Identifikace fondu, manazera, promotéra
Investicni cile a strategie

Popis relevantnich rizik a vynosovych faktort
Informace o minulych vynosech

Prehled pfimych a nepfimych nakladd pro inves-
tora

¢ Dividendova politika

e Praktické informace (kde a jak lze cenné papiry
pfislusného fondu koupit ¢i prodat, frekvence vy-
poc¢tu NAV atp.)

e Stru¢nd informace o dafiovém rezimu

e Informace o odpovédnosti IS/IF za obsah stan-
dardniho informa¢niho dokumentu

e Kde lze ziskat dalsi informace

o Identifikace pfislusného organu dohledu

e Datum vytvofeni standardniho informacniho
dokumentu

3. Bankovnictvi a platebni systémy

Evropska unie
Spusténi projektu SEPA

Na konci ledna byl zahajen provoz evropského
platebniho systému SEPA (The Single Euro
Payments Area). Jedna se o projekt ptipraveny
Evropskou radou pro platebni styk (EPC), ktery
vznikl na zaklad¢ iniciativy samotnych bank, za
podpory Evropské centralni banky a Evropské
komise. EPC vytvafi jednotné standardy pro
zpracovani bezhotovostnich plateb v méné EU-
RO v ramci EHS a Svycarska. Cilem projektu
je vytvoreni jednotného trhu pro bezhotovostni
platby, ktery odstrani neodivodnéné rozdily
mezi vnitrostatnimi a pfeshrani¢nimi penéznimi
prevody.

Ekonomické uspory spojené se zprovoznénim
systému SEPA odhaduje Evropska komise na
123 miliard EURO b¢hem pfistich 6 let.
Z hlediska spottebitelti a dalSich uzivatelu pla-
tebnich sluzeb znamena SEPA moznost prova-
dét vSechny bezhotovostni platby v eurech pro-
stfednictvim jediného uctu.

Jako legislativni ramec pro tento projekt, ktery
ma napomoci odstranéni bariér pro poskytovani
platebnich sluzeb, byla v lofiském roce pfijata
Smérnice o platebnich sluzbach®. Clenské staty
maji jeji ustanoveni transponovat do zaii 2009.
Informace o postupu transpozice v Ceské re-
publice a vefejné diskusi organizované Minis-
terstvem financi byla uvedena v minulém ¢isle
bulletinu BBH’.

Podrobné informace o spusténi projektu SEPA
naleznete zde na WWW.€EC.europa.eu,
http://www.europeanpaymentscouncil.eu.

Ceskd republika
Piiprava nového zakona o CNB

CNB piedlozila navrh zakona o Ceské narodni
bance, ptipravovany pro obdobi po vstupu Ces-

¥ Smérmice Evropského parlamentu a Rady

2007/64/ES ze dne 13. listopadu 2007 o platebnich
sluzbach na vnitinim trhu, kterou se méni smérnice
97/7/ES, 2002/65/ES, 2005/60/ES a 2006/48/ES
a zruSuje smérnice 97/5/ES

° Bulletin BBH Ize nalézt na http://www.bbh.cz/
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ké republiky do eurozoény a zavedeni eura jako
jeji mény ke konzultaci v Evropské centralni
bance (“ECB*).

Cilem navrhovaného zakona je plné harmoni-
zovat legislativu, tykajici se postaveni, plsob-
nosti a cinnosti centralni banky pro etapu po
vstupu Ceské republiky do eurozony a zavedeni
eura jako jeji mény. Uéinnost zakona je stano-
vena na den zavedeni eura jako mény Ceské
republiky.

Novinkou bude zdtraznéni vztahu CNB
k Evropské centralni bance , kdy je zdlraznéno,
7¢ CNB vyviji svou &innost jednak v ramci
Evropského systému centralnich bank a ktera
spoCiva zejména v oblasti meénové, statistické
a platebnich systému a jednak mimo tento sys-
tém, kde je dominantni &innosti CNB vykon
dohledu nad finan¢nim trhem.

Navrh zakona je zaloZzen na adaptacnim princi-
pu, coz znamena, Ze znacna cast dosavadni
pasobnosti CNB po zavedeni eura piejde do
kompetence evropskych instituci a bude upra-
vena piimo u¢innou evropskou legislativou'® a
novy zakon o CNB, ktery bude existovat para-
lelné bude upravovat zékladni poslani CNB
a vykon dal$ich ¢innosti.

Text ndvrhu zikona vcetn¢ divodové zpravy
naleznete zde: http://www.cnb.cz

CNB zahajuje zvefejiiovani seznamu agen-
tur pro uvérové hodnoceni

V navaznosti na implementaci evropskych
predpisti o kapitdlové priméfenosti je Ceska
narodni banka podle zdkona o bankach'!, po-
vinna vést seznam agentur pro uvérové hodno-
ceni, kam jsou zapisovany agentury, které¢ o
zapis pozadaji a které spliuji pozadavky dané
zakonem o bankdch a dal§imi navazujicimi
predpisy.

Tento seznam, slouzici pro ucely vypoctu kapi-
talovych pozadavkd regulovanych osob, bude
postupné dopliovan o dalsi agentury, které
splni potfebné pozadavky, a bude uvefejiiovan
na webu CNB v &asti Dohled nad finanénim

10 Zejména Smlouvou o zaloZeni Evropského spole-
Censtvi a Protokolem o Statutu Evropského systému
centralnich bank a Evropské centralni banky.

1§ 12b zakona ¢&. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni
pozdéjsich predpist

trhem. Z daného seznamu bude mozné vstoupit
pfimo na detailni informace, tykajici se zejména
rozsahu uplatiiovanych uvérovych hodnoceni
a prifazeni téchto Uveérovych hodnoceni stup-
nam uveérové kvality. Prehledné informace
o agenturach pro uvérové hodnoceni budou
rovnéz soudasti informaci zvefejiiovanych CNB
v ramci tzv. Supervisory disclosure.

Dokument a seznam ratingovych agentur je
dostupny zde: http://www.cnb.cz/

Slovenska republika
Navrh zmény zakona o platobnom styku

Koncem unora byl predlozen
k ptipominkovému fizeni navrh novely zakona
o platobnom styku.'” Tento navrh je soudasti
Narodniho planu zavedeni eura ve Slovenské
republice, které by mélo byt uskuteénéno na
pocatku roku 2009. Navrh zdkona souvisi se
zménami v platebnim systému SIPS provozo-
vaném NBS a s napojenim na platebni systém
TARGET2". SIPS (Medzibankovy platobny
systém v Slovenskej republike) by se od 1. led-
na 2009 mél zménit na clearingovy systém,
pfiCemz zuctovani vypocitavanych pozic bude
probihat v platebnim syst¢ému TARGET2-SK.
Utinnost této novely zékona se piedpoklada
soucasné se zavedenim eura, tedy k 1. lednu
20009.

Dokument je pfistupny zde: http:/www.mfsr.sk

Zmény zakoni v souvislosti s piijetim eura

Ministerstvo financii zvefejnilo v polovin¢ tino-
ra informaci k navrhu zakona, kterym se méni
a doplituji nekteré zakony' v souvislosti se
zavedenim eura ve Slovenské republice. Navrh
vychdzi z Narodniho planu na zavedeni eura

12 zdkon ¢&. 510/2002 Z.z o platobnom styku a o zme-
ne a doplneni niektorych zédkonov

' European Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer

14 zakon SNR &. 71/1992 Zb; zdkon SNR &. 78/1992
Zb; zakon SNR ¢&. 511/1992 Zb; zékon NR SR
. 145/1995 Z.z.; zakon &. 200/1998 Z.z.; zakon
.150/2001 Z.z.; zakon &. 431/2002 Z.z.; zkon
.446/2002 Z.z.; zakon &. 595/2003 Z.z.; zakon
.98/2004 Z.z.; zikon & 104/2004 Z.z.; zakon
. 105/2004 Z.z.; zékon &. 106/2004 Z.z.;

¢
¢
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amél by navazat na zakon o zavedeni mény
euro ve Slovenské republice””. Piedpokladany
termin piedloZeni navrhu vladé je srpen 2008.

Dokument je pfistupny zde: http://www.mfsr.sk

Nova vyhlaska k vykazovani, prepoctu
a zaokrouhlovani cen

Slovenské Ministerstvo financii vydalo vyhlas-
ku, ktera stanovi pravidla vykazovani a prepoc-
tu penéznich sum v souvislosti s pfechodem na
euro pro ucely ucetnictvi, dani a celni Ucely.
Vydani této vyhlasky navazuje na zakon o za-
vedeni mény euro ve Slovenské republice. Vy-
hlaska je ucinna od 15. biezna 2008.

Vyhlaska upravuje postupy pfi prepoctu financ-
nich udajii ze slovenskych korun na euro, pra-
vidla vykazovani penéznich udaji v danovych
pfiznanich, souhrnnych vykazech, hlaSenich,
dale pak v zadostech o vraceni pieplatku dané,
v celnich vyhlaskach a dale také postup pfii
vydavani rozhodnuti v danovych a celnich zale-
zitostech. Navrh vyhlasky dale také upravuje
postupy pii zaokrouhlovani penéznich plateb
ajinych hodnot provedenych v obdobi pied
zavedenim eura, které jsou uvadény napft.
v rozhodnutich, oznamenich nebo zaznamech
vydéavanych spravcem dané v obdobi po zave-
deni eura.

Dokument je piistupny zde: http://www.mfsr.sk

4. PojisStovnictvi

Evropska unie

Evropska komise pripravila dalsi verzi smér-
nice o Solventnosti

Na konci tnora uvefejnila Evropska komise
prepracovany navrh nové smeérnice o solvent-
nosti pro pojistovny a zajiStovny. Podstatou
navrhu je vytvoteni piedpokladt pro adekvatni
fizeni rizik v pojistovnach a zajistovnach
a zajisténi jejich dostate¢né kapitalové vybave-
nosti. Novy koncept solventnosti by mél také
reflektovat nova rizika, kterym sektor pojisto-

15 zakon &. 659/2007 Z. z. o zavedeni meny euro

v Slovenskej republike

ven a zajiStoven Celi. Dale ma nova smérnice
za cil vytvofeni platformy pro ucinnou spolu-
praci organti dohledu jednotlivych clenskych
statt EU a pro dohled nad pteshrani¢né ptisobi-
cimi pojistovacimi skupinami. Schvaleni nové
smérnice o solventnosti se predpoklada pocat-
kem roku 2009.

Text navrhu smérnice je pfistupny zde:
http://ec.europa.cu/internal _market/insurance

CEIOPS zahijil konzultace k otazkam pro-
porcionality poZadavkii na solventnost
a k solventnosti pojistovacich skupin

V ramci ptipravy nové smérnice o solventnosti
publikoval na konci unora CEIOPS konzulta¢ni
material k problematice proporcionality
a k otazkam pojistovacich skupin.

Konzulta¢ni dokument k otdzkam proporciona-
lity tesi otazky uplatiiovani pozadavkl zavade-
nych smérnici o solventnosti na rizn¢ velké
pojistovny a zajistovny. Navrh CEIOPS pied-
poklada zohlediovani rozsahu a struktury po-
jistovacich a zajistovacich cinnosti vykonava-
nych konkrétni pojistovnou ¢i zajiStovnou
a umoznéni flexibility organu dohledu pfi posu-
zovani systému fizeni rizik a vyuzivani inter-
nich modelid

V oblasti uplatiiovani solventostnich pozadavkii
v ramci pojistovacich skupin CEIOPS fesi kon-
zulta¢ni dokument CEIOPS otazky poskytovani
finanénich vypomoci vramci pojistovacich
skupin zejména ze strany matetské spolecnosti,
podminky, za kterych je poskytnuti takové vy-
pomoci z hlediska konceptu solventnosti pfi-
pustné a problematiku uvetejiiovani informaci
o poskytnuté finan¢ni vypomoci. Konzultacni
material se dale zaobira podminkami a pravidly
pro spolupraci organd dohledu jednotlivych
clenskych statti ve kterych pojistovaci skupina
pusobi. V ramci konzultace probéhne 2. dubna
2008 také verejné slysSeni.

Dokument je
http://www.ceiops.eu

dostupny zde:

Ceskd republika
Sdéleni CNB k ro¢nim vykaziim pojistova-
cich zprostiedkovateli

Ceska narodni banka publikovala v poloving
ledna tfedni sdé€leni o predkladani ro¢niho vy-
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kazu ¢innosti pojistovaciho agenta a pojistova-
ciho makléfe. Sdéleni CNB obsahuje v piiloze
vzorové formulare vykaza uréenych k vykazo-
vani Cinnosti pojistovacich zprostiedkovateli
za rok 2007. Dale obsahuje pokyny k jejich
vyplnéni a zadani informaci do elektronického
Informacéniho systému pojistovacich zprostied-
kovateli (ISPOZ). Podle zakona o pojistova-
cich zprostiedkovatelich'® kon¢i lhiita pro pred-
loZeni t&chto informaci CNB 31. bfezna.

Text ufedniho sdéleni CNB je dostupny zde
http://www.cnb.cz/.

Slovenska republika
NBS vydala nova opati‘eni pro pojistovny

Pocatkem ledna vydala Narodni banka Sloven-
ska opatieni'’, kterym se stanovi maximaélni
vySe technické urokové miry. Toto opatieni
nabyva ucinnosti 1. kvétna 2008.

NBS dale vydala opatieni'®, kterym se stanovi
minimalni vySe garanc¢niho fondu pojistovny
nebo pobocky =zahrani¢ni pojistovny. Toto
opatfeni nabyva uc¢innosti 1. dubna 2008.

Dokumenty jsou
http://www.nbs.sk/

dostupné zde:

Pripominkova Fizeni k opatienim NBS pro
pojistovny

NBS predlozila na konci unora
k ptipominkovému fizeni navrh opatieni vycha-
zejici ze zmocnéni dle nového zakona
o poistovnictve'’, ktery nabude u&innosti
1. dubna 2008. Navrh stanovi zptisob prokazo-
vani splnéni podminek pro udéleni povoleni
k vykonu pojistovatelské a zajistovatelské Cin-
nosti. Navrh opatfeni uvadi vycet konkrétnich
dokladli a dokumentd potifebnych pro dolozeni
skutecnosti pozadovanych zakonem. Navrh

1o Zakon &. 38/2004 Sb., o pojistovacich zprostied-
kovatelich a likvidatorech pojistnych udalosti, ve
znéni pozdejsich predpisi

7 Opatrenie Narodné Banky Slovenska ¢. 1/2008

'8 Opatrenie Narodné Banky Slovenska ¢. 2/2008

19 zakon ¢&. 8/2008 Z. z. o poistovnictve a 0 zmene

a doplneni niektorych zakonov

nahradi stavajici vyhlasku NBS* upravujici
totoznou problematiku, ktera bude zruSena spo-
lu s u€innosti nového zakona o poistovnictve.

V navaznosti na novy zakon o poistovnictve
NBS dale predlozila k pfipominkovému fizeni
navrh opatieni, kterym se stanovuji limity umis-
téni technickych rezerv pojistoven. Navrzené
limity zohlednuji pozadavky ptislusnych evrop-
skych predpisti pro oblast Zivotniho a nezivot-
niho pojisténi.”!
Dokumenty jsou
http://www.nbs.sk

dostupné zde:

NBS upozoriiuje pojistovaci zprostiedkova-
tele na plnéni rocnich informacnich povin-
nosti

NBS uvefejnila na konci tnora upozornéni pro
pojistovaci zprostfedkovatele ohledné plnéni
pravidelné informacni povinnosti vici NBS.
Informace jsou predkladany na standardizova-
nych formulatich do 31. bfezna 2008

Podrobnou informaci Ize nalézt zde:
http://www.nbs.sk/

5. Regulace finan¢niho trhu

Evropska unie

Finan¢ni konglomeraty

2% yyhlagka Ministerstva financii Slovenskej republi-
ky ¢. 155/2002 Z.z. ktorou sa ustanovuje spdsob
preukazovania splnenia podmienok na udelenie
povolenia na vykonavanie poistovacej ¢innosti a na
udelenie povolenia na vykonavanie zaistovacej
¢innosti

21 Smérnice Rady 92/49/EHS ze dne 18. &ervna 1992
o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykaji-
cich se primého pojisténi jiného nez zivotni-
ho aozméné¢ smérnic 73/239/EHS a 88/357/EHS
(tfeti smérnice o nezivotnim pojisténi)

Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2002/83/ES ze dne 5. listopadu 2002 o zivotnim
pojisténi

Smérnice  Evropského parlamentu a Rady
2005/68/ES ze dne 16. listopadu 2005 o zajisténi a o
zméné smérnic Rady 73/239/EHS, 92/49/EHS, jakoz
i smérnic 98/78/ES a 2002/83/ES
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Vybory evropskych regulatorti v oblasti ban-
kovnictvi a pojistovnictvi CEBS a CEIOPS™
vydaly na konci inora spolecnou zpravu ohled-
n¢ standardii dohledu na konsolidovaném za-
kladé a dohledu nad finan¢nimi konglomeraty
ve ttetich zemich.

Analyza hodnotila, zda jsou organy dohledu
v USA a Svycarsku schopny na zakladé doma-
cich pravnich predpisti a opravnéni organt do-
hledu dosdhnout ve vztahu k finanénim
konglomeratim obdobné urovné dohledu na
konsolidovaném zakladé a dopliikového dohle-
du, tak jak je stanovi Smérnice o kapitalovych
pozadavcich”®  aSmémice o  finanénich
konglomeratech®. Zavéry analyzy hodnoti
pravni rdmce a opravnéni regulatort v USA
ave Svycarsku jako ekvivalentni pozadavky
evropskych predpist.

Text zpravy je dostupny na http://www.c-
ebs.org/

Konzultace k regulaci ratingovych agentur

V tinoru zahajil CESR vefejnou diskusi k roli
ratingovych agentur na finan¢nim trhu, zejména
v oblasti strukturovaného financovani a sekuri-
tizaci. Konzultacni material CESR se zamétuje
na nékteré otazky souvisejici s transparentnosti
procesu hodnoceni — napiiklad zvefejiiovani
metodologie hodnoceni a snadnost piistupu
k informacim ze strany investord, dale
s monitorovanim kvality hodnoceni, vcetné
jejich predpokladt - dostate¢nych zdroju a fle-
xibility organiza¢nich postupti ratingovych
agentur, ¢i omezovani a fizeni piipadnych stfetu
zajmu.

22 Committee of European Banking Supervisors,
Committee of European Insurance and Occupational
Pesions Supervisors

2 Smérnice Evropského parlamentu a Rady

2006/48/ES ze dne 14. cervna 2006 o pfistupu
k ¢innosti vérovych instituci a o jejim vykonu

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady

2002/87/ES ze dne 16. prosince 2002 o doplitkovém
dozoru nad uvérovymi institucemi, pojiStovnami
a investicnimi podniky ve finanénim konglomeratu
a o0 zméné smérnice Rady 73/239/EHS, 79/267/EHS,
92/49/EHS, 92/96/EHS, 93/6/EHS a 93/22/EHS
a smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/78/ES
a 2000/12/ES

Cilem konzultacniho procesu je zhodnoceni
riznych variant regulace Cinnosti ratingovych
agentur a ziskani podkladii pro posouzeni vyno-
st anakladl takové regulace. Verejné slySeni
ke konzulta¢nimu materidlu prob¢hne 26. biez-
na. V Ceské republice jsou v soudasnosti regis-
trovany u CNB 2 ratingové agentury.

Dokumenty k vefejné diskusi jsou dostupné na
http://www.cesr.eu/.

Otazky regulace svrchovanych fondia v EU

Evropska komise zvetejnila zpravu o svrchova-
nych (suverénnich) fondech (Sovereign Wealth
Funds — SWF), ve které vyzyva k zvazeni moz-
nosti regulace suverénnich fondd na evropské
urovni. SWF je kapitalovy fond, jehoz vlastni-
kem je stat, a ktery umistuje své investice do
diversifikovaného portfolia domacich i zahra-
ni¢nich aktiv. SWF je charakteristicky zejména
pro surovinové bohaté staty, které hledaji zpt-
soby pro investovani vynosi z prodeje téchto
surovin — zejména ropy. Nejvetsi suverénni
fondy jsou vlastnény SAE, Norskem, Ruskem a
Saudskou Arabii.

Ve své zpravé Komise zdiraznuje pozitivni
funkci svrchovanych fondt jako zdroji inves-
tic, nicméné poukazuje na urcita rizika vyplyva-
jici ze statniho vlastnictvi fondd a s ni spojenou
moznosti naruSeni fungovani trznich mecha-
nismd. Témto rizikiim neckteré Clenské staty
snazi celit regulaci obsaZenou v narodnich
predpisech — Komise proto za ucelem sjednoce-
ni podminek na jednotném evropském trhu
vyzyva k pfijeti spole¢ného postoje ve formée
komunitarni Gpravy.

Text zpravy Komise je dostupny na
WWW.ec.europa.eu.

Ceskd republika
n/a

Slovenska republika
Navrh novely zdkona o cennych papieroch

Ministerstvo financii SR zveftejnilo informace
o pfipravované zmén¢ zakona o cennych papie-
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roch®”. Tato zména by méla reflektovat poZa-
davky smérnice®® tykajici se procesnich pravi-
del a kritérii obezietného posuzovani nabidek
prevzeti a zvySovani podilt v institucich fi-
nan¢niho sektoru. Smérnice nové stanovi
zejména hranice podilii na finan¢ni instituci pro
jejichz ziskani nebo prekroceni je nutno obdrzet
souhlas pfislusného organu dohledu a dale pak
upravuje procesni postup pfi podavani a schva-
lovani této zadosti. Mezi kritéria, ktera jsou dle
Smérnice pfi posuzovani zadosti zohlediiovana
patii zejména dobra povést a financni situace
zadatele, odbornost a dobra povést managemen-
tu cilové spolecnosti a dalsi. Vycet kritérii je
stanoven taxativng.

V souvislosti s touto zménou by mélo dojit také
k dilégi zmén& zakona o bankach”’ a zdkona
o poistovnictve™. Predpokladany termin pred-
lozeni navrhu zakona vladé k projednani je
stanoven na listopad tohoto roku.

Dokument je pfistupny zde: http://www.mfsr.sk

6. Obchodni spolecnosti

Evropska unie

n/a

Ceskd republika

Projedniani navrhu zikona o preménach
obchodnich spolecnosti a druZstev v parla-
mentu

25

v

zakon ¢. 566/2001 Z.z o cennych papieroch
a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niek-
torych zakonov

% smérnice Evropského parlamentu a Rady

2007/44/ES ze dne 5. zafi 2007, kterou se méni
smérnice Rady 92/49/EHS a smérnice 2002/83/ES,
2004/39/ES, 2005/68/ES a 2006/48/ES, pokud jde o
procesni pravidla a hodnotici kritéria pro obeziet-
nostni posuzovani nabyvani a zvySovani ucasti ve
finan¢nim sektoru

27 zakon ¢&. 483/2001 Z.z., o bankich a o zméné
a doplnéni nékterych zdkonu

% zakon &. 8/2008 Z. z. o poistovnictve a o zmene

a doplneni niektorych zakonov

Poslanecka snémovna parlamentu schvalila
pocatkem Unora navrh zakona o preménach
obchodnich spolecnosti a druzstev (,,Zakon
o preménach®). Navrh je nyni pfedmétem pro-
jednani v Senatu. Zakon o pfeménach vyclenuje
z obchodniho zakoniku Gpravu piemén obchod-
nich spole¢nosti a druzstev do samostatného
zakona.

Zakon do ceského pravniho fadu transponuje
Desatou smérnici® a v souladu s pravem ES
umoznuje realizovat ptreshrani¢ni fuzi spolec-
nosti s ruenim omezenym a akciové spolec-
nosti. Povoluji se i preshrani¢ni fuze druzstev.*
Nad rdmec Desaté smérnice se Navrhem zakona
o pfeménach pfipousti i preshrani¢ni fuze ve-
fejné obchodni spolecnosti a komanditni spo-
le¢nosti.”’

Zakon o preménach ma 7 c&asti. Prvni cast
(Obecna ustanoveni) obsahuje ustanoveni spo-
le¢na pro vSechny druhy pfemén obchodnich
spole¢nosti a druzstev. Cast druha (Fuze) upra-
vuje jednak vnitrostatni a jednak pfeshrani¢ni
faze. Cast tfeti obsahuje ustanoveni upravujici
rozdéleni, ¢ast ¢tvrta pievod jméni a ¢ast patd
zménu pravni formy. Cast Sestd a Gast sedmé
upravuji spoleCna a ptechodna ustanoveni
a ucinnost navrhované pravni upravy.

Zakon o preménach zavadi jednotny termin
»projekt pfemény“, jenz jednotn¢ nahrazuje ve
stavajici pravni upravé pouzivané rizné termi-
ny, a to smlouvu o fuzi, smlouvu o pifevodu
jméni na spole¢nika, smlouvu o rozdéleni

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady ES
¢. 2005/56, o preshrani¢nich fuzich kapitalovych
spolec¢nosti

% Podle ustanoveni Desaté smérnice nemusi ¢len-
sky stat dovolit preshrani¢ni faze druzstev. Navrh
zdkona o pieménach preshraniéni fize druzstev
povoluje.

31 K zatazeni pieshrani¢nich fuzi vefejné obchodni

spole¢nosti a komanditni spole¢nosti do Navrhu
zakona o preménach pfispél i rozsudek Evropského
soudniho dvora ve véci sp. zn. C-411/03 SEVIC
Systems AG ze dne 13.12.2005, ktery vyklada ¢l. 43
a ¢l. 48 Smlouvy o zalozeni Evropského spolecen-
stvi a svobodu usazovani. Navrh zdkona o preme-
nach  vtomto ohledu také  koresponduje
s doporucenimi Komise ES, ve kterych Komise ES
zovaci svobodu obchodnich spole¢nosti, a to i nad
ramec desaté smérnice, ktera se vztahuje pouze na
kapitalové spolecnosti.
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a pfevzeti obchodniho jméni nebo projekt roz-
déleni a rozhodnuti 0 zméné pravni formy. Za-
kon o pfeméndch jiz vécné nerozliSuje mezi
navrhem projektu a projektem samotnym.

U upravy fuzi a rozdéleni u akciovych spolec-
nosti se vypousti pozadavek na prezkoumani
projektu fuze nebo projektu rozd€leni dvéma
znalci a nadale postacuje pfezkoumani projektu
jednim znalcem.

Projednavany zakon dale odstrafiuje nedostatky
stavajici pravni Gpravy pfemén. Predpokladana
ucinnost zakona je v poloving letosniho roku.

Informace k projednavani zakona jsou dostupné
na http://www.psp.cz.

Slovenska republika
n/a
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Advokatni kancelat Brzobohaty Broz & Honsa, v. o. s. dlouhodobé poskytuje svym klientim pravni
poradenstvi v oblasti prava finan¢nich trhli. V ramci svych sluzeb nabizi také zakladni informacni
servis o nejvyznamnéj$ich aktualitach v oblasti regulace a prava finan¢niho trhu.

Bulletin BBH je urcen pouze jako obecna informace o nekterych dilezitych novinkach a udalostech
v oblasti finan¢nich trhl a souvisejici pravni problematice. Jeho obsah neni pravnim poradenstvim ani
doporu¢enim k ur¢itému postupu v konkrétni situaci.

V ptipadé zajmu o dal$i informace nebo o individualni poradenstvi nebo konzultaci nas nevahejte
kontaktovat na nize uvedené adrese.

Brzobohaty Broz & Honsa, v. o. s.
Klimentska 1207/10

110 00 Praha 1

Ceska republika

ICO 26143119

Meéstsky soud v Praze oddil A, vl. 40439
Tel.: 234 091 355

Fax: 234 091 366

E-mail: legal@bbh.cz
Web: www.bbh.cz
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