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1. Investicni nastroje, komodity
a trhy

Evropskd unie

Verejna diskuse ohledné kategorizace za-
kazniki v ramci revize smérnice MiFID

V ramci revize MiFID pftipravil CESR vefejnou
diskusi k rozliSovani kategorie zakaznikii pfi
poskytovani investi¢nich sluZeb. Zejména zda
by se mély rozliSovat regulované subjekty
(pravnické osoby), aby se urcilo, které z nich
mohou byt povazovany samy o sob¢ za profesi-
onélni zdkazniky. Jedna z konzultovanych oté-
zek je, zda by se mistni samospravy mély pova-
Zovat za ,public debt bodies”“. A dile CESR
konzultuje, zda by testy znalosti a zkuSenosti
mély byt pro kategorizaci neprofesiondlnich
zakaznikll pouzivany S$iteji, zatimco u sloZitych
produktti (OTC derivaty) v ziZeném rozsahu.

BIliZs8{ informace 1ze nalézt zde: www.cesr.eu

Doporuceni CESR k OTC derivatim

OTC derivaty neboli derivity mimoburzovni,
jsou kontrakty uzavirané pifimo mezi dvéma
stranami, tedy nejsou obchodovdny na burze.
Tvoii zhruba 90 % z celkového ro¢niho objemu
derivatovych transakci a velkou mérou tak
ovliviiuji ekonomiku.

Doporuceni CESR fesi otizky, zda je nutnd
rozsdhlejsi regulace OTC derivatl a piipadné,
zda je mozné obchodovat je na regulovanych
trzich. Obchodovéni prostfednictvim regulova-
nych trhtt by mohlo pfinést vEtsi transparent-
nost, likviditu a efektivnost trhu s OTC deriva-
ty. Podle ndvrhu CESR by obchody s derivaty
mély byt oznamovany podle ustanoveni smér-
nice MiFID (ptfed-obchodni transparentnost a
transparentnost po uzavieni obchodu) neZ bude
dokoncena a zac¢ne platit reformni legislativa

EMIL (European Market Infrastructure Le-
gislation). Nésledné by rozsah tohoto oznamo-
vani mél byt piislusnym zptsobem rozsiten.

-----

Ziizeni Financial Services User Group

Evropskd komise vytvofila expertni skupinu
Financial Services User Group (FSUG). Posla-
nim tohoto poradenského orgdnu je poskytovat
konzultace Evropské komisi v zdleZitostech
tykajicich se uzivateli financnich sluZeb, jako
jsou retailové bankovnictvi, hypote¢ni uvéry
a pojisténi.

Blizsi informace lze nalézt zde:
ec.europa.eu/internal market

Repo operace v EU - bila kniha ICMA

Mezindrodni asociace ICMA' zpracovala ana-
lyzu evropského trhu repooperaci a hlavni zavé-
ry shrnula do bilé knihy. Analyza se zaméfuje
mj. na problematiku short sellingu, zejm. v
nekryté podobé (tzv. naked short- selling). IC-
MA nevidi feSeni tohoto problému v regulaci
celého trhu, kdy by kaZzdému kratkému prodeji
muselo predchazet vyptjceni cennych papirii a
tim pddem by nemohlo dojit k nepokryti ob-
chodu. Schiidnéjsi cestou by bylo postihnout
pouze jednani, kdy prodejce vibec nemd v
umyslu si dané cenné papiry vypujcit, a posti-
hovat toto zneuZivdni trhu podle ptislusnych
predpist.

Toto feSeni podporuje také fakt, Ze drtiva vetsi-
na nekrytych kratkych obchodt v Evropé vzni-
ka z technickych divodd a Spatné propojenosti
narodnich centrdlnich depozitafi cennych papi-
ri s mezindrodnimi; a pouze v minimdlnim
poctu piipadt je nekryti kratkych obchodi za-
mérnym zneuZivanim trhu. ICMA dale navrhu-
je monitorovani kratkych obchodii formou
oznamovdani téchto pozic regulatorovi trhu,
zefektivnéni vypotddani preshrani¢nich ptfevo-
dd cennych papirt a celkovou lepsi spolupraci
centralnich depozitait.

Blizs{ informace lze nalézt zde:
WWW.ICmagroup.org

' International Capital Markets Assosciation.
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Ceskd republika

Centralni depozitai’ cennych papiri zahajil
¢innost

7. Cervence 2010 zacala pln¢ poskytovat své
sluZzby spolec¢nost Centrédlni depozitaf cennych
papird. Timto dnem zéroven piestalo vykonavat
svou plsobnost Stiedisko cennych papirt. Mezi
patii dvoustupfiovd evidence investi¢nich na-
stroju a tpravu vyporadani obchodi s nimi.

-----

Vyhlaska o poplatcich za poskytovani adaju
centralnim depozitaiem

V souvislosti se zahdjenim ¢innosti Centrdlniho
depozitafe nabyla na pocatku Cervence ti¢innos-
ti vyhlaska o dhradé nakladi za poskytovani
udaji Centralnim depozitifem a osobami ve-
doucimi samostatnou evidenci investi¢nich
néstrojt.” Tato vyhldska provadi ustanoveni
§ 115 ZPKT, upravujici informacni povinnost
centrdlniho depozitdfe vi¢i opravnénym oso-
bam, tj. zejména soudiim, notaiim, exekuto-
rim, organim ¢innym v trestnim fizeni a dal-
$im subjektim. ZPKT stanovi, Ze poskytovatel
(Centrélni depozitdf, osoba vedouci samostat-
nou evidenci) md, pfi poskytovani ddaji oprav-
nénym osobdm, vici témto osobdm ndrok na
uhradu vynaloZenych nakladu.

Podle divodové zpravy by se toto ustanoveni
ZPKT mélo aplikovat také ve vztahu k § 128
ob&anského soudniho tadu,’ které stanovi po-
vinnost vSem subjektim beziplatné na dotaz
sdélit soudu skutecnosti, které maji vyznam pro
fizeni a rozhodnuti a k § 34 exekucniho fadu,”
které stanovi povinnost piislusnych osob (jme-
novit¢ 1 Centrdlntho depozitife) poskytnout
exekutorovi bezplatné soucinnost. Vyhlaska
byla zohlednéna pii piipravé ceniku Centralni-
ho depozitéte, ktery v zavérecné Casti sazebniku

? Vyhldska & 212/2010 Sb., o zplisobu stanoveni
vySe vynaloZenych vécnych ndkladii azplsobu
jejich uhrady pfi poskytovani udajii centrdlnim de-
pozitafem a osobou, kterd vede samostatnou eviden-
ci investi¢nich nastroja

> Zakon & 99/1963 Sb., obéansky soudni tad ve
znéni pozdéjsich predpist.

4 Zakon & 120/2001 Sb., o soudnich exekutorech
a exekucni Cinnosti (exekuéni ad) ve znéni pozdéj-
Sich predpist.

(¢l. 16), stanovi vysi dhrad za poskytovéni in-
formaci.

(ol

BliZ8i informace lze nalézt zde: www.mfcr.cz,
www.centraldepository.cz

Spusténi webu pro sbér informaénich povin-
nosti a registraci subjekti

Na pocatku srpna spustila CNB novou interne-
tovou aplikaci pro sbér informa¢nich povinnosti
a registraci subjekti dle ZPKT.’ Jednotlivé
informace jsou CNB zasiliny prostfednictvim
internetové aplikace CNB pro sbér informag-
nich povinnosti a registraci subjektl, a uklada-
ny do centrdlniho uloZzisté regulovanych infor-
maci. Prostfednictvim Centrdlniho uloZisté
regulovanych informaci budou zptistupiioviny
tyto informace:

1. vyroéni zprdva a pololetni zprdva emitenta
(§ 118 ZPKT, § 119 ZPKT)

2. mezitimni zprdva emitenta (§ 119a ZPKT)

3. zmény prav k vydanym investi¢cnim néstro-
jum (§ 119b odst. 1 a 2 ZPKT)

4. informace o nové emisi, piijaté piijcce nebo
uvéru (§ 119b odst. 3 ZPKT)

5. souhrnny dokument o uvefejnénych infor-
macich za poslednich 12 mésict (§ 120 odst. 7
ZPKT)

6. informace souvisejici s valnou hromadou
nebo se schizi vlastnikti dluhopist (§ 120a
odst. 2 a 3, § 120b odst. 1 ZPKT)

7. oznamovani podili na hlasovacich pravech
emitenta (§ 122 odst. 1 ZPKT)

8. nabyti nebo pozbyti vlastnich akcii emiten-
tem (§ 122 odst. 15 ZPKT)

9. celkovy pocet hlasovacich prav a vySe za-
kladniho kapitdlu (§ 122 odst. 16 ZPKT)

10. vnitini informace (§ 125 odst. 1 ZPKT)
11. manazerské transakce (§ 125 odst. 5 ZPKT)

12. volba clenského statu EU emitentem (§ 123
ZPKT)

-----

Zptistupniovani regulovanych informaci predkl-
danych CNB upravuje § 127a odst. 1 pism. a) aZ c)
aodst. 2 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na
kapitdlovém trhu, ve znéni pozdé&jsich predpisti.
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Slovenskd republika

Navrh opatifeni o uverejiovani informaci
obchodniky s cennymi papiry

Pocatkem zafi predloZila do pfipominkového
fizeni NBS nédvrh opatfeni o uvefejiiovani in-
formaci obchodniky s cennymi papiry a poboc-
kami zahrani¢nich obchodnikil s cennymi papi-
ry. Opatfeni navazuje na novelu zdkona o cen-
nych papieroch,® ktera transponovala novely
bankovni smérnice (2006/48/ES) a smérnice
o kapitdlovych  pozadavcich  (2006/49/ES),’
které se dotkly také problematiky uvefejiiovani
informaci obchodniky scennymi papiry.
V ramci konceptu Basel II pfedstavuje uvetej-
novéni informaci obchodniky s cennymi papiry
a pobockami zahrani¢niho obchodnika s cen-
nymi papiry zdsadni piinos pro ucastniky fi-
nanéniho trhu z hlediska lepsi orientace, pfispi-
va k vetsi spolehlivosti a stabilit¢ finan¢niho
sytému, udrzuje rovnost pfileZitosti v hospodat-
ské soutézi, a zaroven respektuje také citlivost
nékterych informaci. Dochézi tak k upfesnéni
rozsahu informaci pravidelné uvefejiiovanych
obchodniky s cennymi papiry. Uinnost nové
pravni Upravy je navrhovand na 31. prosince
2010.

Zdroj: https://It.justice.gov.sk

2. Kolektivni investovani

Evropskd unie
Provadéci opatieni k UCITS IV

Evropskd Komise pfijala provadéci piedpisy,
které dopliuji rémcovou smérnici UCITS IV.®

6 Zikon ¢&. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch

a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niek-
torych zdkonov (zdkon o cennych papieroch) v plat-
ném znéni.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady

2009/111/ES ze dne 16. zaii 2009 , kterou se méni
smérnice 2006/48/ES, 2006/49/ES a 2007/64/ES,
pokud jde o banky pfidruZené k udstfednim institu-
cim, nékteré polozky kapitédlu, velkou angaZovanost,
reZimy dohledu a krizové fizeni.
Smérnice Komise 2009/83/ES ze dne 27. Cervence
2009, kterou se méni nékteré piflohy smérnice Ev-
ropského parlamentu a Rady 2006/48/ES, pokud jde
o technicka ustanoveni o fizeni rizik.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/65/ES ze dne 13. cervence 2009 o koordinaci

Provadéci nafizeni’ nové zavadi jednotny do-
kument obsahujici klicové informace pro inves-
tory tzv. sdéleni kliCovych informaci. To by
mélo byt poddno jasnou a srozumitelnou for-
mou, kterd investorovi usnadiiuje pochopeni
sdélovanych informaci. Celkovd délka doku-
mentu by neméla pfesahnout dvé strany forma-
tu A4. Dokument by dile mél obsahovat infor-
mace o investi¢nich cilech a investi¢ni politice
standardniho fondu (UCITS), pomér rizika
a vynosu investice, vysvétleni poplatkii a dosa-
vadni vykonnost standardniho fondu.

Dalii provadéci nafizeni'® stanovuje formu
aobsah standardniho procesu notifikace
a svédceni standardniho fondu, vyuzivani elek-
tronické komunikace mezi piisluSnymi orgdny
pro ucely notifikace a postupy pro kontorlu na
misté a Setfeni a vyménu informaci mezi pfi-
sluSnymi organy.

Dalii provddéci smérnice'' specifikuje postup
pti fuzich fondl, zejména jde-li o fadnou in-
formovanost investort o danou fuzi. Zavadi se
struktura tzv. master — feeder fondt, ¢imZ bude
mozné shromaZdovani obhospodafovaného
majetku, kdy by ,feeder” (podiizeny fond)
shromazd’oval prostfedky od investori a na-
sledné by je investoval do ,master* (fidiciho
fondu), ktery poté prostiedky investuje na za-
kladé diverzifikace rizika. Za timto ucelem je
mezi fondy zfizovdna smlouva a je nutny sou-

pravnich a spravnich ptedpist tykajicich se subjektt
kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych
papirt (SKIPCP).

Narizeni Komise (EU) ¢. 583/2010 ze dne
1. ¢ervence 2010, kterym se provadi smérnice Ev-
ropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde
o klicové informace pro investory a podminky, které
je tieba splnit pfi poskytovani klicovych informaci
pro investory nebo prospektu na jiném trvalém nosi-
¢i, nez je papir, nebo prostiednictvim internetovych
stranek.
19 Natizeni Komise (EU) & 584/2010 ze dne
1. ¢ervence 2010, kterym se provadi smérnice Ev-
ropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde
o formu a obsah standardniho ozndmeni a osvédceni
SKIPCP, vyuZzivani elektronické komunikace mezi
piislu§nymi orgdny pro tcely oznamovdni a postupy
pro ovétovani na mist€ a Setfeni a vyménu informac{
mezi piisluSnymi orgdny.
"' Smérnice Komise 2010/42/EU ze dne 1. &erven-
ce 2010, kterou se provddi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o n¢ktera
ustanoveni tykajici se fize fonddl, struktur "master-
feeder" a postupu pro oznamovani
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hlas piislusného organu. O zptlisobu investovani
mus{ byt fddné a dostatecné informovéni inves-
tofi.

Dalsi provddéci smérnice'” upravuje postupy
a opatfeni obezfetného dohledu, ktery zajisti
kazdy clensky stit; poZadavky na strukturu
a organizaci, jejichZ cilem je minimalizace stfe-
th zajmu; pravidla stanovujici kritéria pro cest-
né aspravedlivé jedndni v nejlepSim zdjmu
standardniho fondu a kritéria pro urCeni typt
stietd zajmQ, jez upfesiuji zasady nezbytné k
zajisténi efektivniho vyuzivani zdroji. Dale
jsou upfesnény naleZitosti smluv mezi depozita-
fem a spravcovskou spolecnosti, a jsou specifi-
kovany pozadavky na proces fizeni rizik.

Blizsi{ informace lze nalézt zde:
ec.europa.eu/internal _market

Ceskd republika

Navrh novely ziakona o kolektivnim investo-
vani

Na pocatku srpna predloZilo Ministerstvo fi-
nanci do vné&jsiho pfipominkového fizeni ndvrh
novely ZKIL." T&zistém novely je transpozice
smérnice UCITS IV'* a navazujicich provads-
cich smérnic. Novela ma upravovat pravni ra-
mec preshrani¢nich splynuti a slouceni stan-
dardnich fondu, zakotvit strukturu fidiciho
standardniho fondu (master fund) a podfizenych
standardnich fondu (feeder funds), zavést tzv.
zakladni informacéni dokument pro fondy kolek-
tivntho investovdni ¢i zefektivnéni passportu
spravcovskych spolecnosti a fondid. Dalsi zme-
ny v ZKI, které nejsou transpozici, maji za cil
zefektivnit fungovani fondt kolektivniho inves-
tovan{ v Ceské republice.

Novela obsahuje také nékteré dalsi zmény
v jinych zdkonech, jako napf. v ndvaznosti na

"2 Smérnice Komise 2010/43/EU ze dne 1. &erven-
ce 2010, kterou se provddi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o organi-
zaéni pozadavky, stfety zajmu, pravidla jedndni,
fizeni rizik a obsah smlouvy mezi depozitifem
a spravcovskou spole¢nosti.

¥ Zgkon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovd-
ni, ve znéni pozd¢jsich predpist.

" Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci
pravnich a spravnich ptedpist tykajicich se subjektt
kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych
papirtt (SKIPCP) (,,UCITS IV®).

novelu smérnice o prospektu je novelizovin
ZPKT, dochdzi k upravé terminologie v fadé
dalsich zakont (napf. disledné zavedeni pojmu
regulovany trh, evropsky a zahrani¢ni regulo-
vany trh ¢i investi¢ni néstroj).

BIliZ8{ informace 1ze nalézt zde: www.mfcr.cz

Slovenskd republika
N/A

3. Bankovnictvi a platebni systémy
Evropskd unie

Navrh legislativy na posileni ochrany spotie-
bitele na finanénim trhu

Pivodni smérnice o pojisténi vkladi z roku
1994" uklada bankam, pokud ukonéf svou &in-
nost, vyplatit majitelim uctd jejich penézni
prostiedky do urcité vyse kryti zpét v ramci
vnitrostatnich ~ systémt  pojisténi  vkladd.
Nicméné krize 2008 ukdzala, Ze i pres to je
nutné spotiebitele chranit ve vétsim rozsahu.
Komise v ramci novelizace smérnice o systé-
mech pojisténi vkladl navrhuje zlepSit systéme
pojisténi vkladd tim, Ze zvySi kryti a omezi
pfiliSnou byrokracii, ¢imz bude vypldceni pro-
sttedki jednodussi a rychlejsi, a navrhuje cel-
kove zavedeni harmonizovaného reZimu finan-
covani systému pojisténi vkladd. Analogické
zmény navrhuje Komise i v rdmci novelizace
sm1é6rnice o zéru€nich systémech pro investo-
ry.

Blizsi informace 1ze nalézt zde:
ec.europa.eu/internal _market

Konzultace CEBS Kk novelizovanému rezimu
kapitalové primérenosti
Konzultace k  clanku  122a  smérnice

o kapitdlovych poZadavcich

Navrh CEBS reaguje na zménu tykajici se pro-
cest sekuritizace resp. pozadavkd, které musi
dodrzovat osoby, které se spolupodileji na pro-

> Smérnice Evropského parlamentu a Rady

94/19/ES ze dne 30. kvétna 1994 o systémech pojis-
téni vklada.

'® Smérnice Evropského parlamentu a Rady
97/9/ES ze dne 3. bfezna 1997 o systémech pro
odskodnéni investort.
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cesu sekuritizace. CEBS rovnéz ftes$i otdzky
sjednocovani postupti dohliZejicich organti do-
hledu a specifikaci pozadavkli podle clanku
122a CRD."

CEBS vysvétluje ustanoveni, kdy je dvérova
instituce v roli piivodce, sponzora nebo pivod-
niho véfitele. Musi v tomto piipadé nové splito-
vat pozadavek, Ze si prubéZné€ ponechd vy-
znamny Cisty ekonomicky podil, ktery cini
nejméné 5 %, pozadavek due diligence a ozna-
movaci povinnosti.

Konzultace kcl. 3 konsolidované bankovni
smérnice

Clanek 3 CBD'" dovoluje &lenskym statim
zajistit zvlaStni ochranny reZim jen pro ty uveé-
rové instituce, které byly trvale pfidruZzeny
k dstfednimu subjektu od roku 1979.

V z4jmu zajisSténi rovnych podminek hospodari-
ské soutéZe mezi tvérovymi institucemi v ¢len-
skych stitech, byl Clanek 3 zménén a lhity
odstranény. To znamend, Ze od 31. prosince
2010 vSechny clenské stity mohou stanovit
zvlastni ochranny reZim pro vSechny stdvajici
nebo budouci ptfidruZzené tverové instituce,
které spliiuji podminky stanovené v uvedeném
¢lanku.

-----

CEBS vydal metodicky pokyn k ¢lanku 106
smérnice o kapitalovych pozadavcich

Smeérnice o kapitalovych poZzadavcich stanovuje
vyjimky z pravidel pro velké expozice pii po-
skytovani sluZeb prevodi penéz, zictovani
a vyporadani, korespondencniho bankovnictvi
a custody sluzeb. CEBS k tomuto ¢lanku vydal
metodicky pokyn, jehoZ ucelem je posileni
konvergence postupt dohledu. Dané vyjimky se
uplatni, pokud expozice vznikla z poskytnuti
ur¢itych sluzeb (pfevody penéz, vypoiddani,
koresponden¢ni bankovnictvi, custody) nebo
expozice vznikla z divodu Ccinnosti klienta
a trva nejdéle do nasledujiciho pracovniho dne.

"7 Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2006/49/ES ze dne 14. cervna 2006 o kapitdlové
pfiméfenosti investi¢nich podnikl a tvérovych insti-
tuct.

" Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2006/48/ES ze dne 14. Cervna 2006 o piistupu
k ¢innosti dvérovych instituci a o jejim vykonu.

Nebo pokud expozice vznikla z poskytnuti urci-
tych sluzeb (pfevody penéz, vypofddéni, kore-
spondencni bankovnictvi, custody) vici institu-
cim, které samy tyto sluzby poskytuji a expozi-
ce trvd v horizontu jednoho dne (intra-day).
Metodicky pokyn by mél byt implementovin
¢lenskymi stity do ndrodnich pravnich fadi a
nabyt d¢innosti 31. prosince 2010.

Blizsi informace 1ze nalézt zde: www.c-ebs.org

Ceskd republika

Novy zpuasob vypoctu zakonného wroku
z prodleni

Na pocétku cervence nabyla tcinnosti novela
naifzeni vlady,'® kterym se stanovi vyse zdkon-
ného tdrokil z prodleni a poplatku z prodleni
podle § 517 obcanského zdkoniku. Cilem nove-
ly je zména zptisobu vypoctu troku z prodleni
takovym zplsobem, aby nedochédzelo kazdého
pul roku ke zméné ro¢ni drokové sazby. Novela
by také méla cely systém zjednodusit a zajistit,
aby byl predvidatelny, a aby byl trok z prodleni
snadno vypocitatelny.

Vyse prodleni, které vzniklo pfed udcinnosti
novely, byla z4visl4 na repo sazb¢ a v zavislosti
na ni se ménila kazdého pul roku. Pro vypocet
takového uroku z prodleni se pouzivala repo
sazba zvySend o sedm procentnich bodd, ktera
byla platnd v prvni den pfislusného kalendéini-
ho pololeti. U prodleni, které vznikne po
1. ¢ervenci 2010 se pouZije pouze jedna sazba
po celou dobu prodleni, a to repo sazba platnd
k poslednimu dni ptedchézejiciho kalendainiho
pololeti, ve kterém k prodleni doslo, zvySena o
sedm procentnich bodl. Jak se postupovalo
doposud a jak se bude postupovat podle nové
Upravy v pfipad€ droku z prodleni, ktery vznikl
v prvnim pololeti roku 2008. Nova uprava,
kterd vypocet uroku z prodleni zjednodusuje, by
méla poskytnout moznost zjednoduseného
uplatnéni zadkonného prava.

Blizs{ informace lze nalézt zde:
www.businessinfo.cz

" Natizeni vlady &. 142/1994 Sb., kterym se stano-
vi vyse tdrokl z prodleni a poplatku z prodleni podle
obcanského zakoniku ve znéni pozdéjsich predpisi.
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Slovenskd republika
Novelizace zakona o ochrané vkladu

Ministerstvo financi Slovenské republiky pied-
loZilo n4vrh novely zdkona o ochrané vklada,*
kterd upravuje vySi ndhrady za nedostupné
vklady a také lhiitu, ve které md byt tato nahra-
da vkladateli vyplacena. Novela zdkona pied-
stavuje transpozici novelizované smérnice o
fondech pojisténi vkladd.”' Novela zdkona na-
vrhuje garanci za vklady jednoho vkladatele u
jedné banky limitovat do vysky 100 000 EUR.
Ve vztahu ke 1htité vyplaceni nahrady vkladi se
navrhuje jeji zkrdceni, a to ze stdvajicich 3 mé-
sicti na 20 pracovnich dni (lhdta miZe byt pro-
dlouZena ve vyjimeénych piipadech o 10 pra-
covnich dnf), ¢im se zlepSuje postaveni vklada-
telti z pohledu rychlosti poskytnuti ndhrady.

Novym prvkem je povinnost pravidelné ovéio-
vat funk¢nost systémil ochrany vkladt. Soucas-
né se NBS a ostatnim bankdm uklada také po-
vinnost informovat v pfedstihu Fond ochrany
vkladti o skutecnostech, které by pravdépodob-
né mohly vést k prohldSeni insolvence banky.
Zprava o hodnoceni systému vyplaceni nihrad
za nedostupné vklady za piislusny rok je pied-
kladdna NBS a Ministerstvu financi SR.

U¢innost nové pravni Upravy je navrhovdna na
31. prosince 2010.

Bliz§i informace 1lze nalézt zde: htt-
ps://lt.justice.gov.sk

Novelizace pravidel pro platebni a vypora-
daci systémy

Cilem novely zdkona o cennych papieroch je
transpozice novelizované smérnice o neodvola-
telnosti  zdétovani v platebnich systémech.”
Z divodu nartstajictho poctu propojeni mezi

* Zgkon & 118/1996 Z.z. o ochrané vkladov
aozmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni
nehorsich predpisov.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady

2009/14/ES ze dne 11. biezna 2009, kterou se méni
smérnice 94/19/ES o systémech pojisténi vkladd,
pokud jde o vysi pojisténi a lhitu k vyplateé.
** Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/44/ES ze dne 6. kvétna 2009, kterou se méni
smérnice 98/26/ES o neodvolatelnosti zhctovani
v platebnich systémech a v systémech vypotfadani
obchodli s cennymi papiry a smérnice 2002/47/ES
o dohodach o finanénim zajisténi, pokud jde o pro-
pojené systémy a pohledavky z Gvéru.

jednotlivymi systémy, které doneddvna fungo-
valy vyhradn€ na vnitrostitnim a nezdvislém
zakladé, bylo potieba objasnit koncepci propo-
jeného systému a vymezit prava a odpovédnost
provozovateld. V této souvislosti se proto zava-
di do pravniho fadu Slovenské republiky také
definice propojeného systému a stanovuji se
pravidla jeho fungovani. Novd pravni dprava
fe$i 1 problematiku zfizeni z4stavniho prava
k ivérovym pohleddvkam ve vazbé na platebni
systémy. Navrh novely zdkona o cennych pa-
pieroch se zabyvé i ochranou platebnich systé-
mil a systémi vyrovnani pred riziky, které pro
né vyplyvaji z pfipadné insolventnosti kterého-
koliv udcastnika systému, a to i v piipadé, Ze
jsou tyto systémy soucdsti propojeného systé-
mu.

Tato transpozi¢ni novela se dotkne i Obcian-
skeho zzikonnﬂ<a23, zakona o konkurze a
redtrukturaliazdcii*® a zdkona o platobnych
sluzbdch.”

U¢innost nové pravni Upravy je navrhovdna na
30. ¢erven 2011.

Blizsi informace 1ze nalézt zde:
It.justice.gov.sk/

Novelizace zakona o bankach - Gpravy kapi-
talové primérenosti a angazovanosti

Pfipravovand novela zdkona o bankich trans-
ponuje nékolik novel smérnic, které upravuji
obezietnostni pravidla bank, zejména kapitalo-
vou pifiméfenost a angaZovanost,”® a nékterd

» Zikon & 40/1964 Z.z., Obeiansky zdkonnik
v platnom zneni.

' Zékon & 7/2005 Z.z. o konkurze a restrukturali-
zicii a o zmene a doplneni niektorych zdkonov
v platnom zneni.

¥ Zakon ¢&. 492/2009 Z.z. o platobnych sluzbéch
ao zmene a doplneni niektoprych zdkonov v plat-
nom zneni.

% Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/111/ES ze dne 16. zari 2009, kterou se meéni
smérnice 2006/48/ES, 2006/49/ES a 2007/64/ES,
pokud jde o banky ptidruZené k ustfednim institu-
cim, nékteré polozky kapitédlu, velkou angaZovanost,
reZimy dohledu a krizové tizeni.

Smérnice Komise 2009/83/ES ze dne 27. Cervence
2009, kterou se méni nekteré piilohy smérnice Ev-
ropského parlamentu a Rady 2006/48/ES, pokud jde
o technickd ustanoveni o fizeni rizik.
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obezietnostni pravidla ze smérnice o institucich
elektronickych penéz.”’

Novelou zdkona o bankéch se zavddi povinnost
Nérodni rady Slovenska zohlednit vliv svych
rozhodnuti na stabilitu finan¢nitho systému v
¢lenskych zemich, a to ptedevS§im v krizovych
situacich. Mimo jiné také dochdzi ke zméné
pravidel v otdzkdch majetkové tucasti bank,
predevsim co se tyce sniZenych limitd ve vzta-
hu k matefskym a dcefinym spole¢nostem. V
rdmci souvisejici novely zdkona o cennych
papieroch byly také upraveny pravidla majet-
kové ucasti pro obchodniky s cennymi papiry.

U¢innost nové pravni Upravy je navrhovdna na
31. prosince 2010.

(ol

BliZsi informace 1ze nalézt zde: 1t.justice.gov.sk

Navrhy novych opati‘eni NBS

Ndvrh opatieni NBS o uverejnovdni informaci
bankami a pobockami zahranicnich bank

V ndvaznosti na novelu zdkona o bankich pfi-
pravila NBS ndvrh opatfeni, které upravuje
rozsah informaénich povinnosti a uvetejiovani
informaci bankami a pobockami zahrani¢nich
bank. Uprava struktury a rozsahu uvefejiiova-
nych informaci je soudsti uprav v ndvaznosti
na upravy pravidel kapitdlové pfiméfenosti a
obezieného podnikani bank. Uginnost nové
pravni Upravy je navrhovdna na 31. prosince
2010.

Navrh opatieni o likvidite bank a pobocek za-
hranicnich bank

NBS také pfipravila novelu opatieni, kterd
upravuji poZadavky na likviditu bank a pobocek
zahrani¢nich bank o postupu fizenf rizika likvi-
dity bank a likvidity pobocek zahrani¢nich
bank. Této problematiky se rovnéz dotyka zmé-
na opatfeni o predkladani vykazi, hladseni
ajinych zprav bankami, pobockami zahranic-
nich bank, obchodniky s cennymi papiry a po-
bockami zahrani¢nich obchodnikii s cennymi

2 2w

papiry pro dcely dohledu a pro statistické ticely.

7 Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/110/ES ze dne 16. zafi 2009 o ptistupu k ¢in-
nosti instituci elektronickych penéz, o jejim vykonu
a o obezietnostnim dohledu nad touto c¢innosti,
o zméné smérnic 2005/60/ES a 2006/48/ES a o zru-
Senf smérnice 2000/46/ES.

Toto opatfeni nabyvd u¢innosti dnem 30. zai{
2010 (vyjma ¢l. I bodtu 2 a 3, které nabyvaji
ucinnost 31. prosince 2010).

Opatreni NBS k Fizeni rizik u bank

NBS pfipravila také navrh opatfeni o rizicich a
o systému fizeni rizik banky a pobocky zahra-
ni¢ni banky. Opatieni také obsahuje vymezeni
toho, co se rozumi nahlou a neocekavanou
zménou trokovych mér na trhu. Podrobnosti o
systému fizeni rizik a postup fizeni rizik jsou v
navrhovaném opatieni upravené nadile s ohle-
dem na doporucené postupy vydané Basilej-
skym vyborem pro bankovni dohled. Opatteni
bude tcinné od 31. prosince 2010.

BlizZsi informace 1ze nalézt zde: It.justice.gov.sk

4. Pojist'ovnictvi a penzijni fondy
Evropskd unie
Komise navrhuje zlepSit ochranu pojistniki

V Cervenci vydala Komise Bilou knihu, ktera
stanovuje rdmec, jak v EU zajistit spravedlivou
a komplexni drovent ochrany spotiebitele v ob-
lasti pojiStovnictvi a jak ochranit danové po-
platniky, aby v piipadé upadku pojistovny ne-
museli nést ndklady sami. Je navrhovano vytvo-
feni smérnice, kterd by zajistila, Ze vSechny
¢lenské staty budou mit systémy zaruk v pojis-
tovnictvi odpovidajici minimdlnim poZadav-
kiim na drovni Evropské unie. Zamérem Komi-
se neni harmonizovat pojistovaci produkty
nebo znevyhodnit produkty nabizené na domé-
cim trhu, ale zavést jednotnou minimaln{
ochranu pojistnikti ve vSech ¢lenskych stitech.

Blizsi{ informace lze nalézt zde:
ec.europa.eu/internal_market

Verejna diskuse o budoucnosti penzijnich
systémi v EU

Na pocatku cervence zahdjila Komise vefejnou
diskuzi o budoucnosti dichodového zabezpece-
ni v EU. Hlavnimi tématy jsou zaji§téni piimé-
feného dachodového piijmu a zabezpeceni
dlouhodobé udrzitelnych dichodovych systé-
mil, vhodnd rovnovdha mezi délkou pracovni
aktivity a dichodem, odstranéni piekdzek pro
obcany, ktefi pracuji v jinych zemich EU, a pro
vnitini trh s penzijnimi produkty. Dédle posileni
stability dichodl po zkuSenostech s neddvnou
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hospodatskou krizi, a to jak nyni, tak v dlouho-
dobém vyhledu, vetsi transparentnost diichodd,
aby lidé mohli v souvislosti se svym duichodo-
vym pifjmem piijimat kvalifikovana rozhodnu-
ti. Komise zatim neptedklddd 74dné ndvrhy
opatfeni. Hlavnim cilem je zjistit ndzory ohled-
né¢ moznych budoucich krokii na evropské
drovni.

Blizsi{ informace lze nalézt zde:
ec.europa.eu/social

Revize smérnice o finan¢nich konglomera-
tech

V srpnu Komise navrhla novelizaci smérnice
o finanénich konglomeritech.*® Cilem je zefek-
tivnit a koordinovat dopliikovy dozor velkych
a komplexnich skupin spole€nosti podle smér-
nice o finan¢nich konglomeritech. Obecnymi
cily tohoto zaméru je posileni finanéni stability,
zabezpeceni zdjmu véfitelt a pojistnikid a zajis-
téni mezindrodni konkurenceschopnosti evrop-
skych finan¢nich skupin.

Novela smérnice o finan¢nich konglomeritech
se zamétuje na feseni otdzek tykajicich se rizi-
ka vicendasobného pouziti kapitdlu a na "skupi-
ny rizik" (rizika ndkazy, sloZitost spravy, kon-
centrace rizik a stfet z4jmu).

Novela smérnice by méla stanovit, Ze se vedle
pravidel pro finan¢ni konglomeraty pro dohled
nad finanénimi skupinami, kde jsou zastoupeny
jak banky tak pojiStovny, vzdy uplatni také
konsolidovany dohled nebo skupinovy dohled -
nikoliv jako doposud, kdy dohled nad finan¢-
nim konglomeratem vylucoval aplikaci konso-
lidovaného nebo skupinového dohledu.

V piipadé, Ze holdingova spolecnost ziskd po-
voleni k ¢innosti 1 v jiném sektoru (stane se
smiSenou finan¢ni holdingovou osobou), za¢ne
podléhat kontrolnimu reZimu, ktery nemusi byt
tak komplexni, jako ten, kterému podléhala
pfed ziskdnim povoleni k podnikani v jiném
odvétvi. Noveé by mélo dojit ke zptisnéni téchto
pravidel. Mezi osoby ve finanénim konglome-

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2002/87/ES ze dne 16. prosince 2002 o doplitkovém
dozoru nad dvérovymi institucemi, pojistovnami a
investiénimi podniky ve finanénim konglomeratu a o
zmén€ smérnice Rady 73/239/EHS, 79/267/EHS,
92/49/EHS, 92/96/EHS, 93/6/EHS a 93/22/EHS a
smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/78/ES a
2000/12/ES.

ratu by také mely byt zahrnovany fondy kolek-
tivniho investovani a jejich sprivcovské spo-
le€nosti.

Blizsi informace 1ze nalézt zde:
ec.europa.eu/internal_market

Zprava CEIOPS o zaméstnaneckém penzij-
nim pojiSténi

Zprava CEIOPS se tykéd oddéleni majetku insti-
tuci zaméstnaneckého penzijniho pojisSténi ve
stresovych situacich. Cilem této zpravy je
zhodnotit, zda opatieni, kdy je majetek urceny
na dichodové davky chranén oddélenim od
majetku zaméstnavatele, jsou efektivni. Zprava
hodnoti modelové situace, kdy je vyplaceni
dichodt ohroZeno z diivodu neplnéni povinnos-
t{ riznych subjektti. Konkrétné se jednd o situa-
ce, kdy selZe bud’ jeden z diichodovych systému
spravovany instituci zaméstnaneckého penzij-
niho pojiSténi, samotnd instituce zaméstnanec-
kého penzijntho pojisténi nebo poskytovatel
této sluzby (provozovatel instituce zaméstna-
neckého penzijniho pojisténi).

Zprava CEIOPS o pripravenosti organu
dohledu na smérnici Solventnost 11

Podle zjisténi CEIOPS je nutné provést fadu
zdkladnich zmén v metodice dohledu, nastrojich
a postupech a v kvalitativnich i kvantitativnich
pozadavcich. O¢ekdvany jsou také zmény orga-
nizacni, v€etné reorganizace persondlu, struktu-
rdlnich reforem a technologického vyvoje.
I kdyZ mnoho krokl k provedeni smérnice Sol-
vency Il jiZ bylo uskute¢néno, stile se jednd
o béh na dlouhou trat’, kde bude zapotfebi mno-
ho usili, stejn¢ jako finan¢nich prostredkd.

Ceskd republika
N/A
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Slovenskd republika

Navrh opatfeni o provizich u Zivotniho pojis-
téni

NBS pfipravila v ndvaznosti na zdkon o finac¢-
nom sprostredkovani® ndvrh opatieni, které
upravuje problematiku stanovovani ndkladd u
zprostiedkovavani v oblasti Zivotniho pojisténi.
V soucasnosti jsou pojistovny a pobocCky za-
hrani¢nich pojisStoven v segmentu Zivotniho
pojisténi povinny informovat své klienty
o prumérné vySce ndkladi na financni zpro-
sttedkovani. V navrhu opatifeni se proto uréuje
zpusob a metodika vypoctu, a lhita pro zvetej-
novani vyse nakladi finanéniho zprosttedkova-
ni. Timto postupem by mél byt zajistén jednot-
ny postup a jednotny vyklad informacnich po-
vinnosti v rdmci finan¢niho zprostiedkovani.
Ucinnost opatient je stanovena na 1. ifjna 2010.

BliZsi informace 1ze nalézt zde: It.justice.gov.sk

Navrh opati'eni o osobach se zvlastnim vzta-
hem k pojist'ovné a zajiSt'ovné

Stavajici pravni uprava vymezuje okruh osob
tzv. osob se zvlastnim vztahem, s kterymi pii-
slusnd pojistovna, zajisStovna, pobocka zahra-
ni¢ni osoby a pobocka zahrani¢ni zajiStovny
nemiZou uzavirat obchody, které by vzhledem
ke svoji povaze, ucelu nebo riziku neuzaviely s
jinymi klienty. Pravni dprava déle stanovi po-
jistovndm a zajiStovnam informacni povinnost,
v rdmci které ma byt NBS o takovychto oso-
bach informovdna. Nédvrh opatfeni stanovuje
podminky pro reporting a rozsah informaci,
které maji byt ve vztahu k osobdm se zvlaStnim
vztahem k pojistovné ¢i zajisStovné poskytnuty.
Utinnost opatieni je stanovena na 1. ffjna 2010.

Vv

Blizsi informace 1ze nalézt zde: It.justice.gov.sk

5. Regulace finan¢niho trhu

Evropskd unie
N/A

¥ Zakon & 186/2009 Z.z. o finanénom sprostred-
kovani a finanénom poradenstve a o zmene a dopl-
neni niektorych zdkonov.

Ceskd republika
N/A

Slovenskd republika

Institut bankovniho vzdélavani NBS zajist’u-
je odborné zkousky finan¢nich zprostiredko-
vateli a finan¢nich poradci

Na konci srpna byl rozhodnutim NBS povéten
Institut bankovniho vzdélavani NBS, n.o. zajis-
tovanim odbornych zkousek finan¢nich zpro-
sttedkovatell a financ¢nich poradct podle zako-
na o finanénom sprostredkovani. Tento zdkon
stanovil nové poZadavky na odbornou zptisobi-
lost financnich zprostfedkovatelti a financnich
poradc, kteff se v zdjmu zvysen{ profesionality
podnikédni a ochrany zajml spotfebiteld na fi-
nanénim trhu musi zapojit do soustavného od-
borného vzdélavani a podrobit se odbornym
zkouskdm. Periodicita odborného vzdélavani a
zkousek je nastavena na Ctyfleté casové obdobi.

IBV NBS, n.o. pfipravil pro zajisténi zkousek
specializovany projekt, ktery nasledné schvilila
Nérodni banka Slovenska. Institut zajiStuje
zkousky pro stiedni a vys§i stupent odborné
zpusobilosti, a to prezen¢ni formou s vyuZzitim
elektronického systému.

BIlizsi informace 1ze nalézt zde: www.nbs.sk

6. Obchodni spole¢nosti
Evropskd unie

Zmény v oblasti mezinarodnich wcetnich
standardua

CEBS komentuje ndvrhy Rady pro mezinarodn{
ucetni standardy, komentéfe se tykaji moZnosti
ocenéni redlnou hodnotou pro rtzné financni
zdvazky a vytvoreni koncepéniho ramce pro
oznamovani - oznamovaciho subjektu (repor-
ting entity).

Evropskd Komise déle pfijala mnoZstvi nafize-
ni, kterymi se do pravniho tfddu EU pfijimaji
mezindrodni ucetni standardy tykajici se vypo-
fadani financnich zavazkl s kapitdlovymi na-
stroji; poZzadavku predplacenosti minimalniho
financovani a zvetfejnéni spiiznénych stran.

Blizs{ informace lze nalézt zde:
ec.europa.eu/internal_market
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Ceskd republika

Novelizace spotiebitelské legislativy - spo-
tiebitelem je pouze fyzicka osoba

V ramci snah o zptehlednéni pravniho fadu a
sniZzeni administrativni zatéZe, doSlo na pocatku
srpna k novelizaci fady piedpist®, a kromé
jinych zmén zméni definice spotiebitele jak v
zakoné& o ochrané spotiebitele, tak v ob&anském
zakoniku. Plati tak nova definice spotiebitele,
kterd zrusi nejednotnost definice spotiebitele v
¢eském pravu. Pravnické osoby nadale nebudou
poZivat ochrany jako spotiebitelé.

Dutivodem k tomuto kroku je dosaZeni souladu
se soucasnou Evropskou prdvni tpravou, kterd
definuje spottebitele pouze jako fyzickou oso-
bu. Soucasnd harmonizovand tprava spotiebi-
telskych otdzek na drovni EU jiz standardné
neposkytuje spotiebitelskou ochranu pravnic-
kym osobdm. RovnéZ z rozhodovaci praxe Ev-
ropského soudniho dvora plyne vylouceni prav-
nickych osob z okruhu chrdnénych subjekta.
Dtivodem vynéti z okruhu spotiebitelské ochra-
ny je profesionalita pravnickych osob, kdy od-
pada dlivod ochrany slabs{ strany.

Touto novou upravou nepfichdzi pravnické
osoby, které jsou nepodnikatelského charakteru
o ochranu, kterd jim nélezi na zdklad¢ principu
ochrany slabs{ strany. Na pravnické osoby ne-
podnikatelského charakteru se stdle vztahuji
pfedpisy obcanského zakoniku. Aplikace ob-
chodniho zdkoniku bude moZnd pouze v piipa-
dé dohody dle § 262 obchodniho zdkoniku.

-----

Slovenskd republika

Zapojeni Slovenské republiky do systému
Evropského obchodniho rejstiiku

Ministerstvo spravedlnosti Slovenské republiky
uvefejnilo ndvrh na zapojeni Slovenska do sys-
tému Evropského obchodniho rejstiiku. Hlav-
nim cilem Evropského obchodniho rejstiiku
(www.ebr.org) je zjednoduSeni pftistupu
k zdkladnim tddajim o obchodnich spolecnos-
tech, které jsou registroviany v jednotlivych
evropskych zemich, resp. podléhaji jejich ju-

%0 Zakon &. 155/2010 Sb., kterym se méni nékteré
zakony ke zkvalitnéni jejich aplikace a ke sniZeni
administrativni zatéZe podnikatelti.

risdikci. Udaje vrdmci rejstitku budou mit
v poc¢éte€ni fazi informativni charakter s tim, Ze
se v dal§im obdobi pldnuje kompletni poskyto-
vani informaci na bazi pravni zdvaznosti. Na-
staveni poplatki za informace obsaZzené
v rejstiiku, zavisi vZdy na Clenském staté, ktery
na projektu rejstiiku participuje.

Vzhledem k vyvoji legislativy EU v oblasti
obchodniho prdva a v souvislosti s budoucim
moznym propojenim obchodnich rejstifkt
v ramci EU se ptredpokladd, Ze praveé platforma
Evropského obchodniho rejstiiku bude vyuZitd
jako zédklad takového nového systému.

Bliz§i informace 1lze nalézt zde: htt-
ps://1t.justice.gov.sk
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Advokatni kanceldf BBH, advokatni kancelaf, v. o. s. dlouhodobé poskytuje svym klientim pravni
poradenstvi v oblasti prava finan¢nich trhli. V rdmci svych sluZeb nabizi také zakladni informacni
servis o nejvyznamnéjSich aktualitach v oblasti regulace a prava finan¢niho trhu.

Bulletin BBH je uréen pouze jako obecna informace o nékterych dulezitych novinkach a udalostech
v oblasti finan¢nich trhi a souvisejici pravni problematice. Jeho obsah neni pravnim poradenstvim ani
doporucenim k ur¢itému postupu v konkrétni situaci.

V ptipadé zdjmu o dal$i informace nebo o individudlni poradenstvi nebo konzultaci nds nevédhejte
kontaktovat na niZe uvedené adrese.

BBH, advokatni kancelar, v. o. s.
Klimentska 1207/10

110 00 Praha 1

Ceska republika

ICO 26143119
Meéstsky soud v Praze oddil A, vl. 40439

Tel.: +420 234 091 355
Fax: +420 234 091 366

E-mail: legal @bbh.cz
Web: www.bbh.cz
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