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NOVY ZAKON
O NABIDKACH PREVZETI

Na konci bfezna byl vydan ve Sbirce zdkont
novy zdkon o nabidkdch pfevzeti a o zméné
nékterych dalSich zakonu (dédle jen ,,Zakon
o nabidkach prevzeti®)'. Zikon nabyl t¢innos-
ti 1. dubna.

Hlavnim zdmérem Zdkona o nabidkéch pievzeti
je implementace smérnice Evropského parla-
mentu a Rady 2004/25/ES o nabidkach pievzeti
(ddle jen ,Smérnice“)’, jejiz implementa&ni
lhtta uplynula jiz 20. kvétna 2006.

Oproti stavajicimu stavu, kdy je problematika
nabidek pfevzeti obsazena v Obchodnim zédko-
niku, byla zvolena forma samostatného zdkona
a to predevSim z divodu zajisténi piehlednosti
asnaz§i moznosti pfipadnych novelizaci.
V Obchodnim zdkoniku® (dale jen ,,ObchZ)
naddle zistane pouze Uprava vefejného navrhu
na koupi nebo sménu ucastnickych cennych
papird a Uprava tzv. squeeze-outu.

Komplexni tprava nabidek pievzeti zavedena
do ceského pravniho fadu novelizaci obchodni-
ho zdkoniku zroku 1996 se tak piesouvd do
samostatného zdkona. Tento zdkon zavadi né-
které nové instituty a uZivd terminologii odlis-
nou od stdvajici terminologie uzivané v ObchZ.

1. Hlavni zmény v novém zakoné

Mezi vyznamné zmény v novém Zikoné o na-
bidkach prevzeti patii napiiklad nahrazeni insti-
tutu osob jednajicich ve shodé (dle § 66b Ob-
chZ) uZivaného doposud také v souvislosti
s nabidkami pfevzeti, pojmem spolupracujici
osoby (§ 2 odst. 9). Spolupracujici osobou se
rozumi takové osoba, kterd ve vzdjemném sro-
zuméni spolupracuje s navrhovatelem za tce-
lem ziskdni nebo prosazeni spole¢ného vlivu na
fizeni nebo provozovani podniku cilové spolec-

' Zakon ¢&. 104/2008 Sb., o nabidkich prevzeti a
o zméné nékterych dalsich zdkont (zdkon o nabid-
kach prevzeti).

Smérnice  Evropského parlamentu a Rady
2004/25/ES ze dne 21.dubna 2004 o nabidkéch
prevzeti.

3 Zakon & 513/1991 Sb., obchodni zdkonik ve
znéni pozdéjsich predpist.

nosti. Narozdil od osob jednajicich ve shodé¢
neni u spolupracujicich osob stanovena vyvrati-
telnd domnénka, Ze jimi jsou osoby ovlddané
stejnou ovladajici osobou. V souvislosti se spo-
lupracujicimi osobami zavadi Zikon pojem
skupina spolupracujicich osob, ktery zahrnuje
vedle osob spolupracujicich také osoby, které je
ovladaji. Déle zavadi pojem osoby zajmové
zucastnéné na nabidce prevzeti, kterym se
rozumi osoba, jeZ ma zdjem na vysledku nebo
prubéhu nabidky prevzeti (napf. navrhovatel,
cilovd spolecnost, akcionafi vlastnici alesponl
5 % tcastnickych cennych papiri cilové spo-
le¢nosti a dalsi).

Zasadni novinkou je tzv. pravidlo prilomu,
upravené v § 32 a 33 Zikona o nabidkach pre-
vzeti. Podstatou tohoto pravidla je prolomeni
ochrannych opatfeni omezujicich moZnost pfe-
vodu tcastnickych cennych papirti nebo stano-
vujicich limity pro ziskéni ¢i vykon hlasovacich
prav na cilové spolecnosti. O prolomeni téchto
omezujicich opatfeni miZe rozhodnout valni
hromada cilové spolecnosti kvalifikovanou
vétSinou a obsahem jejiho usneseni muze byt,
Ze:

1. v dobé zavaznosti nabidky ptevzeti se stava-
ji pro pfipad ptevodu na navrhovatele neucin-
nymi jakdkoli omezeni pfevoditelnosti tcast-
nickych cennych papirti vyplyvajici ze stanov ¢i
dohod mezi cilovou spole¢nosti a akciondii ¢i
akcionéfi navzijem;

2. pfi hlasovani na valné hromadé rozhodujici
o schvéleni konkrétniho jedndni vedouciho ke
zmateni nabidky pfevzeti v dob¢ jeji zdvaznosti
jsou neucinnad jakdkoli omezeni hlasovacich
prav vyplyvajici ze stanov ¢i dohod mezi cilo-
vou spolec¢nosti a akcionéfi ¢i akciondfi navza-
jem;

3. v piipadé, Ze podil na hlasovacich pravech
cilové spole¢nosti navrhovatele dosdhne ale-
spoil tif Ctvrtin vSech hlast, se stdvaji neucin-
nymi jakdkoli omezeni pfevoditelnosti ucast-
nickych cennych papirt vyplyvajici ze stanov ¢i
dohod mezi cilovou spolecnosti a akcionafi ¢i
akciondfi navzdjem od konce doby zdvaznosti
nabidky pfevzeti a ddle na hlasovani prvni val-
né hromady svolané po dob¢ zdvaznosti nabid-
ky ptfevzeti jsou netcinnd jakdkoli omezeni
hlasovacich prav vyplyvajici ze stanov ¢i dohod
mezi cilovou spolecnosti a akcionafi ¢i akciond-
fi navzdjem.
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V z4djmu publicity se takovéto rozhodnuti valné
hromady zapisuje do obchodniho rejstiiku.

Osoby, do jejichz prav bylo v dasledku vyse
uvedeného rozhodnuti valné hromady zasazeno,
maji vii¢i navrhovateli prdvo na odskodnéni za
vzniklou Ujmu. Valnd hromada cilové spolec-
nosti muze déle kvalifikovanou vétSinou roz-
hodnout o tom, Ze G¢inky vySe zminéného roz-
hodnuti o prilomu ochrannych opatieni se neu-
platni v pfipad€, Ze navrhovatel nebo osoba jej
ovladajici na sebe nevztdhla obdobné pravidlo
prilomu jako cilové spolecnost.

Dal$im institutem nov€ zavedenym Zikonem
o nabidkich prevzeti je ochranna lhiita, upra-
vend v § 29. Navrhovatel, stejné tak jako osoby
s nim spolupracujici, nesmi u¢init po dobu jed-
noho roku od uplynuti doby zdvaznosti nabidky
prevzeti ucastnickych cennych papird dalsi
nabidku prevzeti téZe cilové spolecnosti. Tato
ro¢ni ochrannd lhata bézi také v piipade, Ze
navrhovatel vefejné ozndmil zdmér ucinit na-
bidku pfevzeti, avSak tak neucinil a taktéz
v pfipadé, Ze urcitd osoba prohlési, Ze vefejnou
nabidku neucini ani Ze nebude jednat tak, Ze ji
vznikne nabidkova povinnost. Jednoro¢ni Thiita
miiZze byt na zadost navrhovatele zkricena c¢i
zcela prominuta Ceskou ndrodni bankou
v ptipadé, Ze nova nabidka pifevzeti nebude
v rozporu se zajmy cilové spolecnosti €i jejich
akcionaru.

2. Systematika zakona

Zakon o nabidkich pfevzeti je rozclenén do
Sesti ¢asti. Prvni ¢ast (Nabidky prevzeti), kterd
je dale délena na deset hlav, pfedstavuje samot-
nou Upravu nabidek prevzeti, véetné vymezeni
pojmil a zdsad. Cést druhd (Zména obchodniho
zakoniku) provddi zmény v ObchZ, zejména
vypousti veskerd ustanoveni, které jsou obsa-
hem Zikona o nabidkdch pfevzeti. Caést tieti,
¢tvrtd a pata provadi zmény v piisluSnych prav-
nich pfedpisech - ¢ast tieti (Zmena zakona o do-
hledu v oblasti kapitdlového trhu a o zméné
dalsich zékonﬁ4); Cast ¢tvrtd (Zmeéna zdkona
o podnikdni na kapitdlovém trhu’); Gist patd

* Zakon ¢&. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapita-
lové trhu a o zméné dalSich zdkonl ve znéni pozdéj-
Sich predpist.

> Zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlo-
vém trhu ve znénf pozdéjsich predpist.

(Zména ob&anského soudniho #4du®). Cést Sestd
poté upravuje ucinnost této nové pravni upravy.

Hlava 1. Zakladni ustanoveni

Tato hlava vymezuje zejména plisobnost Ziko-
na o nabidkdch pfevzeti - dotykd se nabidky
pfevzeti v pfipadé spolecnosti se sidlem
v Ceské republice, jejichz tcastnické cenné
papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulova-
ném trhu v Ceské republice. Dile jsou zde defi-
novany uzité pojmy a stanoveny zdkladni zasa-
dy, které je pii nabidkdch pfevzeti nutno uplat-
nit, zejména sejednd o zdsady souvisejici
s rovnym zachdzenim, ochranou z4jmd minorit-
nich akcionait a cilové spolecnosti.

Podstatnym znakem nabidky ptevzeti ve smyslu
tohoto zdkona je moZnost ovladnuti cilové spo-
le¢nosti, vedle prekroceni ptislusné hranice je
tedy nutno splnit i tento predpoklad, nebot” do-
saZeni urcité stanovené hranice podilu na hlaso-
vacich pravech spolecnosti aniZ by piislusna
osoba ovlddala cilovou spole¢nost, predstavuje
vyjimku z nabidkové povinnosti (dle § 39
odst. 2). Stavajici hranice dvou tfetin a ti{ Ctvr-
tin je nahrazena jednotnou hranici, rozhodnym
podilem, ktery cini alespon 30 % vSech hlasi
spojenych s ucastnickymi cennymi papiry. Dal-
$1 vyjimky z nabidkové povinnosti stanovi taxa-
tivnim vyctem § 39.

Hlava II. Nabidky prevzeti se zahranic-
nim prvkem

Zcela nové se do Ceského pravniho fadu zavadi
kolizni dprava nabidek ptevzeti, kterd imple-
mentuje ¢ldnek 4 Smérnice. Zakon o nabidkdch
ptrevzeti rozliSuje n€kolik situaci:

Sidlo cilové spolecnosti v CR, neobchodovdna
v CR

V ptipadé, Ze cilovd spole¢nost md sidlo na
tizemi Ceské republiky, aviak jeji tcastnické
cenné papiry jsou pfijaty k obchodovini na
regulovaném trhu ¢i trzich v jinych clenskych
stitech a v Ceské republice nikoli, uZiji se
z Ceské pravni Upravy na piipadnou nabidku
prevzeti pouze zékladni zdsady a ustanoveni
upravujici poméry cilové spolecnosti jako na-
ptiklad dprava rozhodného podilu, nabidkové

6 Z4kon & 99/1963 Sb., obCansky soudni ad ve
znéni pozdéjsich predpist.
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povinnosti, vyjimek z nabidkové povinnosti,
zanik nabidkové povinnosti z rozhodnuti CNB.
Neuziji se ustanoveni upravujici lhlty pro uci-
néni nabidky pfevzeti.

Sidlo cilové spolecnosti v jiném clenském stdte,
obchodovdna pouze v CR

Pokud ma cilova spole¢nost sidlo v jiném clen-
ském stdt& nez Ceské republice a jeji i¢astnické
cenné papiry jsou pfijaty k obchodovéini pouze
na regulovaném trhu v Ceské republice, uZijf se
zdkladni zdsady Zakona o nabidkach pfevzeti a
dale ustanoveni upravujici obsah nabidkového
dokumentu a postup navrhovatele pii nabidce
prevzeti.

Sidlo cilové spolecnosti v jiném clenském stdte,
obchodovdna i v CR

a) Pokud md cilovd spole€nost sidlo v jiném
¢lenském staté nez Ceské republice a jeji icast-
nické cenné  papiry nejsou  prijaty
k obchodovani na regulovaném trhu ve staté
sidla, ale jsou pfijaty k obchodovani na regulo-
vaném trhu v Ceské republice, Zakon o nabid-
kach ptevzeti pfipousti, aby se nabidka prevzeti
této spolecnosti fidila ¢eskym pravem a podlé-
hala dohledu Ceské narodni banky.

Zakon dale stanovuje v § 6 a § 7 piipustnost
uveiejnéni nabidek prevzeti v Ceské republice,
na které se nepouZije ustanoveni Zikona o na-
bidk4ch prevzeti.

Hlava III. Nabidky pievzeti

Tato hlava tvoii jadro Zdkona o nabidkéch pte-
vzeti. Jsou zde obsaZena pravidla pro ochranu
vnitfnich informaci a ochranu pfed deformace-
mi trhu, které spocivaji zejména v povinnosti
navrhovatele zajistit, aby informace o zamySle-
né nabidce pfevzeti nebyly pred¢asné a nerov-
nomérné Sifeny. V pfipadé, Ze by doslo
k znatnym vykyvim kurzu piislusného ucast-
nického cenného papiru v disledku spekulaci
ohledné zdméru ucinit nabidku pfevzeti, je bu-
douci navrhovatel povinen zvefejnit informace
o tomto zdméru. Navrhovatel md také povinnost
zvetejnit bez zbyte¢ného odkladu skutecnost, Ze
jeho organy rozhodly o u¢inéni nabidky pievze-
ti.

Zikon v této hlavé dile upravuje nabidkovy
dokument a jeho néleZitosti. Tento musi vedle
identifikace navrhovatele a cilové spolecnosti
(v€etné osob snimi spolupracujicich — tato

povinnost je stanovena nove€ oproti pivodni
uprave), identifikace piisluSnych ucastnickych
cennych papirQ, nabidkové ceny a postupu pii
pfevodu pfisluSnych ucastnickych cennych
papirit obsahovat nové také napiiklad podrob-
nosti  ohledné¢  odskodnéni v souvislosti
s pravidlem prilomu, rozhodné pravo a tudaje
o pfislusSném organu dohledu.

Zakon i nadédle vychazi z koncepce, Ze ucinéni
dobrovolné nabidky pievzeti CNB neschvaluje,
avSak mizZe toto uvefejnéni zakazat. Lhiita pro
predloZeni dobrovolné nabidky prevzeti CNB je
zakonem prodlouzena oproti plvodni dpraveé
z5 na 15 dnti od zvefejnéni informace o piijeti
rozhodnuti orgdnu spolecnosti smétujiciho
k zdméru uginit nabidku prevzeti. Pokud CNB
nezakaZe uvefejnéni nabidkového dokumentu,
milZze tak navrhovatel ucinit mezi 15. aZ 30.
dnem od pfedloZeni nabidkového dokumentu
CNB, pfi¢emz nejmén& 10 pracovnich dnii pied
timto uvefejnénim musi dorucit nabidkovy do-
kument piedstavenstvu a dozor¢i radé cilové
spole€nosti.

Cilové spolecnosti vznika doru¢enim nabidko-
vého dokumentu povinnost informovat zamést-
nance o ucinéni nabidky pfevzeti, véetné jejiho
konkrétniho obsahu a dédle také o moZnosti vy-
jadrit se k danému nabidkovému dokumentu.
Organy cilové spolecnosti nesmi Cinit opatfeni
sméfujici k zméteni nabidky pfevzeti, ledaZe by
takové jednani vyslovné schvilila valnd hroma-
da, ptipadné takové jednani uklada zdkon.

Diéle jsou zde upraveny dalsi faze nabidky pte-
vzeti, které nasleduji po ucinéni nabidky pfe-
vzeti, zejména zména a odvolani nabidky pfe-
vzeti a vznik a odstoupeni od smluv uzavienych
na zéklad€ u€inéné nabidky prevzeti.

Zakon v této hlavé upravuje také zdkaz nabyva-
ni ucastnickych cennych papirt cilové spolec-
nosti navrhovatelem ¢i osobami s nim spolu-
pracujicimi za protiplnéni vySsi, neZ které ob-
sahovala nabidka pfevzeti, pticemz tento zdkaz
trvd po dobu Sesti mésici od ukonceni doby
zévaznosti nabidky pfevzeti. Zikon upravuje
vyjimky z této povinnosti a dale také opravnéni
CNB povolit dalif vyjimky z tohoto zdkazu, na
7adost pifslusné osoby, piicem? CNB zkoumé
pfedevsim soulad této Zadosti se zdkladnimi
zasadami Zdkona.

Tato hlava déle upravuje ochrannou lhttu
(§ 29) a pravidlo pralomu (§ 32).
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V souvislosti s dobrovolnou nabidkou pievzeti
je nutno zminit, Ze jeji Uprava neobsahuje usta-
noveni o solidarni odpovédnosti spolupracuji-
cich osob za zavazky vzniklé z nabidky ptevze-
ti, jak je tomu v pfipadé povinné nabidky pfe-
vzeti. Ve stdvajici upravé bylo sporné, zda pro
tyto piipady uZit ustanoveni § 66b ObchZ, které
solidarnost zaklada, ¢i nikoli. Vzhledem
k absenci vyslovného odkazu na § 66b ObchZ,
¢i vyslovného zaloZeni solidarity spolupracuji-
cich osob v piipadé dobrovolné nabidky ptevze-
ti, 1ze mit za to, Ze v tomto piipadé nevznika
solidarita spolupracujicich osob za zdvazky
vzniklé z nabidky pfevzeti.

Hlava IV. Povinna nabidka prevzeti

Vznik nabidkové povinnosti postihuje jak jed-
notlivé osoby, tak skupiny spolupracujicich
osob a to v piipad€, Ze ziskaji rozhodny podil
(alespont 30% - § 2 odst. 6) na hlasovacich pré-
vech cilové spolecnosti. V piipadé spolupracu-
jicich osob nabidkova povinnost vznikd zejmé-
na tehdy, kdyZ rozhodny podil ziskaji vSichni
jejt ¢lenové v dasledku vzniku ¢i zaniku takové
skupiny spolupracujicich osob. Zékon stanovuje
pevnou hranici, pii jejiz prekrocené nabidkové
povinnost vznikd. Tato hranice je stanovena
v ivodu Zéakona o nabidkich prevzeti jako roz-
hodny podil (viz vySe).

Zakon vSak dopliuje pozadavek prekroceni této
hranice o nékteré dalSi podminky pro vznik
nabidkové povinnosti. Napt. zdroveni musi byt
splnéna podminka, Ze podil navrhovatele na
hlasovacich pravech cilové spolec¢nosti véetné
zapoctenych podili spolupracujicich osob musi
umoznovat ovladnuti cilové spolecnosti.

Pro ucely posuzovani vzniku nabidkové povin-
nosti se pfi vypoctu podilu na hlasovacich pra-
vech v cilové spolecnosti pfisluSné osobé prici-
taji hlasovaci prava, jejichZ vykon je schopna
samostatné piimo ¢i nepiimo ovlivnit, napf.
hlasovaci prdva vykondvina tieti osobou na jeji
ucet, hlasovaci prava, kterd je mozno vykondvat
aniz by byla akciondfem a dalsi. Ovladajici
osobé se pficitaji hlasovaci prava ji ovladanych
osob. V pifipadé skupiny spolupracujicich se
kazdému clenovi této skupiny pficitaji hlasova-
ci prava ostatnich clend skupiny. Naopak
v zdkonem uvedenych piikladech se hlasovaci
prdva nezapocitdvaji. Jednd se zejména
o ptipady obchodniki s cennymi papiry ¢i insti-
tuciondlnich investora (§ 38).

V ptipadé docasného nabyti rozhodného podilu,
tedy v situaci, kdy ve 1htt¢ pro ucinéni povinné
nabidky pfevzeti sniZ{ povinny svij podil na
hlasovacich pravech v cilové spole€nosti, mize
CNB na zikladé pisemné Z4dosti povinného
rozhodnout o zdniku nabidkové povinnosti.

Povinnad nabidky miZe byt ucinéna pouze se
souhlasem CNB, kterd zkouma4 zejména zda
navrh nabidky ptfevzeti obsahuje veSkeré zdko-
nem stanovené ndleZitosti a neobsahuje neprav-
divé ¢i nepiesné udaje a dale také soulad vyse
protiplnéni se Zakonem. CNB miiZe rozhodnout
o zamitnuti ndvrhu, zméné vyse protiplnéni, ¢i
schvéleni ndvrhu. Nevyjadii-li se k ndvrhu do
15 dnti, povaZzuje se navrh nabidky pfevzeti za
schvéleny.

Protiplnéni poskytnuté pii realizaci nabidky
prevzeti mize spocivat v penézich ¢i cennych
papirech, ptipadné v urcitych zdkonem stano-
venych piipadech (§ 43 odst. 2) je k nabidce
protiplnéni v podobé cennych papiri nutno
nabidnout také alternativni plnéni v penézich.
Vyse protiplnéni musi odpovidat tzv. ,,prémio-
vé cenc“, coZ je nejvyssi cena, za kterou navr-
hovatel ¢i osoba s nim spolupracujici nabyla
piislusné ucastnické cenné papiry v poslednich
12 mésicich. Nelze-li prémiovou cenu stanovit,
je vySe protiplnéni urCena tzv. ,,prumérnou
cenou®, Cili vdZenym primeérem z cen uskutec-
nénych obchodl za dobu 6 mésict pred vzni-
kem nabidkové povinnosti. VySi stanovené
hodnoty protiplnéni musi navrhovatel odivod-
nit a toto odivodnéni piilozit k ndvrhu vefejné
nabidky piedkladanému ke schvéleni CNB,
znalecky posudek nenf nezbytny. CNB miiZe za
stanovenych okolnosti vySi protiplnéni zvysit,
napiiklad pokud prémiovd ¢i primérnd cena
byla ovlivnéna zkreslenim kurzu ¢i jinou poru-
chou trhu. NavrZena hodnota protiplnéni miZze
CNB taktéZ sniZit a to v piipadé, Ze nabidkova
povinnost vznikla navrhovateli v disledku na-
byti hlasovacich prdv za tcelem odvraceni
upadku cilové spole€nosti dle insolvencéniho
zdkona'.

Hlava V. Konkuren¢ni nabidka pievzeti

Oproti stavajici Upravé novy zdkon nepoZaduje
povinné navySeni ceny v konkuren¢ni nabidce

7 Zékon & 182/2006 Sb., o tpadku a zptisobech
jeho feSeni (insolvencni zdkon) ve znéni pozdéjsich
predpisi.
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ptrevzeti oproti ptivodni nabidce ptrevzeti. Kon-
kuren¢ni nabidka pfevzeti musi byt uvefejnéna
nejpozdéji 5 dni pfed skoncenim doby zdvaz-
nosti ptvodni nabidky ptevzeti a trvd alespon
do skonceni doby zavaznosti pivodni nabidky
pfevzeti, nejméné vSak 10 dni. Pokud zéavaz-
nost konkuren¢ni nabidky pievzeti piesahuje
dobu zavaznosti plivodni nabidky pfevzeti,
prodluzuje se doba zdvaznosti ptivodni nabidky
pievzeti az ke skonceni zdvaznosti konkurencni
nabidky prevzeti.

Majitelé ucastnickych cennych papirG mohou
do konce doby zdvaznosti ptvodni nabidky
prevzeti bez udani divodu odstoupit od smlou-
vy uzaviené na zdkladé konkurencni nabidky
pfevzeti, pfiCemZ toto prdvo neni moZno
smluvnég jakkoli omezit.

Hlava VI. Dodateéna nabidkova povin-
nost

Uprava tzv. sell-outu je v navrhované tpravé
koncipovédna pon€kud odliSn€ od stivajici dpra-
vy. Podle dosavadni pravni dpravy mél mensi-
novy akcionat moznost pozidat CNB, aby ulo-
Zila majoritnimu akciondfi povinnost ucinit
nabidku na odkoupeni cennych papiri od mino-
ritnich akcionafti cilové spole¢nosti v piipadé
splnéni predepsanych podminek. Nova pravni
uprava stanovi, Ze dodate¢na nabidkovd povin-
nost vznikne navrhovateli bez dalSiho vzdy,
kdyZz na zdkladé¢ neomezené a nepodminéné
nabidky prevzeti nabude ucastnické cenné papi-
ry cilové spolecnosti predstavujici alespoil
90 % podil na hlasovacich pravech a zakladnim
kapitélu cilové spolecnosti.

Hlava VII. Nasledky poruseni povinnosti
pri nabidce prevzeti

Zikon upravuje piehled moznych nésledkt
poruSeni povinnosti pii nabidce prevzeti.
Zejména se jedna o moznost akciondit domahat
se nahrady Skody soudni cestou v pfipadé, Ze
osoba, které vznikla nabidkov4 povinnost tuto
nabidku neucinila. Dale také upravuje rozsah
soliddrni odpovédnosti navrhovatele a osob
prohlésivsich soulad pfislusné nabidky prevzeti
s pravnim pfedpisy (ve smyslu § 11 odst. 1) za
nesprdvnou ¢i neudplnou nabidku pfevzeti a
taktéZ Zalobu na dorovnani v pfipadé, Ze proti-
plnéni pii nabidce pievzeti bylo stanoveno
vrozporu se Zikonem o nabidkich pievzeti

(takova skuteCnost sama o sob¢é neznamena
neplatnost ptislusné smlouvy, ale zaklad4 nirok
poZadovat dorovnani ceny).

Obdobné jako ve stdvajici tipravé je obsaZena
sankce za nesplnéni nabidkové povinnosti
v podobé¢ pozastaveni vykonu hlasovacich prav.
Od této sankce vSak miiZze byt upusténo na za-
kladé rozhodnuti CNB v piipadé, Ze je vykon
hlasovacich prdv vsouladu se zdjmy cilové
spolecnosti a ostatnich akcionaf.

Hlava VIII. a IX. Zvlastni ustanoveni pro
fizeni pred Ceskou narodni bankou
0 dohledu

Dohled nad dodrzovanim tohoto Zikona vyko-
nava stejné jako doposud CNB. Dohled CNB
vychdzi z obecnych principti spravniho dohle-
du. Mimo jiné orgénu dohledu néleZi posuzovat
¢innost zacastnénych subjektt z hlediska pii-
padného naplnéni skutkové podstaty spravnich
delikti a dale piipadné ukladani piislusnych
sankci. Ve shodé se zdsadami spravniho trestani
je ve stanovenych piipadech upravena moznost
liberace u spravnich deliktti v oblasti nabidek
pievzeti.

Hlava X. Prechodna ustanoveni

Postup pfi povinné nabidce pfevzeti, vznikla-li
nabidkova povinnost pfed datem dcinnosti no-
vého Zékona o nabidkédch pievzeti, stejné tak
jako odpovédnost za poruSeni piedepsanych
povinnosti, se {idi stdvajici pravni dpravou.

Nabidkov4 povinnost dle nového zdkona vznika
pouze v piipadech, Ze skute€nosti, na jejichz
zaklad¢ nabidkova povinnost vznikla, nastaly az
po datu jeho d¢innosti.

3. Verejny navrh na koupi nebo
sménu ucastnickych cennych papi-
ra

Jednou z oblasti, kterou bude nadéle upravovat
ObchZ (§ 183a ObchZ) je tzv. vefejny ndvrh na
koupi nebo sménu tcastnickych cennych papird
(dale jen ,,Verejny navrh*). O vefejny navrh se
jednd tehdy, kdy navrhovatel hodld nabidnout
SirSimu  okruhu osob odkoupeni nebo sménu
ucastnickych cennych papiri a nejednd se
o nabidku pfevzeti. Povinnost ulinit vefejny
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navrh nevznika v piipadé, Ze nabidka odkoupe-
ni ¢i smény sméfuje k mén€ nez 100 osobdm
nebo tyka-li se takovd nabidka ucastnickych
cennych papird, jejichZ souhrnnd jmenovitd
hodnota neptesdhne 1 % objemu emise.

Vefejny navrh musi byt uvefejnén zpiisobem,
jakym se dle zdkona a stanov konkrétni cilové
spolecnosti svolava valnd hromada a musi ob-
sahovat alespont pfedepsané néleZitosti, mezi
které patii napf. jméno nebo firma a bydlisté
nebo sidlo navrhovatele, podstatné naleZitosti
kupni nebo sménné smlouvy, dobu zdvaznosti
Vetejného ndvrhu, divody pro¢ je vefejny na-
vrh ¢inén a dal$i podminky uzavfeni pifipadné
smlouvy.

Pred uvefejnénim Vefejného ndvrhu ma navr-
hovatel povinnost zaslat Vefejny ndvrh do sidla
cilové spolecnosti, kterd se k danému Vetejné-
mu ndvrhu vyjadii, za obdobnych podminek
jako v piipadé nabidky prevzeti.

Zakon o nabidkach prevzeti dile upravuje po-
vinny Vefejny ndvrh na zdklad¢é zdkona, kdy
navrhovand vySe protiplnéni musi byt pfiméte-
nd hodnoté ucastnickych cennych papirt, pfi-
c¢emZ tato pfiméfenost musi byt doloZena zna-
leckym posudkem.

V ptipad€, Ze tucastnické cenné papiry, které
jsou pfedmétem Vetejného ndvrhu jsou pfijaty
k obchodovéni na regulovaném trhu, je navrho-
vatel povinen piedloZit Vefejny ndvrh pied
samotnym zvefejnénim k posouzeni CNB a to
spolu s dolozenim pfiméfenosti nabizeného
protiplnéni pripadné dostateCné piesny zpusob
jeho uréeni. CNB miize béhem 15 denni lhiity
vydat rozhodnuti o zdkazu zvefejnéni pfislus-
ného Verejného navrhu, piipadné mize vyzvat
navrhovatele k doplnéni.

Stanovy spole¢nosti mohou pfedem rozhodnout
o vylouceni uziti ustanoveni o Vefejném ndvrhu

na jeji ucastnické cenné papiry v rozsahu dovo-
leném zdkonem.

4. Vytésnéni (squeeze-out)

Uprava vytésnéni, neboli squeeze-outu, tedy
moznosti odkupu ucastnickych cennych papirt
minoritnich akciondfi majoritnim akciondfem
v ptipadé, Ze jeho podil na hlasovacich pravech
dosahne uréit€ hranice, zustava zachovana,
ovSem s urcitymi zménami.

Nové je umoZnéno doloZit vySi protiplnéni ji-
nym zdivodnénim, nez znaleckym posudkem.
Podstatnou zménou je zruseni povinnosti obdr-
7et predchozi souhlas CNB k piijeti usneseni
valné hromady o pfechodu ucastnickych cen-
nych papirit minoritnich akcionatti na akcionare
majoritniho. Tato povinnost vSak nadéle zGsta-
va u spolecnosti, jejichz ucastnické cenné papi-
ry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném
trhu.

Ve stdvajici Gpravé nebylo ziejmé, zda se mize
usneseni valné hromady v urceni vySe protipl-
néni odchylit od vySe stanovené znalcem Ci
jinym zdivodnénim této vySe a to smérem na-
horu. Tento sporny bod je novou dpravou vyie-
Sen jednoznacné, nebot’ je uvedeno, Ze urceni
vySe protiplnéni v usneseni valné hromady ne-
smi byt niZSi neZ vySe protiplnéni stanovend
znaleckym posudkem ¢i jinym zdivodnénim
této vyse.

Nova uprava také vyslovné zakotvuje pravo
dosavadnich vlastnikli zaknihovanych tcastnic-
kych cennych papirti na drok ve vysi obvyklych
urokll ode dne, kdy doslo k pfechodu vlastnic-
kého prava kucCastnickym cennym papirim
paivodnich akcionaid na majoritniho akcionare.
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Advokatni kancelat Brzobohaty Broz & Honsa, v. o. s. dlouhodobé poskytuje svym klientim pravni
poradenstvi v oblasti prava finan¢nich trhli. V rdmci svych sluZeb nabizi také zakladni informacni
servis o nejvyznamnéjSich aktualitach v oblasti regulace a prava finan¢niho trhu.

Bulletin BBH je uréen pouze jako obecna informace o nékterych dulezitych novinkach a udalostech
v oblasti finan¢nich trhi a souvisejici pravni problematice. Jeho obsah neni pravnim poradenstvim ani
doporucenim k urc¢itému postupu v konkrétni situaci.

V ptipadé zdjmu o dal$i informace nebo o individudlni poradenstvi nebo konzultaci nds nevédhejte
kontaktovat na niZe uvedené adrese.

Brzobohaty BroZ & Honsa, v. 0. s.
Klimentska 1207/10

110 00 Praha 1

Ceska republika

ICO 26143119

Meéstsky soud v Praze oddil A, vl. 40439
Tel.: 234 091 355

Fax: 234 091 366

E-mail: legal @bbh.cz
Web: www.bbh.cz
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