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1. Investi€ni nastroje, komodity a trhy

Evropska unie

Zelena kniha o vydavani dluhopist k financo-
vani eurozoény

V listopadu 2011 vydala Evropska komise Zele-
nou knihu o proveditelnosti zavedeni Stabili-
zacnich dluhopisi' ("EU bondy"), jejimz cilem
je zahajit verejnou debatu o konceptu EU
bondi a moznostech financovani eurozony.
Dokument hodnoti proveditelnost spolecného
vydavani dluhopis Elenskych statd eurozony.
Dle Komise by nahrazeni vydavani dluhopisd
jednotlivych statd vydavanim dluhopist spo-
lecnych vyznamnym zplsobem pozitivné ovliv-
nilo strukturu trhu evropskych dluhopist, ktery
je nejvétsi casti evropského financniho trhu
jako takoveého.

Navrhuji se tfi mozné scénare: (i) plné nahra-
zeni narodnich dluhopisi EU bondy, a to se
spolecnym a oddélenym rucenim, (ii) ¢astecné
nahrazeni se spolecnym a oddélenym rucenim
a (iii) castecné nahrazeni s oddélenym a niko-
liv spolecnym rucenim.

svvs

€c.europa.eu

Analyza vyuzivani financniho zajisténi ze
strany evropskych stat(

Asociace pro finan¢ni trhy v Evropé (AFME)?,
Mezinarodni asociace pro kapitalovy trh (IC-
MA)® a Mezinarodni asociace pro swapy a deri-
vaty (ISDA)* v puli prosince vydaly dokument
zabyvajici se problematikou vyuzivani financ-
niho zaji$téni ze strany evropskych statd. Vyu-
Ziti finan¢niho zajisténi vyznamnym zplsobem
ovliviuje likviditu trhu s CDS a pozadavky na
likviditu bank.

V soucasnosti je poskytovani financniho zajis-
téni ze strany evropskych statd minimalni,
a naopak poskytnuti zajisténi ze strany banky
je pravidlem. Tato jednostranna ujednani vy-

' Stability bonds

2 Association for Financial Markets in Europe.

3 International Capital Market Association.

“ International Swaps and Derivatives Association.

tvari napéti v bankovnim systému ve formé
Upravy Uvérového ocenéni® a také ma dopady
na likviditu bankovniho systému. Asociace
Zminuji, ze prijetim dvoustrannych evropskych
dohod o zajisténi by staty mohly tyto problémy
omezit.

Blizsi informace lze nalézt zde: www.isda.org

ISDA - konzultace ke klasifikaci OTC derivatu
ISDA® vydala koncem prosince navrh systemati-
ky pro Uvérové, urokové, komoditni, ménové a
dalsi odvozené derivaty. Tento krok je soucasti
Usili ISDA ke zlepseni infrastruktury tzv. ,,over-
the-counter* derivatG. ISDA mj. pfipravuje
vytvofeni unikatnich identifikatord produktd
(UPI)’. Cilem vytvoreni OTC systematiky a UPI
je podpora transparentnosti na poli verejného
a regulac¢niho reportingu.

svvs

Verejna diskuse konzultace standardl
transparentnosti krytych dluhopist

S tim, jak se v posledni dobé zvysil vyznam
krytych dluhopisi, mj. v ramci financovani
financnich instituci v Evropé, doslo také
k fragmentaci informaci, které jsou investorim
k jednotlivym emisim poskytovany. ICMA a
CBIC vytvorili pracovni skupinu s cilem identi-
fikovat klicové informace, které investori po-
trebuji ke kvalifikovanému investicnimu roz-
hodnuti ohledné téchto dluhopist.

Navrh transparencnich standardi mj. zahrnuje
tyto pozadavky: informace maji byt volné do-
stupné vSem investorim, mély by byt predkla-
dany ve formatu Excel a aktualizovany
v pllrocnich intervalech. Vzorova datova Sab-
lona bude spravovana CBIC, pricemz emitenti
by méli poskytnout internetovy odkaz primo na
stranku CBIC obsahujici standardni formulare
s vyplnénymi informacemi, tak jak byly po-
skytnuty emitentem. Na této vyhrazené webo-
vé strance budou zverejnovany pouze informa-
ce podané ve standardizované sabloné, aby
byla zajisténa standardizace a moznost porov-
nani prislusnych informaci.

BLizsi informace lze nalézt zde:
www.icmagroup.org.

ESMA - verejné diskuse

Compliance - ESMA koncem prosince zahdjila
diskusi tykajici se pozadavku MiFID na vhod-
nost a pozadavku na soulad vnitfnich procesu
spolecnosti s pravnimi predpisy (compliance).
Ddraz na radné fungovani compliance ma zase
zajistit, nastaveni efektivniho systému kont-

% Credit valuation adjustments
¢ International Swaps and Derivatives Association.
7 Unique Product Identifiers.
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rolnich opatreni tak, aby rizika mohla byt vcas
odhalena a minimalizovana.

Hodnoceni vhodnosti - pfedmétem diskuse je
efektivni zajisténi toho, aby poskytovatelé
investicnich sluzeb ziskali nezbytné informace
o klientoveé situaci a mohli je pouzit pri volbé
vhodného doporuceni, nebo investi¢niho roz-
hodnuti. Toto by mélo posilit ochranu investo-
ra.

Provddéci opatreni ke smérnici o prospektu -
v poloviné prosince zahajila ESMA verejnou
diskusi k pfipravovanym provadécim predpisim
ke smérnici o prospektu?®.

Predmétem verejné diskuze jsou mj. otazky:
(i) konecné podoby zakladniho prospektu, (ii)
shrnuti prospektu a podrobny obsah a konkrét-
ni podoba kli¢ovych informace, které maji byt
uvedeny ve shrnuti, (iii) rezim zverejnovani
informaci a prospektu, (iv) rovnocennost fi-
nanénich trh( tretich zemi, (v) souhlas
s pouzitim prospektu pri nasledném nabizeni
CP neprofesionalnim investordm na financnim
trhu (retail cascade).

Blizsi informace lze nalézt zde:
WWW.esma.europa.eu

ESMA zverejnila aktualni seznam opatreni
tykajici se tzv. short sellingu

ESMA ve druhé poloviné listopadu zverejnila
aktualni seznam opatreni prijatych kompe-
tentnimi organy k tzv. ,short sellingu“. Se-
znam byl doplnén o nové prijata opatreni na
Uzemi Rakouska.

Blizsi informace lze nalézt zde:
WWW.esma.europa.eu

ESMA publikovala stanovisko k tzv. pred-
obchodni transparentnosti

ESMA v poloviné prosince zverejnila stanovisko
k otazkadm pred-obchodni transparentnosti’.
Vydany dokument cili na prislusné organy do-
hledu dle smérnice MiFID', aby zajistily, Ze
jejich cinnosti budou v souladu s nové publiko-
vanym nazorem. Priklady ve zverejnéném do-
kumentu maji soucasné pomoci spolecnostem
tim, Ze jim bliZze osvétli obsah pozadavku sta-
novenych ve smérnici MiFID.

Blizsi informace lze nalézt zde:

8 Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu,
ktery ma byt zverejnén pri verejné nabidce nebo
prijeti cennych papird k obchodovani, a o zméné
smérnice 2001/34/ES.

® Neboli pre-trade transparency.

" Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich financ-
nich nastroju.

www.esma.europa.eu

Ceskd republika

Vlada schvalila novelu zakona o dluhopisech

V listopadu predlozila vlada poslanecké sné-
movné novelu zakona o dluhopisech." Hlavnim
cilem navrhované novely je zjednodusit proces
vydavani dluhopisti. Nejpodstatnéjsi zménou,
kterou navrh zakona prinasi, je odstranéni
povinnosti schvalovat emisni podminky ze
strany CNB, které se doposud uplatni bez
ohledu na to, zda je dluhopis predmétem ve-
rejné nabidky ci nikoliv. Dale se nové upravuje
moznost, aby vlastnici dluhopisi rozhodovali
o prislusnych otazkach na schdzi vlastnik(
s vyuzitim prostfedkd komunikace na dalku.
Dochazi téz k upresnéni podminek pro vydava-
ni komunalnich dluhopisti. Navrh zakona sou-
casné upravuje kolizni normy pro vécny statut
cennych papird.

svvr

Prazskd burza podepsala memorandum
o spolupraci v oblasti vyporadani

BCPP podepsala memorandum o spolupraci se
spolecnosti SIX x-clear Ltd. Obsahem memo-
randa je zamér spolupracovat na vybudovani
sluZeb souvisejicich s vyporadanim obchodu na
trhu provozovaném BCPP. Zamérem je umoznit
¢lendm BCPP a vyuzivat sluzeb SIX x-clear Ltd.
Spolecné s implementaci obchodniho systému
Xetra je tento projekt dalsSim krokem k posile-
ni atraktivity prazského trhu pro zahranicni
Ucastniky. Soucasné reseni z(ctovani a vypora-
dani prostrednictvim Centralniho depozitare
cennych papir( zistane k dispozici i po imple-
mentaci nového obchodniho systému Xetra.
Clenové prazské burzy tak budou mit v ramci
vyporadani moznost volby mezi dvéma nabize-
nymi resenimi - prostrednictvim CDCP nebo SIX
x-clear Ltd.

Blizsi informace lze nalézt zde: www.pse.cz

Slovenska republika

Novela Zakona o cennych papieroch

V listopadu byla uvefejnéna ve Zbirce zakonu
novela zakona o cennych papieroch.” Tato
novela implementuje novelu smérnice o pro-
spektu a transparencni smérnice’. Novela
zakona by méla prinést snizeni nakladd emi-

" Snémovni tisk 531/0

12 74kon ¢. 520/2011 Z. z., kterym se méni a dopl-
nuje zakon €. 566/2001 Z. z., o cennych papirech
a investicnich sluzbach a o zméné a doplnéni nékte-
rych zakon( (zdkon o cennych papirech) ve znéni
pozdéjsich predpist, kterym se méni a dopliuji
nékteré zakony

¥ Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2010/73/EU ("Doplniujici smérnice")
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tentd predevsim zdlvodu zruseni duplicity
pozadavki na poskytovani informaci. Touto
novelou se zrusuje povinnost zverejnit podrob-
né Udaje o financni situaci rucitele v pripadé
vladnich zaruk a naopak zavadi povinnost pro
emitenty zverejnit prospekt v elektronické
podobé&. Resi také problematiku cennych papi-
rd v podilovém spoluvlastnictvi a pro investory
prinasi v ramci verejné nabidky dalsi informa-
ce v prehlednéjsi strukture tykajici se napr.
zakladnich charakteristik emitenta, rizik, ruci-
tel(, ¢i samotnych cennych papird.

Novela nabyla Gcinnosti 31. 12. 2011,
s vyjimkou nékterych novelizacnich bodd, kte-
ré nabudou Uc¢innosti 1. 7. 2012.

Blizsi informace lze nalézt zde:
www.zbierka.sk

Novela opatfeni NBS - uverejiovani informa-
ci obchodniky s cennymi papiry

Cilem novely' je zavést mechanismus sledova-
ni a uverejiovani informaci riznych kategorii
zaméstnancl, jejichZz pracovni cinnosti maji
podstatny dopad na rizikovy profil banky. Tyto
kategorie zaméstnanci by mély zahrnovat
alespon vrcholovy management, zaméstnance
odpovédné za podstupovani rizik, zaméstnance
zastavajici kontrolni funkce a vSechny zamést-
nance, kteri na zakladé celkové odmény patri
do stejné prijmové skupiny jako vrcholovy
management a zaméstnanci odpovédni za pod-
stupovani rizik. Nova pravni Uprava nabude
Ucinnosti 31. 01. 2012.

Blizsi informace lze nalézt zde:
www.zbierka.sk

2. Kolektivni investovani

Evropska unie

Navrh narizeni o fondech venture kapitalu

V prosinci publikovala Evropska komise navrh
narizeni, kterym se stanovi jednotna pravidla
pro fondy venture kapitalu pusobici v EU.
Vedle tohoto harmonizovaného rezimu by mélo
byt mozné i nadale vytvaret fondy venture
kapitalu podle narodnich pravidel.

Nové narizeni ma umoznit nabizeni investic do
venture kapitalovych fond( po celé EU. Do
téchto fond( mohou investovat pouze profesi-
onalni investori. Narizeni vymezuje tzv. kvali-
fikovany venture kapitalovy fond - ktery inves-
tuje minimalné 70 % aktiv vyhradné do malych
a strednich podniku, které nejsou obchodovany

" Opatfeni Narodni banky Slovenska, kterym se
méni a dopliuje opatfeni Narodni banky Slovenska
¢. 16/2010 o uverejriovani informaci obchodnikd s
cennymi papiry a pobocek zahrani¢nich obchodnik(
s cennymi papiry.

na regulovaném trhu. Predmétem regulace
jsou spravcovské spolecnosti spravujici venture
kapitalové fondy. Pokud se rozhodnou nabizet
investici do fondu investorim v dalSich zemich
EU musi takové spravcovské spolecnosti ziskat
prislusnou registraci u organu dohledu domov-
ského statu. Vedle pozadavk( na kapital, ve-
douci osoby a organizaéni zabezpeceni
a vybaveni, uklada navrh narizeni registrova-
nym spravcovskym spoleCnostem také dalsi
povinnosti - zejména informacni povinnosti
v(éi investorim a organim dohledu.

Blizsi informace lze nalézt zde:

www.europa.eu

Navrh narizeni o fondech investujicich do
socialniho podnikani

Navrh narizeni o fondech investujicich do soci-
alniho podnikani' upravuje podminky pro ¢in-
nost spravcu fondu, které investuji do social-
niho podnikani.

Narizeni zavadi nové oznaceni ,,evropské fondy
pro socialni podnikani“. Tyto fondy musi inves-
tovat minimalné 70 % prostfedkd do socialnich
podnikd. Do téchto fondd vsak mohou investo-
vat pouze profesionalni investori. Spravcovska
spolecnost, ktera hodla nabizet investice do
téchto fondl investordm v dalSich zemich EU,
musi ziskat registraci u svého domovského
organu dohledu. Vedle pozadavk( na kapital,
vedouci osoby a organizacni zabezpeceni
a vybaveni, uklada navrh narizeni registrova-
nym spravcovskym spolecnostem také dalsi
povinnosti - zejména informacni povinnosti
vGéi investorim a organim dohledu.

Blizsi informace lze nalézt zde:

www.europa.eu

Ceskd republika

Pobidky pri poskytovani investicnich sluzeb
a v kolektivnim investovani

Na konci prosince bylo vydano ufedni sdéleni
CNB o podminkach pripustnosti pobidek pri
poskytovani investicnich sluzeb a v kolektivnim
investovani. CNB zde informuje o podminkach
pripustnosti pobidek pri poskytovani investic-
nich sluzeb'™ a v kolektivnim investovani'’.

5 Socialni podniky jsou spolecnosti, které maji
pozitivni socialni dopad a jejichz jedinym cilem
neni maximalizovat zisk, ale zaroven si klast cile
socialni.

® podle § 15 odst. 1 a 3 zakona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist a § 15 vyhlasky ¢. 303/2010 Sb., o podrob-
néjsi upravé nékterych pravidel pri poskytovani
investi¢nich sluzeb.

7 Podle § 75 odst. 1 a 2 zakona ¢. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjsich pred-
pist a § 52 vyhlasky ¢. 194/2011 Sb., o podrobnéjsi
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CNB definuje, kdy je urcité plnéni pobidkou
(hrazeno v primé souvislosti s investicni sluz-
bou nebo kolektivnim investovanim, mimo
ramec poskytovatele nebo investicni spolec-
nosti, nejde-li o béznou pozornost), dale do
jakych kategorii jsou pobidky déleny (zakaz-
nicka, provozni, ostatni). Pravidla pro prijima-
ni, nabizeni nebo poskytovani pobidek pri po-
skytovani investi¢nich sluzeb a v kolektivnim
investovani jsou povinnou soucasti vnitfnich
predpist poskytovatele nebo investicni spolec-
nosti'®. Tato pravidla dopliuji pravidla pro
zjistovani a fizeni stfetu zajma', soulad
s pravidly pro zjistovani a Ffizeni stfetu zajmu
vsak bez dalSiho neznamena, Ze pobidka je
pripustna. Ufedni sdéleni obsahuje rovnéz
praktické priklady pripustnych a zakazanych
pobidek.

svvs

Priprava nového zakona o kolektivnim inves-
tovani

Pred koncem roku probéhla verejna diskuse
k zaméru Ministerstva financi pripravit zcela
novou pravni Upravu kolektivniho investovani
a fondového byznysu. Novy zakonma reflekto-
vat mj. smérnici o spravcich alternativnich
investi¢nich fond( (AIFMD), pfipravované nafi-
zeni o venture kapitalovych fondech a fondech
socialnich investic. Rovnéz budou zohlednény
zmény v oblasti standardnich fondu, které jsou
v soucasnosti diskutovany na evropské Urovni.
Dalsim divodem je zamér Ministerstva vytvorit
v Ceské republice priznivé prostiedi pro byznys
specialnich fondd a prilakat tak do tuzemska
zahranicni investory.

Nova pravni Uprava ma mj. umoznit zalozit
investicni fond jako akciovou spolecnost s va-
riabilnim kapitalem, ktera obdobné jako ote-
vieny podilovy fond pribézné vydava a odku-
puje akcie. Dale se navrhuje (prava podfondd
investi¢nich fond( jako specificky oddélenych
casti majetku téchto akciovych spolecnosti. Ke
kazdému podfondu jsou vydavany specifické
tridy akcii. Tato zména v souvislosti se zave-
denim formy otevreného investic¢niho fondu do
Ceského pravniho radu a umoznénim vydavat
rizné druhy akcii umoziuje snazsi shromazd'o-
vani penéznich prostredkd od Sirokého spektra
investord. Rovnéz umozni volbu fondovych
struktur, které co nejlépe odpovidaji pozadav-
kim investord. Dopliuje se novy typ specialni-
ho fondu - pasivni fond, ktery umoznuje trans-

Upravé nékterych pravidel v kolektivnim investova-

ni.

18§ 2 odst. 1 vyhlasky & 303/2010 Sb. a § 3 odst. 1
vyhlasky €. 194/2011 Sb.

9§ 11 az 14 vyhladky €. 303/2010 Sb. a § 17 az 19
vyhlasky €. 194/2011 Sb.

formovat do cennych papird investice do libo-
volného druhu majetku, a umoznuje tak svym
investorim do tohoto majetku nepfimo inves-
tovat. V neposledni radé novela umoziuje
obchodovatelnost akcii vydavanych fondem
kvalifikovanych investor(l na evropském regu-
lovaném trhu nebo obdobném zahranicnim
trhu. Soucasné se vsak explicitné zakazuje
jejich propagace jakoZto cennych papir( vyda-
vanych fondem kolektivniho investovani. Pri-
prava paragrafovaného znéni nového zakona se
predpoklada béhem prvniho ctvrtleti 2012.
Novy zakon by mél byt Gcéinny od poloviny
2013.

Blizsi informace lze nalézt zde: www.mfcr.cz

Slovenska republika

Opatrfeni NBS k informacnim povinnostem
spravcovskych spolec¢nosti a depozitari

V navaznosti na novy zakon o kolektivnim in-
vestovani?® byl pfipraven navrh opatfeni k in-
forma¢nim povinnostem subjektd v oblasti
kolektivniho investovani. Ma za cil zajistit
podminky pro sbér (daju prostfednictvim vy-
kaz( pro NBS pro Gcely vykonu dohledu a za-
bezpecit jednotnou metodiku jejich vypraco-
vani. Novela nabyla Gc¢innosti 1. 1. 2012.

Blizsi informace lze nalézt zde:
www.zbierka.sk

Opatreni NBS k ocenovani fondi kolektivniho
investovani

Opatreni upravuje (i) zpusob stanoveni hodno-
ty majetku ve standardnim podilovém fondu
a ve verejném specialnim podilovém fondu, (ii)
zplsob vypoctu hodnoty podilu emise podilo-
vych listd v podilovych fondech, ve kterych se
vydavaji podilové listy vice emisi. Zakon
o kolektivnim investovani umoznuje spravcov-
ské spolecnosti, pokud je to upraveno ve sta-
tutu, vydavat i vice emisi podilovych listd té-
hoz podilového fondu nebo podfondu, za-
stresujiciho podilového fondu, které se mohou
navzajem lisit vice znaky.

Novela nabyla ucinnosti 1. 12. 2011

Blizsi informace lze nalézt zde:
www.zbierka.sk

Opatreni NBS o informacnich povinnostech
podilovych fond( anebo podfondii

Nové opatreni NBS o predkladani vykazu sprav-
covskymi spolecnostmi za podilové fondy
a podfondy pro statistické ucely, sleduje zjed-
noduseni  plnéni informacnich  povinnosti
a vykazovani udaji pro NBS, vyloucit duplicitu

20 74kon €. 203/2011 Z.z., o kolektivnom investova-
ni.
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predkladanych (daju. Novela nabyla ucinnosti
1. 1. 2012

Blizsi informace lze nalézt zde:
www.zbierka.sk

3. Bankovnictvi a platebni systémy

Evropska unie

Jmenovani ¢lent odvolaciho organu ESMA,
EBA a EIOPA

Tri evropské organy dohledu jmenovaly cleny
spole¢ného odvolaciho senatu?'. Rozhodnuti
tohoto organu podléhaji dale soudnimu pre-
zkumu pred Evropskym soudnim dvorem. Odvo-
laci organ ma 6 ¢lend a 6 nahradnik( jmenova-
nych na obdobi 5 let.

Blizsi informace lze nalézt zde:
www.eba.europa.eu

Konzultace EBA

EBA vydala konzultacni dokumenty Kk riziku
selhani a prechodu (IRC) a ke stresovému rizi-
kovému potencialu VaR. Oba dokumenty jsou
reakci na zmény v CRD? provedené smérnici
2010/76/EU*. CRD poZaduje, aby EBA sledova-
la dohledové pristupy a vypracovala pokyny za
Gcelem zajisténi konvergence postupl dohledu
a rovnych podminek v celé EU.

Nové metodické dokumenty EBA by se mély
stat klicovym nastrojem pro identifikaci a re-
$eni nedostatkd v ramci pozadavk( na regula-
torni kapital a Fizeni rizik financnich instituci,
jakoz by mély vést i ke sniZzeni zavislosti na
cyklickych modelech VaR a vyrazné prispét ke
stabilnéjsimu finan¢nimu systému.

BLizsi informace lze nalézt zde:
www.eba.europa.eu

ECB - rekapitalizace bank

V prosinci EBA zverejnila vysledky planu reka-
pitalizace bank. V této souvislosti bylo vydano
doporuceni EBA, aby narodni organy dohledu
vyzadovaly po bankach vytvoreni kapitalovych
rezerv, které by poskytly trhim vétsi miru
jistoty o schopnosti bank odolat otfesim a
zachovat priméreny kapital.

2 Joint Board of Appeal

22 Smérnice  Evropského parlamentu a Rady
2006/49/ES ze dne 14. Cervna 2006 o kapitalové
primérenosti investic¢nich podnikd a Uvérovych insti-
tuci
B Smérnice  Evropského parlamentu a Rady
2010/76/EU ze dne 24. listopadu 2010, kterou se
méni smérnice 2006/48/ES a 2006/49/ES, pokud jde
o kapitalové pozadavky na obchodni portfolio
a resekuritizace a o dohled nad zasadami odméno-
vani.

Blizsi informace lze nalézt zde:
www.eba.europa.eu

Pokyny EBA k ridicimu a kontrolnimu systé-
mu

EBA vydala aktualizované pokyny k ridicimu a
kontrolnimu systému.?* Tyto pokyny maji vést
zejména ke zlepSeni radného provadéni vnitr-
nich mechanism( fizeni. Efektivni vnitfni me-
chanismy rizeni jsou totiz chapany jako zasad-
ni skutecnost pro radné fungovani bankovniho
systému. Tyto pokyny nahrazuji radu predcho-
zich standardd vydanych EBA nebo CEBS.

Blizsi informace lze nalézt zde:
www.eba.europa.eu

PoZadavky na kontrolni zpravy organt do-
hledu

Ucelem navrhu EBA je stanoveni jednotnych
pozadavki na kontrolni zpravy, které jsou
nezbytné k zajisténi rovnych soutéznich pod-
minek mezi srovnatelnymi skupinami Uvéro-
vych instituci a investicnich firem. Tento po-
stup souvisi s navrhem narizeni o kapitalovych
pozadavcich (CRR). Verejna diskuse bézi do
20. brezna 2012. Predpoklada se, ze CRR bude
Ucinné od 1. ledna 2013. Prvni obdobi, za kte-
ré by kontrolni zprava méla byt vyhotovena je
prvni kvartal 2013.

Blizsi informace lze nalézt zde:
www.eba.europa.eu

Zprava o transparentnosti a srovnatelnosti
osobnich poplatkd za vedeni Gctu

EBIC vydal v listopadu navrh samoregulacnich
opatreni v oblasti transparentnosti a srovna-
telnosti poplatkd za vedeni bankovnich ucta.
Tento navrh by mél doplnit smérnici o plateb-
nich sluzbach®”. Cilem je zlepsit informace
poskytované spotrebitelim, a to napriklad
zavedenim standardizované vseobecné prezen-
tace prislusnych poplatkd, individualnim
a pravidelnym podavanim informaci o zaplace-
nych poplatcich nebo vytvorenim slovniku
pojmu s vysvétlivkami a zavedenim jednotné
terminologie.

Blizsi informace lze nalézt zde: www.eubic.org

Ceskad republika
Novela zakona o bankach predlozena Posla-
necké snémovné
V listopadu predlozila vlada poslanecké sné-
movné navrh novely zakona o bankach?. Nove-
la ma za cil upravit pristup k poboc¢kam zahra-

24 Guidelines on Internal Governance
B Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2007/64/E o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu

26 snémovni tisk &.tisk 536.
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ni¢nich bank z tfetich zemi plsobicich v Ceské
republice. V této souvislosti dojde napr. ke
zvyseni minimalniho objemu financ¢nich zdroja
poskytnutych zahrani¢ni bankou jeji pobocce
plisobici v CR & k rozsiFeni informacnich po-
vinnosti zahranicni banky vic¢i CNB. Cilem na-
vrhované pravni Upravy je vytvorit rovné pod-
minky pro subjekty bankovniho sektoru a zajis-
tit stabilni, divéryhodné konkurencni bankovni
prostredi. Navrh novely také zakotvuje oprav-
néni zpravodajskych sluzeb ziskat informace,
které jsou predmétem bankovniho tajemstvi,
bez souhlasu klienta, a to pro ucely plnéni
konkrétniho Ukolu v pusobnosti zpravodajské
sluzby. Poskytnuti informaci podléhajicich
bankovnimu tajemstvi zpravodajskym sluzbam
bude moci povolit pouze soud.

Blizsi informace lze nalézt zde: www.cnb.cz

Pravidla pro posuzovani auditort

Na konci prosince CNB zvefeijnila GFedni sdéle-
ni k posuzovani auditora banky, druzstevni
zalozny, pojistovny a zajiStovny ze strany
CNB. CNB je podle prislusnych zakon( oprav-
néna odmitnout auditora u bank?, spofitelnich
a uvérovych druzstev?®, pojiStoven a zajisto-
ven?. CNB se v tomto Ufednim sdéleni vyja-
druje k divodim pro odmitnuti a k procesnimu
postupu pfi odmitani auditora. Mezi divody,
pro které mlze dojit k odmitnuti auditora,
CNB fadi mj. porudeni poZzadavk(, které jsou
stanoveny v zakonech upravujicich financni
trh, a dale obecnych pozadavk( na nezavislost
a radny vykon cinnosti ze strany auditora.
Zejména (i) stfet zajmG auditora, ktery by
mohl omezit jeho nezavislost v Gsudku, (ii)
nedostatecné zkusenosti a praxe auditora,
klicového auditorského partnera a osob vy-
znamnéji se podilejicich na provadéni auditor-
skych cinnosti, (iii) zavazné pochybeni audito-
ra v minulosti.

Podle tohoto Uredniho sdéleni se postupuje
ode dne 1. ledna 2012.

Blizsi informace lze nalézt zde: www.cnb.cz

Slovenska republika
Navrh novely opatreni NBS k ocefovani pozic
v bankovni knize

27§ 22 odst. 4 zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve
znéni pozdéjsich predpist

28§ 8b odst. 3 zakona ¢. 87/1995 Sb., o spofitelnich a
Gvérnich druzstvech a nékterych opatrenich s tim
souvisejicich, doplnéni zakona Ceské narodni rady
¢. 586/1992 Sb., o danich prijm(, ve znéni pozdéj-
Sich predpist

29§ 82 odst. 3 a 4 zakona ¢&. 277/2009 Sb., o pojistov-
nictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl

Navrh novely opatreni NBS aktualizuje metody
ocenovani pozic v bankovni knize a specifikuje
postupy ocenovani pozic v bankovni knize
vCetné frekvence tohoto ocenovani.

U&innost nové pravni Gpravy je navrhovana na
31. 1. 2012.

Blizsi informace lze nalézt zde:
www.zbierka.sk

Novela zdkona o platobnych sluzbach

V listopadu byla ve Zbirce zakonov publikovana
novela zakona o platobnych sluzbach,®® ktera
transponuje ustanoveni smérnice o institucich
elektronickych penéz®'. Novy reZim instituci
elektronickych penéz sleduje v maximalni mire
zajisténi souladu s rezimem pro platebni insti-
tuce ve smyslu smérnice o Platebnich sluz-
bach. Cilem je usnadnit nabidku sluzeb insti-
tuci elektronickych penéz.

Novela nabyla Gc¢innosti 1. 12. 2011

Blizsi informace lze nalézt zde:
www.zbierka.sk

Novela opatfeni NBS k registru bankovnich
uvérl a zaruk

V listopadu lonského roku byla ve Zbirce zako-
nG vydana novela opatreni k registru bankov-
nich Gvérd a zaruk.®? Novela stanovuje vysi
poplatku za poskytovani (daji z registru ban-
kovnich Gvér( a zaruk klientd bank, pobocek
zahranicnich bank a Exportni-importni banky
Slovenské republiky. NBS v minulosti prijala
Zadosti o poskytovani takovych Gdaju a oceka-
va, ze poskytovani (daji z tohoto registru se
pro klienta stane béznou praxi. Z tohoto ddvo-
du se stanovila vySe poplatku za takové po-
skytnuti. Jeji vySe se odviji od toho, zda ma
klient zajem pouze o Udaje podle stavu ke dni
podani své zadosti nebo o Udaje za urcité ob-
dobi.

Novela nabyla Gcinnosti 1. 12. 2011 s vyjimkou
nékterych bodd, které nabyvaji Gc¢innosti 1. 3.
2012.

Blizsi informace lze nalézt zde:
www.zbierka.sk

30 7akon ¢. 394/2011 Z.z., kterym se méni a doplfiu-
je zakon €. 492/2009 Z.Z. o platebnich sluzbach a o
zméné a doplnéni nékterych zakonu ve znéni zakona
¢. 130/2011 Z.z., kterym se méni a dopliuji nékteré
zakony.

3 Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/110/ES o pristupu k Cinnosti instituci elektro-
nickych penéz, o jejim vykonu a o obezretnostnim
dohledu nad touto dinnosti, o zméné smérnic
2005/60/ES a 2006/48/ES

32 Opatfeni Narodni banky Slovenska, kterym se
méni a dopliuje opatreni Narodni banky Slovenska
¢. 1/2011 o registru bankovnich Gvéru a zaruk
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Opatfeni NBS k institucim elektronickych
penéz

Opatreni NBS stanovuje postup vypoctu vlast-
nich zdroji u instituci elektronickych penéz,
pokud budou poskytovat platebni sluzby ne-
souvisejici s vydavanim elektronickych penéz.
Opatreni dale rozsifuje rozsah poskytovani
¢innosti instituci elektronickych penéz. Opat-
fenim se zaroven zohlednuje i aplikacni praxe
pri povolovacich Fizenich pred NBS. Novela
nabyla Gc¢innosti 31. 12. 2011

Blizsi informace lze nalézt zde:
www.zbierka.sk

Opatreni NBS o podminkach pro udéleni ban-
kovniho povoleni bankam a poboc¢kam za-
hraniénich bank

Opatrenim se stanovuji nalezitosti zadosti
a zpUsob prokazovani splnéni podminek k udé-
leni bankovniho povoleni bankam a zahranic-
nim bankdm k provadéni bankovnich cinnosti
prostrednictvim jejich pobocek na Uzemi Slo-
venské republiky. Opatreni zaroven zohlednuje
i dlouholetou aplikacni praxi s povolovanim
bankovnich cinnosti.

Novela nabyla ucinnosti 31. 12. 2011

BLizsi informace lze nalézt zde:
www.zbierka.sk

Opatreni NBS o poplatcich klientl bank nebo
pobocek zahrani¢nich bank

Opatreni promita aktualni stav obecné zavaz-
nych pravnich predpist a zaroven zapracovava
pozadavky odbornych Gtvard NBS vyplyvajicich
z dosavadnich zkusenosti, které se tykaji
upresnéni, resp. doplnéni udaju v jiz existuji-
cich vykazech a zpusobu vykazovani (dajl
NBS. Ulelem opatfeni, je zvysit transparent-
nost pri informovani klienta o cenové politice
bank a pobocek zahrani¢nich bank. Tim by se
mélo dosahnout posileni postaveni klientd
bank a pobocek zahranicnich bank na financ-
nim trhu a jejich ochrana.

Novela nabyla ucinnosti 31. 12. 2011

Blizsi informace lze nalézt zde:
www.zbierka.sk

Opatreni NBS o zverejnovani informaci

Novela resi a harmonizuje problematiku zve-
rejnovani informaci bankami a pobockami za-
hranic¢nich bank v pripadech, které se tykaji
kapitalovych pozadavkd na obchodni portfolio
a zaroven resi provérovani politiky odménovani
organu bank. Opatfenim se stanovi i nékteré
dodatecné pozadavky na zverejnovani infor-
maci o rizikovém profilu bank v navaznosti na
ostatni Upravu kapitalovych pozadavkd podle
smérnice 2010/76/ES. Touto zménou se zajis-
tuje, aby se informace, ktera z casového hle-

diska nepodléha zméné tak casto jako jiné,
zverejnovala pouze pololetné a ne Ctvrtletné.
Novela nabyla Gc¢innosti 31. 12. 2011.

svvs

www.zbierka.sk

Opatreni NBS o predkladani vykazl plateb-
nimi institucemi

Novelizace opatreni NBS zajistuje poskytovani
(daju nezbytnych pro vykon dohledu NBS nad
platebnimi institucemi prostrednictvim detail-
néjsi vzord vykazl. Konkrétné stanovi rozsah
predkladanych vykazl pro platebni instituce a
instituce elektronickych penéz vcetné metodi-
ky jejich vypracovani. Kromé financnich vyka-
zU se stanovi dalsi vzory vykaz(, jejichz cilem
je umoznit monitoring plnéni povinnosti sta-
novenych v zakoné o platebnich sluzbach. Pe-
riodicita vypracovani vykazu je v zasadé mé-
si¢ni, s vyjimkou hlaseni o elektronickych pe-
nézich IEP. Toto hlaseni se vypracovava na
denni bazi, vzhledem k charakteru sbiranych
(dajl a Gcelu ulozené povinnosti ze zakona.
Novela nabyla Gc¢innosti 31. 12. 2011

Blizsi informace lze nalézt zde:
www.zbierka.sk

4. Pojistovnictvi a penzijni fondy

Evropska unie

Stanovisko EIOPA k systému ochrany spotre-
bitele v pojistiovnictvi a v penzijnich syste-
mech

EIOPA vyzvala k prehodnoceni rezimu ochrany
spotrebitele v oblasti pojistovnictvi - zejména
v oblasti stfetu zajmud, standardizaci
a porovnatelnosti informaci o financnich pro-
duktech a jejich vhodnosti pro klienty tak, aby
byla ochranéna prava pojisténci a Ucastniku
penzijnich systém( v EU.

EIOPA se rovnéz vyjadrila k navrhovanym zmé-
nam smérnice 2003/41/ES.* Zddraznila, Ze by
mélo dojit ke zlepseni kvality informaci posky-
tovanych (¢astnikim zaméstnaneckych penzij-
nich systém(. EIOPA pripravuje vyjadreni rov-
néz k navrhdm smérnic o zprostfedkovani
pojisténi a retailovych investiCnich produk-
tech.

Blizsi informace lze nalézt zde:
WWWw.eiopa.europa.eu

3 Smérnice Evropského parlamentu a Rady

2003/41/ES ze dne 3. ¢ervna 2003 o c¢innostech
instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi
a dohledu nad nimi
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Zprava EIOPA - informovani Gcastnikd za-
méstnaneckych penzijnich systémd

Zprava poukazuje na znacné  rozdily
pri informovani osob pred vstupem do systému
penzijniho zaméstnaneckého zabezpeceni mezi
¢lenskymi staty EU. Hlavni ddvody jsou spatfo-
vany ve strukturalnich rozdilech mezi jednotli-
vymi systémy zameéstnaneckého penzijniho
zabezpeceni a absence harmonizované evrop-
ské Upravy. Smérnice 2003/41/ES* se totiz
vztahuje jen na ¢ast této problematiky, zbytek
je regulovan radou dalSich evropskych predpi-
s, nebo vychazi jen z narodnich legislativnich
Uprav.

Zprava zddrazruje potrebu zajisténi adekvat-
niho rozsahu informaci poskytovanych ve fazi
pred podpisem smlouvy a informaci poskytova-
nych v prabéhu Ucasti v systému zaméstnanec-
kého penzijniho zabezpeceni. A dale potrebu
standardizace informaci, které by mély slouzit
zejména k usnadnéni vzajemné porovnatelnos-
ti nabizenych penzijnich produktd.

Blizsi informace lze nalézt zde:
www.eiopa.europa.eu

EIOPA - kalibrace rizikovych faktori podle
smérnice Solventnost II*°

Dokument se tyka nezivotni a zdravotni (nikoli
SLT)* techniky kalibrace. Cilem bylo na zéakla-
dé vyhodnoceni dostupnych dat nalézt nej-
vhodnéjsi metody kalibrace a navrh doporuce-
ni ohledné metodologie pro urceni spolehlivos-
ti a odolnosti kalibrace.

Blizsi informace lze nalézt zde:
www.eiopa.europa.eu

Zprava o financ¢ni gramotnosti a vzdélavani
Dle zpravy EIOPA nema vétsina ¢lenskych statd
EU narodni strategii financni gramotnosti, ani
neprobiha jeji priprava. Zakladem narodnich
strategii v zemich, kde byly jiz prijaty, je
zejména spoluprace organ( dohledu
s organizacemi ochrany spotrebitele, Skolami
a akademickymi organizacemi. EIOPA hodla
tuto zpravu periodicky aktualizovat a do bu-
doucna na jejim vytvoreni spolupracovat také
s organizacemi ESMA a EBA. Pro Uplnost uved*
me, Ze v Ceské republice schvalila vlada Na-
rodni strategii financniho vzdélavani v roce
2010.

3 Smérnice  Evropského parlamentu a Rady

2003/41/ES ze dne 3. Cervna 2003 o cCinnostech
instituci zameéstnaneckého penzijniho pojisténi
a dohledu nad nimi

Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o pristupu k
pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu
(Solventnost II)
3 Health-non-similar-to-life-technique

svvs

www.eiopa.europa.eu, www.mfcr.cz

Pokyny Komise ohledné rovnosti pohlavi v
pojistovnictvi

Evropska komise publikovala pokyny k aplikaci
rozhodnuti ESD z 1. brezna 2011, které zrusilo
s ucinnosti k 22. prosinci 2012 ustanoveni
smérnice 2004/113/ES*, umoziujici pojistova-
teldm pouzivat kritéria pohlavi pri vypoctu
prémii a benefitd. Evropsti pojistovatelé vitaji
vydani téchto pokynl v situaci, kdy byla pojis-
tovatelim dana pro prechod na nové podminky
relativné kratka doba. Na potencialni negativni
dopady tohoto rozhodnuti ESD na pojistovny a
zejména na pojisténé zeny upozornuje neza-
visla studie spolecnosti Oxera.

svvr

Ceskd republika

Transformace penzijnich fondd

Na konci prosince CNB zverejnila Uredni sdéle-
ni k transformaci penzijniho fondu. Jeho obsa-
hem jsou jednak formulare Zzadosti, a dale
seznam priloh Zadosti o povoleni k cinnosti
penzijni spolecnosti®® a Zadosti o povoleni
k provozovani penzijniho pripojisténi prostred-
nictvim transformovaného fondu. Dle tohoto
Uredniho sdéleni penzijni fond k zadosti
o povoleni k ¢innosti penzijni spolecnosti ne-
doklada nékteré doklady,”® které by jinak
k ziskani povoleni penzijni spolecnosti byly
nezbytné podle zakona. Konkrétné se tato
leva tyka (i) informaci o zadateli*’, (ii) infor-
maci o vedoucich osobach®, (iii) informaci
0 osobach s kvalifikovanou U¢asti*?, (iv) infor-
maci o Uzkém propojeni®, a doloZeni splnéni
(v) vécnych, personalnich a organizacnich
predpokladi*.

37 Smérnice Rady 2004/113/ES ze dne 13. prosince
2004, kterou se zavadi zasada rovného zachazeni s
muzi a Zenami v pristupu ke zbozi a sluzbam a je-
jich poskytovani.

%8 Podle § 33 odst. 3 zakona o dopliikovém penzijnim
sporeni (zadost o povoleni k innosti penzijni spo-
le¢nosti)

¥ Podle § 175 odst. 1 pism. a) ve spojeni s § 31
zakona o doplikovém penzijnim sporeni, podle
vyhlasky ¢. 233/2009 Sb., o zadostech, schvalovani
osob a zpUsobu prokazovani odborné zpusobilosti a
zku$enosti osob a o minimalni vysi financnich zdroju
poskytovanych pobocce zahrani¢ni banky, ve znéni
pozdéjsich predpist

405 4 odst. 1 pism. c) vyhlasky ¢. 233/2009 Sb.,

1§ 4 odst. 2 vyhlaky €. 233/2009 Sb.,

42§ 4 odst. 3 pism. b) az f) a h) vyhlasky ¢. 233/2009
Sb.,

3§ 4 odst. 3 pism. g) vyhlasky &. 233/2009 Sb.,

“ § 14a odst. 2 pism. a) az d) vyhlasky
€. 233/2009 Sb., o zadostech, schvalovani osob a
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Navrhy provadécich vyhlasek k penzijni re-
formé

Vyhldska o statutu ucastnického fondu a di-
chodového fondu

V poloviné prosince predlozila CNB navrh vy-
hlasky o minimalnich nalezitostech statutu
Gcastnického fondu a dichodového fondu.
Struktura statutu ddchodového i U€astnického
fondu vychazi ze struktury predpist upravuji-
cich statut fondu kolektivniho investovani.
Blizsi informace lze nalézt zde:

www.cnb.cz

Ndvrh vyhldsky o Cinnosti penzijni spolecnosti,
dichodového fondu a tcastnického fondu

V prosinci CNB dale zvefejnila navrh vyhlasky
o podrobnéjsi Upravé cinnosti penzijni spolec-
nosti, didchodového fondu a Gcastnického fon-
du. Navrh  vyhlasky je  momentalné
v meziresortnim pripominkovém frizeni, které
skonci 11. 1. 2012. Vyhlaska stanovuje pravidla
obezretného vykonu cinnosti penzijni spolec-
nosti, obhospodarovani majetku ddchodového
fondu a Ucastnického fondu, jednani penzijni
spolecnosti s Ucastniky, uverejnovani informaci
a vypocCtu kapitalového pozadavku penzijni
spolecnosti podle zakona o doplikovém pen-
zijnim sporeni a zakona o dichodovém spore-
ni. Vyhlaska stanovi téz zakladni pozadavky na
informovani Ucastnikd o skutecnostech vy-
znamnych pro financni situaci, podstupovanych
rizicich a investovani obhospodarovanych
Gcastnickych a dlichodovych fondi. Dale jsou
specifikovana kritéria, ktera musi splnovat
prislusny investicni cenny papir, aby do néj
mohl Ucastnicky fond investovat a kritéria, kdy
se investicni nastroj nebo nastroj penézniho
trhu obsahujici derivat povazuji z hlediska
zakona o doplinkovém penzijnim sporeni za
investicni cenny papir nebo nastroj penézniho
trhu.

Predpokladané nabyti Gcinnosti vyhlasky bylo
stanoveno datum 1. 1. 2013.

svvs

Zakon o diichodovém sporeni a Zakon o do-
plikovém penzijnim sporeni

Na konci prosince byl ve sbirce zakon( publi-
kovan zakon o dichodovém sporeni a to pod
Cislem 426/2011 Sb. Systém dlchodového spo-
feni vytvoreny timto zakonem je tzv. druhym

zpusobu prokazovani odborné zpusobilosti, divéry-
hodnosti a zkusenosti osob a o minimalni vysi fi-
nancnich zdroji poskytovanych pobocce zahrani¢ni
banky ve znéni vyhlasky ¢. 192/2011 Sb.

fondovym pilifem dichodového zabezpeceni
v Ceské republice.

Zakon o doplnkovém penzijnim sporeni
(427/2011 Sb.) obsahuje Upravu tzv. tretiho
pilife dichodového systému a nahradi stavajici
systém penzijniho pripojisténi se statnim pri-
jsou dostupné ve specialnim vydani bulletinu
BBH.

Blizsi informace naleznete zde:
www.bbh.cz/Publikace.aspx

Slovenska republika

Vyjadreni Slovenské asociace pojist'oven
Slovenska asociace pojistoven (,,SLASPO*) ve
svém stanovisku kvlivu antidiskriminacni
agendy Evropské unie na pojistovaci pramysl
uvedla, ze ve svétle kauzy Test-Achats budou
pojistovny nuceny hledat alternativni faktory
pro hodnoceni rizik. Dusledky predmétného
rozhodnuti zasahnou pojisténce obou dvou
pohlavi negativné. Napr. dichodové pojisténi
bude draZsi pro muze, pojisténi pro pripad
smrti bude naopak draZzsi pro zeny, stejné jako
havarijni pojisténi.

Blizsi informace lze nalézt zde: www.slaspo.sk

5. Regulace finanéniho trhu

Evropska unie

Aplikaci smérnice 2007/44/ES o nabyvani
ucasti ve finanénim sektoru

Evropska komise pocatkem prosince zapocala
se sbérem informaci tykajicich se aplikace
evropské smérnice 2007/44/ES®, ktera se za-
byva nabyvanim a zvysovanim Ucasti ve fi-
nancnim sektoru.

svvs

www.europa.eu

Novela smérnice o financnich konglomera-
tech

Pocatkem prosince vstoupila v platnost novela
smérnice o finan¢nich konglomeratech, prove-
dena smérnici 2011/89/EU*. Rozifuji se pra-
vomoci organl dohledu pfi kontrole tzv. ma-
terskych spoleCnosti a umozni jim vykonavat

% Smérnice Evropského parlamentu a Rady

2007/44/ES ze dne 5. zari 2007, kterou se méni
smérnice Rady 92/49/EHS a smérnice 2002/83/ES,
2004/39/ES, 2005/68/ES a 2006/48/ES, pokud jde o
procesni pravidla a hodnotici kritéria pro obezret-
nostni posuzovani nabyvani a zvysSovani (casti ve
finanénim sektoru.

4 Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/89/EU ze dne 16. listopadu 2011, kterou se
méni smérnice 98/78/ES, 2002/87/ES, 2006/48/ES a
2009/138/ES, pokud jde o doplikovy dozor nad
financnimi subjekty ve financnim konglomeratu.
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soucasné bankovni, pojistovnicky i doplnkovy
dohled. Tim by mélo dojit k odstranéni mezer
v dohledu identifikovanych béhem financni
krize.

Dochazi k rozsireni informacnich povinnosti v
ramci financnich konglomerat(, vcetné poza-
davkl na zverejnovani pland pro feseni krize.
Doplnkovému dohledu budou podrobeny
i spravcovské spolecnosti fondd véetné spravcl
alternativnich investi¢nich fondu, pokud budou
soucasti financniho konglomeratu.

svvs

www.europa.eu

Novelizace narizeni o ratingovych agentu-
rach

V souvislosti s dluhovou krizi eurozény a souvi-
sejicimi nedostatky v cinnosti ratingovych
agentur, vyhodnotila Evropska komise potrebu
dalsi legislativni zmény. V poloviné listopadu
byl zverejnén navrh k dalSimu zprisnéni regu-
lace ratingl a k reseni pretrvavajicich slabin v
podobé nové smérnice a narizeni. Hlavnimi cili
pripravované legislativy je (i) zajistit, aby
financni instituce nespoléhaly slepé pouze na
ratingy svych investic; (ii) transparentnéjsi a
castéjsi ratingy statnich dluhopist; (iii) poza-
davek na vétsi rozmanitost a nezavislost ratin-
govych agentur tak, aby se zamezilo stretu
zajma a (iv) vétsi odpovédnost ratingovych
agentur za ratingy, které vydavaji.

Blizsi informace lze nalézt zde:

www.europa.eu

Novelizace smérnice o Ucetnich zavérkach

Evropsky parlament v prosinci schvalil novelu
smérnice o Uletnich zavérkach.” Obsahem
novelizace je predevsim zjednoduseni Ucetnic-
tvi zejména pro malé spolecnosti. Mala spo-
le¢nost se vymezuje jako podnik s méné nez
10 zaméstnanci a rocnim cistym obratem do
700 tis. EUR. Pro tuto kategorii osob by se
mély do budoucna uplatnit zjednodusené
Ucetni predpisy. Jedna se o harmonizovanou
Gpravu, nicméné clenskym statim bude pone-
chana diskrece ohledné praktické implementa-
ce nékterych pravidel. Mj. bude zavedena
zjednodusena rozvaha a zjednoduseny vykaz
ziskl a ztrat a omezen bude i rozsah priloh
Gcetni zavérky a udaju v nich obsazenych.
Podle novely mohou clenské staty umoznit,
aby malé spolecnosti predkladaly financni vy-

47 Ctvrta smérnice rady ze dne 25. ¢ervence 1978,
zalozena na cl. 54 odst. 3 pism. g) Smlouvy,
o rocnich Ucetnich zavérkach nékterych forem spo-
lecnosti (78/660/EHS).

Sedma smérnice Rady ze dne 13. Cervna 1983, zalo-
zenda na cl. 54 odst. 3 pism. g) Smlouvy
o konsolidovanych ucetnich zavérkach

kazy pouze jedné instituci, ktera ma dale za-
jistit poskytnuti informaci ostatnim organim
verejné zpravy a jejich uverejnéni.

svv/

www.europa.eu

Reforma regulace auditu

Evropska komise predlozila na konci listopadu
legislativni navrh, ktery reaguje na nedostatky
evropského auditniho systému. Role auditor(
bude jesté vice specifikovana nez doposud a
bude podléhat prisnéjsi regulaci a zejména
dojde k posileni nezavislosti auditori a ke
vstupu dalSich hrac¢i na trh auditnich sluzeb.
Komise rovnéz navrhuje vytvoreni jednotného
trhu se sluzbami stautarniho auditu, jenz by
auditordm poté, co ziskaji licenci v jednom
Clenském staté, umoznil svobodny a jednodu-
chy vykon jejich profese v celé Evropé. Existu-
ji také navrhy na dalsi posileni dohledu nad
auditory v EU. Spolecné by vSechna tato opat-
reni méla zvysit kvalitu povinnych auditd v EU
a obnovit davéru v auditované finanéni vykazy,
zejména vykazy bank, pojistoven a velkych
spolecnosti obchodovanych na burze.

Blizsi informace lze nalézt zde:

www.europa.eu

ESMA verejnou diskusi o konceptu materiali-
ty ve financnim reportingu

ESMA timto reaguje na Casté téma diskuzi pri
European Enforcers Coordination Sessions,
kterym je zjevné se lisici pohled na praktickou
pouzitelnost konceptu vyznamnosti (materiali-
ty) mezi sestavovateli, auditory a uzivateli
financnich reportli. Uelem této vefejné kon-
zultace je ziskat nazory zUcastnénych stran na
jejich rozdilné chapani aspektu materiality, a
tim prispét k jednotné aplikaci tohoto dilezi-
tého konceptu ve financnim reportingu. Odpo-
védi na tento konzultacni dokument je mozné
zasilat do 29. Unora 2012.

svvs

www.esma.europa.eu

ESMA vydala stanovisko ke statnim dluhopi-
siim v Ucetnich zavérkach

ESMA koncem listopadu poskytla verejné sta-
novisko tykajici se statnich dluhopisi v ucet-
nich zavérkach, a to s ohledem na zvyseny
zajem trhu o statni dluhopisy a také na Gcetni
praktiky financnich instituci a spolecnosti,
jejichz akcie jsou obchodovany na burze. Na-
vazuje tak na své prohlaseni z konce cervna,
ve kterém vyzyvala k vétsi duslednosti v apli-
kaci mezinarodnich standard(l Ucetniho vykaz-
nictvi (neboli IFRS). Disledna aplikace IFRS,
ktera zahrnuje rozmanité standardy, je dalezi-
ta pro radnou funkci financnich trhd. ESMA
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proto opétovné aktivné vystoupila, aby podpo-
fila duislednou aplikaci vhodné legislativy,
zvlasté pak mezinarodnich standard( (cetniho
vykaznictvi.

Blizsi informace lze nalézt zde:
WWW.esma.europa.eu

ESMA varuje pred neregistrovanymi obchod-
niky na forexovém trhu

ESMA pocatkem prosince varovala investory
pred obchodovanim s osobami bez prislusného
opravnéni nabizejicimi investi¢ni nastroje na
forexovém trhu a upozornila drobné investory
na hlavni rizika pri takovém obchodovani.
ESMA vydala toto upozornéni z divodu, ze
v poslednim obdobi zaznamenala v nékterych
¢lenskych zemich narGst nabidky transakci na
devizovych trzich od osob bez prislusného po-
voleni.

BLizsi informace lze nalézt zde:
WWW.esma.europa.eu

ESMA - regulace ratingovych agentur

ESMA na konci prosince prodlouzila prechodné
obdobi pro uziti ratingl vydanych mimo Evrop-
skou unii. Zaroven doslo ke schvaleni austral-
ského ratingového rezimu.

ESMA dale pracuje na posouzeni ekvivalence
regulace ratingd v nékolika mimoevropskych
zemich. Prodlouzeni prechodného obdobi do
30. dubna 2012 umozni dokoncit hodnoceni
tretich zemi, z kterych pochazi drtiva vétsina
ratingd.

Zaroven ESMA prijala navrh Regulatornich
technickych standard(® tykajicich se ratingo-
vych agentur (RTS). RTS se tykaji nasledujicich
oblasti: (i) informace poskytované ratingovymi
agenturami pri jejich registraci, certifikaci a
hodnoceni jejich systémového vyznamu pro
financni stabilitu nebo integritu financnich
trh(, (ii) informaci, které by ratingové agentu-
ry mély vsouladu s platnou legislativou zve-
fejnit, véetné informaci o strukture, formatu,
metodach a UCetnim obdobi, (iii) posouzeni
souladu ratingové metodiky s legislativnimi
pozadavky a (iv) obsah a format pravidelné
podavanych zprav vyzadovanych od ratingo-
vych agentur za Ucelem prabézného dohledu
ESMA.

Blizsi informace lze nalézt zde:
WWW.esma.europa.eu

Zprava ECSDA o neodvolatelnosti zaétovani
Zprava Asociaci evropskych centralnich depozi-
tafll (ECSDA)® ohledné aplikace smérnice

“8 Regulatory Technical standards
4 European Central Securities Depositories Associ-
ation.

o neodvolatelnosti z(¢tovani® v jednotlivych
Clenskych statech upozornuje staty na skutec-
nosti tykajici se okamziku prijeti pokynu k
zUCtovani a okamziku neodvolatelnosti z(cto-
vani.

Okamzik prijeti pokynu je zpravidla vymezovan
jako zaznam pokynu v systému centralniho
depozitare. Prikaz k zUCtovani je zpravidla
neodvolatelny od té doby, kdy pfikaz nemdze
byt zménén ani zrusen pokynem (castnika
nebo treti strany. Z hlediska moznosti zrusit
prikaz k z(¢tovani, je vsak v radé pripadu
umoznéno jeho zruseni pri spolecném prohla-
seni obou stran.

Blizsi informace lze nalézt zde:
www.ecsda.com

Ceskd republika

K vykladu pojmu poskytovani financnich
sluzeb v Ceské republice

Na konci listopadu vydala CNB odpovéd k
otazce, kdy se finan¢ni sluzba povazuje za
poskytnutou v Ceské republice. CNB upfesfiuje,
ze ne kazda cinnost souvisejici s financéni sluz-
bou je sama o sobé poskytovanim financni
sluzby ve smyslu plnéni charakteristického pro
tuto sluzbu (napr. zaslani vypisu z Uctu do
Ceské republiky, umoznéni pouzit v CR plateb-
ni kartu vydanou v zahranici). Obecné posky-
tovani finan¢nich sluzeb v Ceské republice
vyzaduje vefejnopravni opravnéni,” a v nékte-
rych sektorech financniho trhu je regulovano i
samotné nabizeni financni sluzby.

Pro posouzeni, zda se jedna o poskytovani
sluzby v Ceské republice, ma rozhodujici vy-
znam, kde je uskutecnovano plnéni charakte-
ristické pro poskytovanou financni sluzbu, tj.
kde klient prijima plnéni podle smlouvy, za
které se poskytuje Uplata. Pri tom je nutno
brat v potaz Fadu faktord, mj. zda je financni
sluzba nabizena v CR, resp. cilena na Uzemi
CR, (napf. iprostfednictvim internetu), zda
nabidka sluzby predstavuje pravné zavazny
navrh na uzavfeni smlouvy a tuto smlouvu ma-
ze klient uzavrit i na dalku.

svvs

% Smérnice Evropského parlamentu a Rady

98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti
zGétovani v platebnich systémech a v systémech
vyporadani obchodii s cennymi papiry.

3! Seznam osob, nad kterymi Ceska narodni banka

vykonava dohled obsahuje § 44 odst. 1 zakona
¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni
pozdéjsich predpisi. K vymezeni pojmu finanéni
sluzba viz napr. § 54a odst. 1 zakona ¢. 40/1964
Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpi-
sQ.
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Zmény v souvislosti s reformou dohledu nad
finan¢nim trhem v Evropské unii

V prosinci byl ve 3. ¢teni Poslaneckou snémov-
nou schvalen®? vladni navrh zakona, kterym se
méni nékteré zakony v souvislosti s reformou
dohledu nad finanénim trhem v Evropské unii.
Navrhovany zakon predstavuje transpozi¢ni no-
velu fady zakon( v oblasti financniho trhu®
a neobsahuje, kromé adaptacnich ustanoveni
vzhledem k Narizeni, zadna ustanoveni nad ra-
mec transpozice Smérnice Omnibus I**. Nejdule-
Zitéjsi zmény jsou ustanoveni vymezujici spo-
lupraci narodnich a evropskych dohledovych
organu. Tato ustanoveni jsou nezbytna vzhle-
dem k vytvoreni nového systému evropskych
organ( dohledu - Evropského organu pro ban-
kovnictvi, Evropského organu pro pojistovnic-
tvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi a Ev-
ropského organu pro cenné papiry a trhy. Jed-
na se mj. o: informacni povinnosti vici evrop-
skym organdm dohledu, moznosti konzultaci
a spoluprace s evropskymi organy dohledu
a mediace a feSeni sporl mezi dohledovymi
organy.

Novela dale predpoklada zruseni dosavadni
pravomoci CNBV licenocovat a dohlizet ratingo-
vé agentury. CNB bude nadale dohlizet nad
uzivanim ratingd pro Gcely vypoctu kapitalo-
vych pozadavkl bank, druzstevnich zalozen a
obchodnikd s cennymi papiry.

Blizsi informace lze nalézt zde: www.psp.cz

Zruseni Strediska cennych papirt

Stredisko cennych papirt, prispévkova organi-
zace Ministerstva financi CR, jez na zakladé
zdkona o podnikani na kapitalovém trhu®
k2.7.2010 prevedlo veskerou svou cinnost

52 Usneseni ¢. 959

5 7akon &. 21/1992 Sb., o bankach, Zakon ¢.
87/1995 Sb., o sporitelnich a Gvérnich druzstvech,
Zakon ¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalo-
vého trhu, Zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, Zakon ¢. 284/2009 Sb., o plateb-
nim styku, Zakon ¢. 377/2005 Sb., o financnich
konglomeratech
5 Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2010/78/EU ze dne 24. listopadu 2010 kterou se
méni smérnice 98/26/ES, 2002/87/ES, 2003/6/ES,
2003/41/ES, 2003/71/ES, 2004/39/ES,
2004/109/ES, 2005/60/ES, 2006/48/ES, 2006/49/ES
a 2009/65/ES s ohledem na pravomoci Evropského
organu dohledu (Evropského organu pro bankovnic-
tvi), Evropského organu dohledu (Evropského organu
pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojis-
téni) a Evropského organu dohledu (Evropského
organu pro cenné papiry a trhy).

55 74kon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu ve znéni pozdéjsich predpisd.

tykajici se vedeni evidenci zaknihovanych cen-
nych papirG na Centralni depozitaf cennych
papirll, a. s. bylo rozhodnutim ministra financi
k 31.12. 2011 zruseno a vymazano z obchod-
niho rejstriku. VesSkera prava a povinnosti
Strediska cennych papir( prechazeji na zakla-
dé zakona® 1. 1. 2012 na Ministerstvo financi

svvs

Slovenska republika

Rozhodnuti NBS o urceni roc¢nich prispévki
subjektl, které podléhaji dohledu

Bankovni rada NBS rozhodla o uréeni rocnich
prispévkd na rok 2012 placenych subjekty fi-
nan¢niho trhu, které podléhaji dohledu NBS.
Zakladem sazby pro urceni vysky roc¢niho pri-
spévku prispévatele je objem aktiv prispévate-
le vykazany v jeho (cetni zavérce ovérené
auditorem nebo se roc¢ni prispévek urcuje pev-
nou castkou.

svvs

Novy odvod u nékterych finanénich instituci
Zakon> upravuje vysi a zplsob placeni divod(
nékterymi financnimi institucemi, jakoz i na-
slednou spravu a kontrolu, a to v navaznosti na
pripravovany evropsky rezim odvodl vybranych
financnich instituci (bankovni dan). Platci od-
vodu jsou banky a pobocky zahrani¢nich bank.
Zahrani¢nim bankam pUsobicim na Uzemi SR
zakon neuklada povinnost platit odvody. Do
pUsobnosti finan¢nich Gradi nové patfi i sprava
odvodl vybranych financénich instituci. Novela
nabyla Gc¢innosti 1. 1. 2012

Blizsi informace lze nalézt zde:
www.zbierka.sk

Opatreni NBS o predkladani vykazd

Opatieni® rudi a dopliuje strukturu vykazd,
ktera byla zavedena v roce 2008. Ma za cil
zohlednit nové pozadavky z pravnich norem
Evropské centralni banky za oblast ménové a
financni statistiky, upravit existujici strukturu
vykazl z hlediska priblizeni se k jednotnému
statistickému konceptu ECB pri sbéru vstup-
nich vykazi a sestavovani vystupnich sestav.
Dale ma za cil upravit existujici strukturu vy-
kaz( z hlediska jejich efektivniho vyuzivani
uzivateli a prehodnotit nutnost predkladani
jednotlivych ¢lenéni ve vykazech podle aktual-

% 7akon €. 219/2000 Sb., o majetku Ceské republiky
a jejim vystupovani v pravnich vztazich
57 Z&kon ¢&. 384/2011 o zvladtnim odvodu vybranych
financnich instituci a o doplnéni nékterych zakonu
58 Opatreni NBS o predkladani vykazd bank, pobocek
zahrani¢nich bank, obchodnik( s cennymi papiry a
pobocek zahrani¢nich obchodnikd s cennymi papiry
pro statistické ucely
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nich potfeb externich uzivatel(. Schvalenim
opatreni se vytvori legislativni podminky pro
ziskavani statistickych informaci odpovidaji-
cich platnému pravnimu stavu a potrebam
NBS.

Novela nabyla Gcéinnosti 1. 1. 2012

Blizsi informace lze nalézt zde:

www.nbs.sk

6. Obchodni spolec¢nosti

Evropska unie

EU planuje modernizaci verejnych zakazek
Evropska komise v druhé poloviné prosince
predlozila revize smérnic o verejnych zakaz-
kach. Jde o dalsi krok, ktery je soucasti spo-
lecného programu, jehoZz cilem je zevrubna
modernizace verejnych zakazek v Evropské
unii. Program dale prinasi smérnici o konce-
sich, jez byly dosud na evropské Urovni upra-
veny jen castecné. Jejich zvlastnosti vsak
opodstatnuji vznik samostatného textu, ktery
do celkové reformy zapada.

Reforma pravnich predpist o vefejnych zakaz-
kach predstavuje jedno z dvanacti prioritnich
opatreni uvedenych v Aktu o jednotném trhu,
ktery byl prijat v dubnu tohoto roku. Pro vét-
$inu Clenskych statd se Gcinnost verejného
zadavani stala vzhledem k soucasnym roz-
poctovym omezenim prioritou. Pravé proto je
nezbytné mit k dispozici pruzné a jednoduché
nastroje, které verejnym organim a jejich
dodavatelim co nejvice usnadni zadavani
transparentnich a konkurenceschopnych verej-
nych zakazek a umozni jim nakupovat za opti-
malniho poméru mezi kvalitou a cenou.

Dalsi informace lze nalézt zde:

www.europa.eu

Podpora financovani malych a strfednich
podnik( v EU

V ramci iniciativ na podporu podnikani Evrop-
ska komise predlozila pocatkem listopadu stra-
tegii, jez ma malym a stfednim podnikim na-
pomoci k snazSimu pristupu k finan¢nim pro-
stfedkim z Akcniho planu EU. Ten zahrnuje
zvySeni finanéni podpory z rozpoctu EU a Ev-
ropské investicni banky.

svvs

www.europa.eu

Ceskd republika

Novela obchodniho zdkoniku

Na konci listopadu byla zverejnéna ve Sbirce
zakonl novela obchodniho zakoniku,” ktera

% Zakon €. 351/2011 Sb., kterym se méni zakon &.
513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozdéj-
Sich predpis(, a dalsi souvisejici zakony.

prinasi celou radu zasadnich zmén. Mj. se mé-
ni § 66 odst. 1 ObchZ, ktery je doplnén o usta-
noveni postupu zaniku funkce osoby ve statu-
tarnim organu, v pripadé, Zze pusobnost valné
hromady vykonava jediny spoleCnik. § 66d
ObchZ nové umoznuje povérit obchodnim ve-
denim zaméstnance spolecnosti, ktery je zaro-
ven statutarnim organem nebo clenem statu-
tarniho organu (tzv. manazerska smlouva). Ve
vztahu k insolvencnimu Fizeni se nové umoznu-
je, aby soud jmenoval jako insolvencniho
spravce také fyzickou osobu, ktera splnuje
obecné a kvalifikacni predpoklady pro zapis do
seznamu insolvenc¢nich spravc. Zmény se do-
tkly téz pravidel pro vnitroskupinové transakce
- novy § 196a odst. 6 upravuje nabyti a zcizeni
majetku akciové spolecnosti, pokud byl nabyty
majetek dale zcizen v rozporu s pravidly sta-
novenymi § 196a - zde se pouzije primérené §
446 ObchZ (nabyti od nevlastnika). Nové je
reSena také otazka prevzeti ruceni - vypousti
se odkaz na podminky obvyklé v obchodnim
styku, kdy nebylo jasné, zda se tyto vazou na
poskytnuti ru¢eni nebo na samostatné ruceni a
nebylo mozné tuto podminku materialné spl-
nit. Jde o reakci na vyvoj judikatury viz roz-
hodnuti NS CR 29 Odo 996/2004 (prevzeti ru-
¢eni za splnéni penézitého zavazku neni po-
trebné ocenovat znaleckym posudkem) a roz-
hodnuti 29 Cdo 3276/2008 (povinnost stanovit
,hodnotu majetku“ na zakladé posudku znalce
jmenovaného soudem, zakotvena v ustanoveni
§ 196a odst. 3 obchodniho zakoniku, nedopada
na prevzeti ruceni).

U¢innost novely je od 1. 1. 2012

Blizsi informace lze nalézt zde:

www.nsoud.cz ,Www.epravo.cz

Poslanecka snémovna schvalila zakon o ob-
chodnich korporacich

V poloviné prosince Poslanecka snémovna
schvalila v zavérecném cteni navrh zakona o
obchodnich korporacich®, ktery upravuje fun-
govani obchodnich spolecnosti a druzstev.
Novy zakon upravuje skutecnosti vztahujici se
ke vzniku, zaniku a spravé obchodnich spolec-
nosti a druzstev. Na rozdil od soucasného ob-
chodniho zakoniku nebude obsahovat Upravu
zavazkovych vztahl, nebot vsechny typy za-
vazkovych vztah( upravi do budoucna pouze
obcansky zakonik. Zakon také podnikatelim
prinasi moznost volnéjsiho rozhodovani o je-
jich vlastnictvi. Mj. bude mozné, aby jeden
spolecnik vlastnil vice podild ve s.r.o. a to
rizného druhu. Obdobné se umoziuje u akcio-
vé spole¢nosti vydavani riznych trid akcii s
riznymi pravy k nim se pojicimi. Novy zakon

60 snémovni tisk 363/0, &ast ¢. 1/2
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mj. upousti u s.r.o. od pozadavku zakladniho
kapitalu 200.000 K¢ a nastavuje se nova vyse
zakladniho kapitalu 1 KE. Na ochranu véfitell
se vedle ustanoveni o spravé majetku spolec-
nosti a odpovédnosti zavadi také tzv. test in-
solvence - spolecnost nesmi poskytnout zadné
plnéni, pokud by si tim zpusobila Upadek.

Novy zakon by mél systémové chranit ty, kteri
nemaji dostatecny vliv nebo dostatecné infor-
mace - véritele nebo mensinové spolecCniky
a akcionare a na druhou stranu by nemél ome-
zovat v podnikani. Zakon rovnéz zavadi pres-
néjsi a ucelenou regulaci spravy obchodnich
spolecnosti (corporate governance). Oproti
dnesni Upravé vénuje vice pozornosti vzniku
smlouvy o vykonu funkce, otazkam odménova-
ni, kontrole procesu rozhodovani manazerd
a jejich odpovédnosti za skodu.

Predpokladana ucinnost nového zakona je sta-
novena na zacatek roku 2014.

Blizsi informace lze nalézt zde:

WWW.justice.cz, www.psp.cz

Zména zakona o preménach obchodnich spo-
lecnosti a druzstev

Na konci listopadu byla vydana novela zakona
o preménach obchodnich spolecnosti a druz-
stev.®' Novela ma zajistit soulad s pozadavky
prava EU a upravit terminologii v souladu
s obchodnim zakonikem a podrobnéji upravit
nékteré procesy. Mj. se upravuje zplsob zve-
fejnéni Gdaji, vymezeni podnikatele. Dale se
upresnuje vztah premény a likvidace a zruseni
spolecnosti ¢i vzdani se prava na vyménu podi-
lu. Novelizovana je také Uprava rozhodného
dne ¢i pozadavky na projekt premeény.

Novela prinasi také zmény celé rady dalsich
zakonl, které s problematikou premén ob-
chodnich spolecnosti a druZstev souviseji - jak
napr. obcansky soudni rad, obchodni zakonik ci
zakon o UcCetnictvi.

U¢innost novely je od 1. 1. 2012.

Blizsi informace lze nalézt zde: www.mvcr.cz

Rozdélovani tantiém v akciové spolecnosti -
aktualni judikatura

Nejvy3si soud®® na konci listopadu posuzoval
otazku obsahu usneseni valné hromady o roz-
déleni Casti zisku spolecnosti predstavenstvu a
dozorci radé. Podle ObchZ nalezi rozhodovani
o rozdéleni zisku predstavenstvu a dozorci
radé v akciové spolecnosti nalezi do pravomoci

61 Zakon ¢&. 355/2011 Sb., kterym se méni zakon &.
125/2008 Sb., o preménach obchodnich spoleénosti
a druZstev, ve znéni pozdéjsich predpist, a dalsi
souvisejici zakony.

62 Usneseni Nejvy3siho soudu CR ze dne 29. 11. 2011
sp. zn. 29 Cdo 1159/2010

valné hromady. V predmétném pripadu slo
o usneseni valné hromady, ktera schvalila
Ucetni uzavérku a ulozila predstavenstvu sta-
novit konkrétni vysi tantiémy pro stavajici
Cleny predstavenstva a dozorCi rady a zajistit
jejich vyplatu. Nejvyssi soud CR vychazel
z ustanoveni § 187 odst. 1 pism. g) obchodniho
zakoniku, podle néjz do (vylucné) plsobnosti
valné hromady akciové spolecnosti spada roz-
hodovani o odménovani ¢lend predstavenstva a
dozoréi rady. Ucelem tohoto ustanoveni je
podle Nejvyssiho soudu CR ,,kontrola akcionard
nad odménovanim clend predstavenstva“.
Podle Nejvyssiho soudu CR tedy valna hromada
nemUze stanovit pouze souhrnnou ¢astku tan-
tiém s tim, Ze samotné rozdéleni ponecha
pouze na rozhodnuti predstavenstva. Pri roz-
hodovani o rozdéleni tantiém musi mit valna
hromada vzdy na paméti, ze se jedna o jeji
vylucnou pravomoc a zajistit, aby alokace
prostfedkil urcenych na tantiémy probéhla
podle pravidel valnou hromadou schvalenych.
Blizsi informace lze nalézt zde:

www.nsoud.cz

Navrh novely Zivnostenského zakona

Dne 23. 11. 2011 vlada schvalila navrh novely
Zivnostenského zakona®. Novela odstrafuje
povinnost podnikatele oznacovat provozovnu
identifikacnim ¢islem, zménu (daja budou
podnikatelé oznamovat prostrednictvim cent-
ralniho registracniho mista, upousti se od po-
vinnosti oznamovat zménu adresy mista podni-
kani pri soucasné zméné bydlisté Zzivnostnika
na totoznou adresu. Novela upravuje pokraco-
vani provozovani zivnosti pri imrti podnikate-
le, kde se nové vklada ustanoveni o rozhodnuti
o nepokracovani v provozovani zivnosti a sou-
visejici oznameni vGci zivnostenskému Gradu.
Nové se zruseni zZivnostenského opravnéni pro-
vede ke dni, ktery oznami zivnostnik nebo
nejdrive ke dni doruceni oznameni, zaroven se
rusi povinnost zivnostnika vyvésit oznameni na
Uredni desku po dobu alespon 15 dnd.

Blizsi informace lze nalézt zde:

www.vlada.cz

www.vlada.cz ; www.eklep.vlada.cz

Slovenska republika
N/A

63 Zakon ¢&. 455/1991 Sb., o Zivnostenském podnika-
ni (Zivnostensky zakon) ve znéni pozdéjsich predpi-
sU.
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Advokatni kancelar BBH, advokatni kancelaf, v. o. s. dlouhodobé poskytuje svym klientdm pravni
poradenstvi v oblasti prava financnich trhd. V ramci svych sluzeb nabizi také zakladni informacni
servis o nejvyznamnéjsich aktualitach v oblasti regulace a prava financniho trhu.

Bulletin BBH je uréen pouze jako obecna informace o nékterych dulezitych novinkach a udalostech
v oblasti finanénich trh( a souvisejici pravni problematice. Jeho obsah neni pravnim poradenstvim
ani doporucenim k urcitému postupu v konkrétni situaci.

V pripadé zajmu o dalsi informace nebo o individualni poradenstvi nebo konzultaci nas nevahejte
kontaktovat na nize uvedené adrese.

Kontakt:

BBH, advokatni kancelar, v. o. s.
Klimentska 1207/10

110 00 Praha 1

Ceska republika

Tel.: +420 234 091 355
Fax: +420 234 091 366

E-mail: legal@bbh.cz
Web: www.bbh.cz

ICO: 26143119
DIC: C726143119

Méstsky soud v Praze oddil A, vl. 40439
ID datové schranky: 5e2sxwg

Kde nas najdete:
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