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FINANCNI ZAJISTENI

Tentokrat snad lépe

Transpozice evropské smérnice cislo
2002/47/ES o dohoddch o financnim
zajisténi (smérnice), ktera nabyla acin-
nosti pocdtkem roku 20006, se napoprve
nepovedla zcela bez komplikaci. Z to-
hoto dtivodu bylo tieba pfistoupit k no-
velizaci, jez by tyto nedostatky odstra-
nila. Prvniho bfezna 2008 nabyla ucin-
nosti novela Obchodniho zakoniku,
kterd by problematické body méla fesit.

StéZejnim cilem smérnice je umoznit
preshrani¢ni vyuzivani finanéniho za-
jisténi a vytvofit jednotny pravni ra-
mec, ktery by pomohl snizit dvérove
expozice v oblasti obchodovani na fi-
nanénich trzich poskytnutim cennych
papirti nebo finanénich prostiedki jako
zajisténi.

Smérnice, a tudiz i Obchodni zdko
nik by mély pfedeviim umoznit zjed-
noduseny rezim pro vznik dvou zpiso-
bt finanéniho zajisténi. A to za prvé
piimv prevod financniho kolateralu
véetné repooperaci a za druhé jeho za-
stavy. Oba tyto zpusoby finanéniho za-
jisteni umoznuji jejich piijemci (véfite-
li} kolateral uzivat, nakladat s nim
a ndsledné se z néj také uspokojit nebo
si Jej dokonce ponechat. Tato opravné-
ni jsou pro prijemce kolaterdlu stéZejni,
nebot prave tim se odlisuji od obec-
nych zptsobl zajisténi, u kterych ne-
jsou opravnéni veéritele natolik $iroka
a flexibilni. Ddle uvadime nejvyznam-
néjsi zmeény, které novela piindsi.
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VOLBY ZAJISTENI

A ZPUSOBILE SUBJEKTY

Novela predné vyslovné upravila vztah
obecnych zplsobi zajisténi pohleda-
vek a financniho zajisténi. Doposud
dand otdzka nebyla explicitné fesena.
Proto nastdvaly vykladové potize, zda
se mohou pohleddvky finan¢niho cha-
rakteru zajistovat i obecnymi zptisoby
zajisténi, napriklad klasickym zdstav-
nim pravem, rucenim, zastavnim pie-
vodem prava a tak ddle, nebo jestli za-
jisténi takovych transakei vzdy bude
spadat do rezimu finan¢niho zajidténi.
Novela nové vyslovné predpokladad
moznost volby daného rezimu s tim, Ze
v piipade jeji absence se aplikuje rezim
{inancniho zajisténi.

Vyslyseny byly také hlasv ozyvajici
se z trhu, které volaly po zpiistupnéni
aplikace rezimu finan¢éniho zajisténi na
vetsi okruh subjektn, Doposud mohly
byt smluvnimi stranami téchto dohod
pouze presné vymezené {inancni a in-
stituciondlni subjekty (banky, pojistov-
ny, stat a tak dale) a také velké korpo-
race v zdvislosti na velikosti jejich ak-
tiv, ¢istého ro¢niho obratu a vlastniho
kapitdlu, pokud byl druhou smluvni
stranou také uvedeny instituciondlni
subjekt. Novela odstranila podminku
velikosti korporaci. Tim umoznila, aby
zmineéné institucionalni subjekty vstu-
povaly do dohod o finanénim zajistént
s béznymi korporacemi bez ohledu na
jejich velikost.
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PRIMY PREVOD KOLATERALU
Dosavadni dprava velmi kfecovité pie-
kombinovala pfimy prevod kolaterdl(,
ktery tim byl prakticky jen velmi mdlo
pouzitelny. Zptisobilé subjekty proto
bvly vyrazné omezené ve své smluvni
svobodé co do nastaveni nakladani

s takovvm zajisténim. Novela pravni
tpravu znacné zjednodusila tim, ze
veétsinu otdzek, které ve vztahu k do-
hodam o finanénim zajisténi ve forme
pfevodu kolaterdlu vyslovné upravova-
la, nové ponechala danym strandm

k dpravé smluvnim ujedndnim. Tim se
dosahlo pozadované flexibility daného
zajisténi.

CO NOVELA NEVYRESILA

Problém viak pretrvava u financniho
zajisténi i po novele. Smérnice vyslov-
ne stanovi, Ze jejim smyslem je odstra-
neni jakychkoli bariér finanéniho zajis-
teni. V pripadé zdstavy zaknihovanych
cennych papir se viak tohoto cile

v Ceské republice prozatim dosahnout
nepodafiilo. Nejde viak o situaci zapfi-
¢inénou pravnimi predpisy. Zphsobila
ji spise dosavadni dlouholeta praxe
Stiediska cennych papirt, kdy se zasta-
vene cenné papiry nenachdzeji na tctu
véritele, ale poskytovatele kolaterdlu.
Tento fakt v praxi znemoziuje vériteli
nejen nakladani s kolaterdlem, ale

i uspokojeni své pohledavky zpuso-
bem, ktery predvida smérnice, nebot
stiedisko vefitele neeviduje jako osobu
opravnénou k témto operacim. Do bu-
doucna vsak snad lze doufat, ze se pra-
xe strediska prizptsobi pozadavkam fi-
nancniho zajisteni.
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