Opc¢ni akciové programy

Opcni akciové programy jsou motivaénim néstrojem a zdrovenn formou odménovani zejména
vedoucich zaméstnanct spoleCnosti. Zptisob odménovani fidicich pracovnika a ¢lenti organi
spole¢nostil) béZny nejen ve Spojenych stitech americkych se jiz uplatiiuje i v Ceské
republice (CEZ, Zentiva, GTS Novera, Ceska spofitelna).

Ackoliv opcni akciovy program jako pojem nikde definovany neni, jeho realizace vychazi z
principu opce na cenné papiry. Je to valnou hromadou aprobovany zpisob odménovani,2)
jenz umoznuje urcitym osobam zakoupit na zdkladé¢ smlouvy o koupi cennych papirii s
odkladaci podminkou (opci) urcité mnoZstvi akcii spolecnosti, ve které tyto osoby pracuji
nebo vykondvaji funkci n¢kterého z organt, a to za zvyhodnénou cenu (oproti trzni cené dané
akcie, ur¢enou napft. k ur¢itému datu, primérnou cenou za urcité obdobi apod.), a nasledné je
dle své viile prodat.

Vyhodou tohoto druhu odménovéni je zejména provazani odmény osob v fidicich funkcich
spolecnosti s rastem hospodarskych vysledkil spolenosti a tedy vyssi integrace fidicich osob
spole¢nosti do procesu jejtho podnikdni. Vedle svych pfinost vSak s sebou nese také riziko
spocivajici zejména v mozném zkreslovani ucetnich udaji spoleCnosti danymi osobami
(zejména Cleny predstavenstva).

Opcni akciové programy se mohou ve své strukture liSit, nicméné pfi jejich vytvéreni je vzdy
nutné myslet zejména na nasledujici skutecnosti:

- druh akcie, jeZ se nabyva (kmenova, prioritni),

- Casova omezeni, tj. kdy vznikd ndrok na podpis opcni smlouvy (napt. se vznikem funkce
daného c¢lena orgdnu, po urcité dobé ve funkci daného orginu, po néjaké dobé trvani
pracovniho poméru), od kdy je moZno opci uplatnit a zda existuje Casové omezeni (datum i
obdobi), do kdy je tfeba opci uplatnit,

- ke kterému dni a jakym zplsobem se stanovuje cena akcii, za kterou je oprdvnén dany
subjekt akcie nakoupit (napt. ke dni vzniku funkce, po néjaké dobé ve funkci, pomoci
primérné ceny akcif za urcité obdobi pfed vznikem funkce),

- na jaky celkovy objem akcii je subjekt opradvnén uplatnit opci,

- jaky objem akcii je subjekt oprdvnén najednou prodat, ptipadné v jakém Casovém odstupu,

- existence povinnosti odprodat akcie spolecnosti za urcitych okolnosti (zénik funkce, trestny
¢in proti spolecnosti aj.),

- jind omezeni prodeje akcii (napf. maximalni mozny zisk, ktery lze ziskat jednim prodejem,
zékaz dispozice s akciemi v citlivych obdobich, zejména pred a po ozndmeni hospodéiskych
vysledk aj.).

ZAKLAD UPRAVY V CESKEM PRAVU

Opcni akciové programy nejsou v ¢eském pravu, az na dil¢i aspekty, upravené ani pravné
zéavazné definované a fidi se tak pouze zdkladnimi principy prava, zejména obchodniho. Pies



absenci vyslovné specidlni dpravy op¢nich akciovych programi lze v ¢eském pravu dohledat
dva rezimy, jimiz se fidi takto zvyhodnéné poskytovani akcii spolecnosti. Rozdilny rezim
existuje pro nabyvani akcii spoleCnosti zaméstnanci spolecnosti3) a pro nabyvani akcii
spolecnosti ¢leny organii spolecnosti.4)

Problematika opc¢nich akciovych programl uzce souvisi s nabyvanim vlastnich akcii
spolecnosti, které je upraveno zejména v § 161 az § 161f obchodniho zdkoniku v souladu s
druhou smérnici Rady 77/91/EHS ze dne 13. prosince 1976, o koordinaci ochrannych
opatieni, kterd jsou na ochranu zajmi spole¢nikl a tfetich osob vyZadovana v clenskych
stitech od spolecnosti ve smyslu ¢l. 58 druhého pododstavce Smlouvy pii zakladani
akciovych spole€nosti a pfi udrzovani a zméné jejich zdkladniho kapitdlu, za dcelem dosaZeni
rovnocennosti téchto opatteni (dédle jen "druhd smérnice"), pied zménou, kterd byla provedena
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2006/68/ES dne 6. zafi 2006, kterou se meéni
smérnice Rady 77/91/EHS, pokud jde o zaklddani akciovych spole¢nosti a udrZzovani a zménu
jejich zdkladniho kapitédlu (dale jen "novela druhé smérnice"), jez ma byt do ndrodniho prava
¢lenskymi staty transponovana do 15. dubna 2008.5)

OPCNI AKCIOVE PROGRAMY PRO CLENY PREDSTAVENSTVA

Predstavenstvo akciové spolecnosti je organem rozhodujicim o obchodnim vedeni spole¢nosti
a jako takové ma podstatny vliv na celkovy chod spole€nosti, ktery ovlivituje strategickymi
obchodnimi rozhodnutimi. Je tedy z podnikatelského hlediska Zzadouci motivovat Cleny
predstavenstva k tomu, aby jejich snaha vedla k rstu hospodéiského vykonu spolecnosti.
Jednim z ndstroji takové motivace muze byt pravé moznost podilet se na zisku a
hospodaiském vysledku spolecnosti skrze prilezitost nakoupit akcie spoleCnosti za
zvyhodnénou cenu a prodat je po zvysSeni jejich trzni hodnoty.

Vztah spoleCnosti a ¢lent pfedstavenstva je vztahem obchodnépravnim.6) Jak vyplyva z § 66
odst. 2 obchodniho zdkoniku, vztah mezi spolecnosti a ¢lenem statutdrniho ¢i jiného organu
spolecnosti anebo spolecnikem pii zafizovani zdleZitosti spolecnosti se fidi pfiméiené
ustanovenimi o mandatni smlouvé€, pokud ze smlouvy o vykonu funkce, byla-li uzaviena,
nebo ze zdkona nevyplyva jiné uréeni prav a povinnosti. Clen piedstavenstva tedy z titulu této
funkce neni zaméstnancem spolecnosti, a proto se na n¢j nevztahuji pracovnépravni
piedpisy.7)

Smlouva o vykonu funkce je zdkladnim ndstrojem upravy vzdjemnych vztahli mezi
spole¢nosti a ¢lenem pifedstavenstva. Musi mit pisemnou formu a musi byt v piipadé akciové
spolecnosti schvdlena valnou hromadou.8) V této smlouvé se pak vedle povinnosti ¢lena
predstavenstva stanovuje i zptisob odménovani a dalsi poZitky - piispévek na Zivotni pojistént,
pouzivani sluzebniho vozidla i pfipadny opcni akciovy program. Nebyla-li uzaviena smlouva
o vykonu funkce, fidi se vztah mezi Clenem pifedstavenstva a spolec¢nosti obecnymi
ustanovenimi obchodniho zdkoniku.

Jakékoliv plnéni poskytované Clenovi statutdarniho orgdnu, které nevyplyva ze zdkona nebo
vnitintho piedpisu, tak podléhd bud’ pfimému souhlasu valné hromady nebo nepfimému
souhlasu valné hromady formou sjedndni smlouvy o vykonu funkce.9) Akcionaii tak maji
kontrolu nad podminkami op¢niho akciového programu.



REALIZACE PROGRAMU

Jestlize spolec¢nost hodld realizovat op¢ni akciovy program pro Cleny statutdrniho organu,
musi dojit k nasledujicimu:

- rozhodnutim valné hromady bude schvélen piislusny op¢ni akciovy program a/nebo
ptislusnd smlouva o vykonu funkce, kterd obsahuje podminky op¢niho akciového programu
(pokud nejsou podminky op¢niho programu jiz stanoveny ve vnitinim pfedpisu spolecnosti
- zejména ve stanovéach),

- s Cleny predstavenstva bude uzaviena smlouva o koupi akcii s odloZenou ucinnosti (call
opce),10) ve které budou sjednany konkrétni podminky, za kterych je ¢len piedstavenstva
opravnén uplatnit opci na akcie ptislu§né spolecnosti,11)

- na zdkladé existence opéniho akciového programu miiZze dojit k nabyti vlastnich akcii
spolecnosti (nevlastni-li jiz spole¢nost pozadované akcie),

- Clenem piedstavenstva bude uplatnéno pravo opce, spolecnost pak bude nédsledné povinna
zpusobem predvidanym smlouvou a programem pievést akcie a ¢len organu bude povinen
za prevod akcii zaplatit sjednanou cenu.

PREDPOKLAD - NABYTI VLASTNICH AKCIi SPOLECNOSTI

Aby spolecnost viibec mohla ¢lenovi predstavenstva akcie za zvyhodnénych podminek v
ramci opéniho programu prevést, musi je sama nejdiive nabyt.

Nabyvani vlastnich akcii spolecnosti je ovladdno nésledujicimi principy:

- Tvorba a zachovani zdkladniho kapitalu akciové spolecnosti;

- Nutnd kontrola akcionafii nad fidicimi orgdny spolecnosti;

- Zabranéni zneuZiti vnitinich informaci a manipulace kursem.

Tyto principy jsou vtéleny do omezeni tykajicich se nabyvani vlastnich akcii, které spocivaji:
- ve vymezeni zdkonnych divodii, na zdklad¢ kterych Ize nabyvat vlastni akcie spole¢nosti,

- v omezeni platnosti usneseni valné hromady, zmociujici spolecnost k nabyti vlastnich
akcii,12) respektive doby, na kterou je spolecnost opradvnéna akcie nabyt a drzet,13)

- v maximdlnim moZném objemu vlastnich akcii v majetku spolecnosti (jmenovitd hodnota
vSech vlastnich akcii drZzenych spolecnosti nesmi prekrocit deset procent zdkladniho
kapitalu spolecnosti).14)

Nabyti vlastnich akcii je upraveno v § 161a a nésl. obchodniho zdkoniku.15) V souladu s
obchodnim zdkonikem miiZe spole¢nost sama nebo prostfednictvim jiné osoby jednajici
vlastnim jménem na ucet spolecnosti nabyvat své vlastni akcie za ucelem uskutecnéni
op¢niho akciového programu pro ¢leny predstavenstva, pokud:



- se na nabyti vlastnich akcii usnesla valna hromada; pficemz usneseni valné hromady musi
obsahovat podrobnosti predpoklddaného nabyti akcii, a to minimdlné¢ informace o
maximdlnim mnoZstvi akcif, které miZe spole¢nost nabyt, o dob¢ platnosti usneseni valné
hromady neptesahujici 18 mésict a pfi nabyti akcii za tplatu o nejvyssi a nejnizsi cené, za
kterou muze spolecnost akcie nabyt;

- jmenovitd hodnota vSech vlastnich akcii a zatimnich listd v majetku spolecnosti, véetné
akcii, které ziskala osoba ovlddand spolec¢nosti nebo jind osoba, kterd ziskala akcie vlastnim
jménem na tcet spole¢nosti, nepfesdhne deset procent zdkladniho kapitalu spolecnosti; a

- spole¢nost ma zdroje na vytvoreni zvlaStniho rezervniho fondu na vlastni akcie podle §
161d odst. 2 obchodniho zdkoniku a soucet vyse zdkladniho kapitdlu a ¢astek uvedenych v §
178 odst. 2 pism. a) a b) obchodniho zdkoniku po vytvofeni zvlaStniho rezervniho fondu
podle § 161d odst. 2 obchodniho zdkoniku nepiesdhne vysi vlastniho kapitalu.

MOTIVACE A HOSPODARSKE VYSLEDKY

Co se ty¢e samotného programu a jeho uplatnéni, zalezi dale jiZ na podminkéch ptislusného
op¢niho akciového programu, ktery se v ramci konkrétni spolecnosti uplatni z vtle jejich
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akcionaru.

Je ziejmé, Ze opCni akciové programy pro Cleny piedstavenstva jsou vhodnym néstrojem pro
plnéni ucelu, pro ktery vznikly - motivuji obchodni vedeni spole¢nosti k tomu, aby aktivné
spolecnost fidilo k dosaZeni hospodéiského rtstu. Jelikoz vSak takova motivace mize vést i
ke snaze manipulovat s Ucetnimi vysledky spolecnosti a celkové nadsazovat hospodaisky
vykon spolecnosti, je nezbytna duslednd kontrola, zejména ze strany dozorci rady. NeSvarem
vyskytujicim se pfi realizaci opcnich akciovych programi je také antedatovani smluv
rozhodnych pro urceni ceny, respektive antedatovani vzniku funkce Clen pfedstavenstva
nebo jinych orgina.

Obchodni zdkonik upravuje také postup pro piipad, kdy vykon funkce ptislusného clena
predstavenstva ziejme prispél k nepfiznivym hospodéaiskym vysledktim, respektive kdy doslo
k zavinénému poruSeni pravni povinnosti v souvislosti s vykonem funkce.16) Domnivame se,
7ze dikce volend obchodnim zdkonikem =zakazuje v uvedenych piipadech plnéni
poskytnout.17) Nékteré odborné ndzory tento zdkaz vztahuji pouze na nendrokova plnéni.18)

OPCNI AKCIOVE PROGRAMY PRO CLENY DOZORCI RADY

Dozor¢i rada je dal$im povinnym orgdnem akciové spole€nosti. Dozor¢i rada plni kontrolni
funkci vaci predstavenstvu.19) Jednim z cilti kontroly je zabranit zkreslovani dcetnictvi
spoleCnosti a umélému ovliviiovani ceny akcii spoleCnosti, a to tak, Ze dozor¢i rada je
opravnéna prezkoumdvat ucetni zaveérky spole¢nosti a ndvrhy na rozdéleni zisku.20)

Pro realizaci opcnich akciovych programii pro ¢leny dozorci rady se uplatni stejnd pravidla
jako pro €leny piedstavenstva.

Jestlize se vSak zamyslime nad ucelem dozor¢i rady, nabizi se otdzka, zda je odménovani
formou opci na akcie spole¢nosti pro ¢leny dozorc¢i rady vhodnym a dcelnym néstrojem.
Vzhledem k tomu, Ze dozor¢i rada je kontrolnim orgédnem a nikoliv orgdnem zabezpecujicim
hospodafsky riist spolecnosti, mize se motivacni efekt v tomto piipadé zdat ne zcela vhodny.



Hlavnim diivodem hovoficim proti odménovani ¢lenti dozoréi rady touto formou je zejména
to, Ze dozor¢i rada kontroluje praveé ucetnictvi spolecnosti a nezkreslovani hospodarskych
udajii. Opéni program na akcie pro ¢leny predstavenstva i dozoréi rady pak zdroven muze
svadét k zakryti ptipadnych nedostatki ¢i nekalych praktik v Gicetnictvi spolec¢nosti.

OPCNI AKCIOVE PROGRAMY PRO ZAMESTNANCE

Opcni akciové programy jsou, jak jiz bylo zminéno v tvodu, oblibenym zpisobem
odménovani nejen Clenli predstavenstva, ale i vedoucich zaméstnancli spolecnosti -
vrcholovych manazeri a feditelii. Tyto osoby jsou se spole¢nosti v pracovnépravnim vztahu,
ktery zakldada zaméstnanecky pomér téchto osob ve spolecnosti.

Pravni rdmec piipadného opcniho programu na akcie jako odmény zaméstnanciim je upraven
zejména v § 158 obchodniho zakoniku.21)

Pred zdsadni novelizaci obchodniho zdkoniku zdkonem ¢. 370/2000 Sb. (ddle jen "novela
obchodnitho zdkoniku") obsahoval § 158 obchodniho zdkoniku odliSnou upravu
zaméstnaneckych vyhod pii poskytovani akcii. Piivodni dprava byla postavena na ne zcela v
Evropé béZném poskytovani specidlniho druhu akcii, a to zaméstnaneckych akcii, které mély
omezenou prevoditelnost a které zaméstnanci pti svém odchodu ze spole¢nosti museli zcizit.
Tehdejsi pravni dprava také nckterym podnikatelskym subjektim akciové formy
nedovolovala zaméstnanecké akcie viibec vydavat.22) Davodova zprava k novele obchodniho
zékoniku jako diivod zmény tohoto ustanoveni zminuje pravé nezvyklost tohoto pojeti
zaméstnaneckych vyhod a poskytovani akcii v evropskych pravnich fadech a i s ohledem na
druhou smérnici odkazuje na nutnost zmeény.

Vzhledem k omezené moznosti dispozice s akciemi (zaméstnanci nemohli akcie prodat na
regulovaném trhu, ale pouze mezi sebou nebo spolecnosti zpét) a k mozZnym omezenim ceny,
za kterou bylo mozné akcie prodat (cena nemusela byt vztazena k redlné cené akcii, ale
spolecnost je mohla vykupovat za jmenovitou hodnotu nebo hodnotu stanovenou ve
stanovach spolecnosti), nedochdzelo k podpofe =zainteresovanosti zaméstnanci na
hospodaiském rastu firmy a rastu hodnoty kmenovych akcii. Zaroven se spolecnost mohla
dostat do zna¢nych finan¢nich obtiZi, opoustél-li zaméstnanec spole¢nost nikoliv odchodem
do dichodu (nebo umrtim zaméstnance), nebot’ s odchodem zaméstnance musela spole¢nost
akcie odkoupit. Povinnost odkupu mohla v dobé ekonomickych problému piivést spolecnost i
do velkych nesndzi. Vykon prav ze zaméstnaneckych akcii také mohl na valné hromadé¢
spole¢nosti zplisobit tispéSnou blokaci rozhodnuti dalSich akciondii s kmenovymi akciemi.

Novela obchodniho zdkoniku zrusSila vétSinu omezeni danych pivodni dpravou, zrusila akcie
poskytované zaméstnancim jako specidlni druh akcii a mnohem vice zainteresovava
zameéstnance na tom, aby spole¢nost dosahovala dobrych hospodafskych vysledki. Podstatou
novelizovaného § 158 obchodniho zdkoniku je moznost nabyti a prodeje akcii spolecnosti
zaméstnanci spole¢nosti za zvyhodnénych (cenovych) podminek. Takto nakoupené akcie jsou
volné¢ obchodovatelné a zaméstnanci si je nemuseji proddvat pouze mezi sebou, ani je
zcizovat s odchodem ze spolecnosti.

Rok po novele obchodniho zdkoniku se stala i¢innou dalsi novela, a to zédkon ¢. 501/2001 Sb.,
zména obchodniho zdkoniku a nékterych dalSich zdkonti, kterd upfesnila znéni § 158 odstavce
1. Pted touto zménou nebylo zcela ziejmé, zda stanovy mohou urcit zvyhodnéné podminky
pro nabyvani akcii zaméstnanci jen dle odstavce dvé nebo zda existuji i dalSi moznosti



zvyhodnéného nabyti, blize v zdkoné€ nespecifikované. K 1. lednu 2001 tak bylo zcela
jednoznacné, Ze vyhody poskytované zaméstnanctim dle § 158 odst. 1 jsou vyhody mozné
pouze dle odstavce 2 stejného ustanoveni. Ackoliv byl vySe uvedeny zdkon zruSen nélezem
Ustavniho soudu &. 476/2002 Sb., kontinuita zmény tohoto ustanoveni byla zachovéana, nebot’
vySe uvedeny nélez zruSoval zdkon ¢. 501/2001 Sb. k 31. bfeznu 2003 a k 1. dubnu 2003
zacal platit zédkon ¢. 88/2003 Sb., kterym se méni zdkon ¢. 513/1991 Sb., obchodni zdkonik a
nekteré dalsi zdkony, ktery zakotvil stejnou zménu § 158 odst. 1.

REALIZACE PROGRAMU

S ohledem na znéni § 158 odst. 1 obchodniho zdkoniku je prvni néleZitosti op&niho akciového
programu pro zaméstnance nutnost takovou moZznost zakotvit do stanov spole¢nosti.23) Tak
je dodrZena kontrola akciondi nad opcnim programem. Neni moZzné, aby napiiklad
predstavenstvo na zdkladé svého rozhodnuti stanovilo moznost nabyvat akcie zaméstnanci
spoleCnosti, aniZ by tato moZnost nebyla pfedem zakotvena ve stanovich. Stanovy také musi

urcit konkrétni podminky zvyhodnéného nabyti akcii (opravnéné osoby, pocet akcii apod.).

Odstavec 2 § 158 obchodniho zdkoniku pak tyto zvyhodnéné podminky upfesnuje tak, ze
stanovy nebo usneseni valné hromady o zvySeni zdkladniho kapitdlu mohou urcit
zvyhodnénou podminku nabyti akcii spole¢nosti zaméstnanci bud’ tak, Ze:

- zaméstnanci spole¢nosti nemuseji splatit cely emisni kurs akcii vyddvanych dle odstavce 1,
pokud bude rozdil pokryt z vlastnich zdrojii spole¢nosti; nebo

- zaméstnanci spolecnosti nemuseji splatit celou cenu akcii vyddvanych dle odstavce 1, za néz
je spolecnost pro zaméstnance nakoupila, pokud bude rozdil pokryt z vlastnich zdrojt
spoleCnosti.

Na zakladé vysSe uvedeného je tedy ziejmé, Ze vedle zakotveni opEniho akciového programu
do stanov musi dojit ke konkrétnimu ureni daného opcniho programu, a to stanovami nebo
usnesenim valné hromady o zvySeni zdkladniho kapitdlu, jeZ rozhodne o udéleni opce.

Vyse uvedené lze poskytnout za podminky, kdy souhrn ¢asti emisniho kursu nebo kupnich
cen vSech akcii, jeZ nepodléhaji splaceni zaméstnanctli, nepiekro¢i pet procent zdkladniho
kapitdlu v dobé, kdy se o upsani akcii zaméstnanci nebo jejich prodeji zaméstnancim
rozhoduje.24)

Také s ohledem na § 178 odst. 4 obchodniho zdkoniku Ize v piipad¢, Ze to stanovy spolecnosti
umoziuji, poskytnout zaméstnancim podil na zisku spole¢nosti tak, Ze lze uhradit ¢ést
emisniho kursu akcii nebo jejich kupni ceny, jeZ podléhd splaceni zaméstnanci spolecnosti dle
§ 158 obchodniho zdkoniku, a to formou zapocteni. Timto zpisobem ovSem nelze uhradit tu
¢ast emisniho kursu nebo kupni ceny akcie, kterou doplaci spolecnost sama.

Jak je tedy vySe uvedeno, pro zvyhodnéné nabyti akcii urenych zaméstnanciim spolecnosti
l1ze pouzit pouze dva druhy postupu v podstaté se stejnym ucelem - umoznit zaméstnanclim
nakoupit akcie za lepsi cenu, neZ by umoznoval ndkup za cenu trZzni. Zaroven vsak spolecnost
nesmi do tohoto zvyhodnéni pro zaméstnance investovat (pokrytim té ¢asti kupni ceny nebo
emisniho kursu podléhajici splaceni spolecnosti z vlastnich zdrojt spolecnosti) vice, nez Cini
pét procent zakladniho kapitalu.



Odstavec tfeti § 158 obchodniho zdkoniku pak vymezuje subjekty, jichZ se zvyhodnéné
poskytnuti akcii muze tykat. Zvyhodnéné podminky mohou uplatit pouze zaméstnanci
spole¢nosti a zaméstnanci spolecnosti, ktefi odesli do diichodu.

NABYTI VLASTNICH AKCIi SPOLECNOSTI

Aby mohla spole¢nost zaméstnancim akcie za zvyhodnénych podminek poskytnout, je opét
nutné, aby tyto akcie sama nabyla. Uprava nabyvéni akcii z divodu opéniho akciového
programu pro zameéstnance se vSak od tpravy pro nabyvéni akcif pro ¢leny organti spolecnosti
lisi. Jednd se o specidlni dpravu k obecnému nabyvani vlastnich akcii. Z relevantnich
ustanoveni obchodniho zdkoniku o nabyvani akcif je pro tuto situaci dileZity zejména § 161a
odst. 3, ktery redukuje n¢kterd omezeni béZného nabyvani akcii, ale zaroven stanovi omezeni
jind.

Na zdklad¢é obchodniho zdkoniku mulZe spolecnost sama, nebo prostiednictvim jiné osoby
jednajici vlastnim jménem na ucet spolecnosti, nabyvat své vlastni akcie za ucelem jejich
prodeje zaméstnancim dle § 158, pokud:

- jmenovitd hodnota vSech vlastnich akcii a zatimnich listd v majetku spolecnosti, véetné
akcii, které ziskala osoba ovlddand spolec¢nosti nebo jind osoba, kterd ziskala akcie vlastnim
jménem na tcet spole¢nosti, nepiesdhne deset procent zakladniho kapitdlu spolecnosti,

- spole¢nost mé zdroje na vytvoreni zvlastniho rezervniho fondu na vlastni akcie podle § 161d
odst. 2 obchodniho zdkoniku a soucet vyse zdkladniho kapitdlu a ¢astek uvedenych v § 178
odst. 2 pism. a) a b) obchodniho zdkoniku po vytvoreni zvlastniho rezervniho fondu podle §
161d odst. 2 obchodniho zdkoniku nepfesahne vysi vlastniho kapitalu,

- takto nabyté vlastni akcie spole¢nost zcizi do dvanacti mésicti od jejich nabyti.

Nésledky nabyti vlastnich akcii spolecnosti v rozporu s vySe uvedenym jsou pak upraveny v §
161c odst. 2 obchodniho zdkoniku.

OPCE NA AKCIE DCERINE SPOLECNOSTI, RESP. OPCNi PRAVO PRO TRETI
OSOBY

Zajimava otazka také vyvstava v piipadé, kdy zaméstnanec matetské spolecnosti ziskd opci na
akcie dcefiné spole¢nosti. Porovndme-li znéni § 158 obchodniho zdkoniku a § 161a odst. 3
obchodniho zdkoniku se ¢lankem 19 odst. 3 druhé smérnice, dojdeme ke zjisténi, Ze Ceska
republika pIné nevyuZila moZnost ustanoveni tohoto ¢lanku, ktery uruje, Ze: "Clenské staty
mohou vylouc¢it pouZiti odst. 1 pism. a) prvni véty na akcie nabyté spole¢nosti samou nebo
osobou jednajici vlastnim jménem, avSak na ucet této spolecnosti, které maji byt rozd€leny
zaméstnancum této spolecnosti nebo zaméstnanctim spolecnosti, kterd je s touto spolecnosti
spojena. K rozd¢leni téchto akcii musi dojit ve Ihlit¢ dvanacti mésicii ode dne nabyti."25)

Ceské pravo tedy nevztahuje tuto vyjimku neaplikace § 161a odst. 1 pism. a) obchodniho
zékoniku na nabyti akcii zaméstnanci jiné, avSak spojené spolecnosti.26) Jelikoz se Ceské
pravo o jakkoliv spojené spolecnosti viibec nezmitiuje, na rozdil od druhé smérnice se tedy
uplatiiuje pouze na zaméstnance dané spole¢nosti a ustanoveni § 158 obchodniho zdkoniku
nelze pouZit pro nabyti akcif tfeti osobou, byt’ s danou spole¢nosti provdzanou.



Chce-li spolecnost poskytnout své akcie jinym osobdm neZ zaméstnanciim a organiim
spolec¢nosti, musi postupovat podle obecnych ustanoveni obchodniho zdkoniku. Bude tedy
pravdépodobné nutné posuzovat kazdy jednotlivy piipad, zda spole¢nost jednala v souladu s
bude jednat o osobu vykondvajici funkci néjakého fidictho orgdnu, ktery neni uveden ve
stanovéch jako orgédn spoleCnosti, a bude tedy nutné posoudit, zda odména ve formé opéniho
prava odpovida pfinosu takové osoby spolecnosti.

PRACOVNEPRAVNI UPRAVA

Vedle obchodnépravnich ptedpist je pro zaméstnance nutné také myslet na pracovnépravni
predpisy. Pavodni dprava zdkoniku prace27) mohla vést k vykladu, Ze jiné nez zdkonem
predpoklddané formy odménovani nejsou mozné. K takovému vykladu pak vedl zédkladni
princip, jez ovladal zédkonik prace: "co neni dovoleno, je zakdzano".

Novy zdkonik prace28) je vSak postaven na opacném principu smluvni volnosti, kdy se v § 2
odst. 1 zdkoniku prace stanovi, Ze "prava nebo povinnosti v pracovnépravnich vztazich
mohou byt upravena odchyln¢ od tohoto zdkona, jestliZze to tento zdkon vyslovné nezakazuje
nebo z povahy jeho ustanoveni nevyplyvd, Ze se od né€j neni mozné odchylit". Odli$na tprava
pak je dle tohoto ustanoveni nepiipustnd v nékterych dalSich ptipadech, které se vSak na tuto
situaci nevztahuji.29) Zikonik prace tak nezakazuje poskytnout jinou formu plnéni jako
odmény, nez kterd je jim piedvidana, a tudiz lze z této Upravy dovodit, Ze neni v rozporu se
zékonikem price poskytnout zaméstnanci odménu ve formé& opce na akcie spolecnosti-
zaméstnavatele.

Opcni akciové programy se jevi jako velmi vhodny zptsob motivace manazerii a ostatnich
fidicich pracovniki spolecnosti. Vzhledem k tomu, Ze s opcnimi akciovymi programy souvisi
i problematika tzv. insider tradingu, jsou op¢ni akciové programy, zejména stitnich
spole¢nosti, sledovanym problémem. V Ceské republice patii mezi jeden z vyznamnych
opénich akciovych programi opéni program spoleénosti CEZ.

Diskuse, jez na téma odménovani ¢lenti orgdnt, zejména dozor¢i rady, v médiich probéhla,
donutila CEZ zrusSit opcni akciovy program pro €leny dozor¢i rady a omezit maximalni vynos,
ktery muze opcni akciovy program piinést clenim piedstavenstva.

V soucasné dob¢ probihd v zahranici vysetfovani spoleCnosti jako je Pixar,30) Apple31) ¢i
Marvell Technology32) pravé v souvislosti s jejich op¢nimi akciovymi programy.
VysSetfovani vede americkd Komise pro cenné papiry (organ dohledu nad transakcemi s
cennymi papiry v USA).

Ceska pravni tprava se opénimi akciovymi programy zabyvé zcela minimélng. Piesto viak
lze vypozorovat zdkladni principy, jimiZ se tento druh odménovani fidi. Plsobnost valné
hromady, co se tykd schvéleni tohoto druhu odméiiovani, a dohled Ceské ndrodni banky33)
nad transakcemi s akciemi tvoii jistou zaruku nezneuziti tohoto zptisobu odménovani.

Piipadnd detailnéjsi tprava by se mohla zaméfit na definovani zdkladnich zasad poskytovani
op¢nich akciovych programil, zejména na moZnou kolizi zdjmi spolecnosti a ¢lenl jejich
organu v piipad¢ poskytnuti stejnych opc¢nich akciovych programii pro ¢leny vykonnych i
kontrolnich organti zaroven.



Poznamky:

1)

2)

3)

4)

5)
6)

7)

8)

9)

Ve svété neni vyloucena moznost poskytovat opce na akcie i béZznym zaméstnanciim
spolecnosti. Uzus b&Zny zejména ve Velké Britanii, kde existuje pom&rné rozséhly systém
poskytovani opci na vlastni akcie spole¢nosti zaméstnancim dané spolecnosti. Viz
napiiklad Motivation in practice - shares and share options: http://www.tutor2u.
net/business/people/motivation_financial_sharesoptions.asp [citace 31. 1. 2007] nebo také
Dubskda, D.: Akcie i nemanaZerim? Pro¢ ne!: http://finweb.ihned.cz/3-18422110-
op%E8n%ED-P00000_d-30 [citace 31. 1. 2007].

Srovnej § 187 odst. 1 pism. g) zdkona €. 513/1991 Sb., obchodni zdkonik, ve znéni
pozdé¢jsich predpist.

Srovnej § 158 obchodniho zdkoniku a § 161a odst. 3 obchodniho zédkoniku.

Zde lze vychazet pouze ze zdkladni Upravy vztahl ¢lenti orgédnt spole¢nosti a spole¢nost
(zejména § 66 a § 161a obchodniho zdkoniku).

V Ceské republice zatim k transpozici novely druhé smérnice nedoslo.
Srovnej § 261 odst. 3 pism. f) obchodniho zdkoniku.

Coz ovSem nevylucuje moZznost €lena predstavenstva byt zaméstnancem spolecnosti a

vvvvvv

predstavenstva dané spolecnosti.
Srovnej § 66 odst. 2 véta treti obchodniho zdkoniku.

Smlouva o vykonu funkce musi byt dle § 66 odst. 2 véta treti obchodniho zdkoniku
odsouhlasena valnou hromadou. V piipadé, Ze s ohledem na stanovy spolecnosti ¢leny
predstavenstva voli dozor¢i rada, schvaluje smlouvu o vykonu funkce dozor¢i rada
namisto valné hromady. Kontrola akcionditi nad takto uzavienou smlouvou je sice
nepiimad, ale stdle existuje, a to zakotvenim volby ¢lenti pfedstavenstva dozor¢i radou do
stanov.

10) Pii call opci ma vlastnik opce na akcie pravo koupit ur¢ité mnozstvi akcii za predem

dohodnutou cenu a v dohodnutém case. Tomu odpovidd povinnost vlastnika akcie na
zéklad¢ vyzvy vlastnika opce na akcie prodat akcie za podminek stanovenych op¢ni
smlouvou.

11) Kdy vznika narok na uzavteni takové smlouvy stanovi dany op¢ni program, od okamziku

vzniku funkce daného ¢lena ¢i po néjaké dobé ve funkci ¢lena orgdnu nebo na zakladé€ jiné
skute¢nosti.

12) Srovnej § 161a odst. 1 pism. a) bod 2 obchodniho zdkoniku.

13) Srovnej § 161a odst. 3 obchodniho zdkoniku.



14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

V novele druhé smérnice je toto omezeni vyznamné potlaceno. Srovnej bod 4 novely
druhé smérnice, jeZ novelizuje ¢lanek 19 druhé smérnice.

Pro detailn&j$i rozbor problematiky nabyvani vlastnich akcii viz napiiklad Cech, P.,
Pavela, L.: Nabyvani vlastnich akcii, Pravni radce 10/2006, str. 4-19.

Srovnej § 66 odst. 3 véta druha obchodniho zdkoniku.

Viz napiiklad Stenglova: "Uréitou zdbranou viak ... i nadéle je to, Ze zdkon zakazuje
vyplatu takového plnéni, jestliZe ¢len orgdnu, kterému ma byt vyplaceno, zfejmé piispél
k nepfiznivym hospoddiskym vysledkiim spolecnosti anebo zavinéné¢ porusil své
povinnosti pfi vykonu funkce." in §tenglové, I., Pliva, S., Tomsa, M. a kol.: Obchodni
zékonik - komentaf, C. H. Beck, Praha 2006, 11. vydani, str. 233; nebo Dédic: "Doslo-li
by k pInéni ve prospéch osoby, jez je organem spolecnosti nebo jeho ¢lenem, v rozporu
s timto zdkazem, vzniklo by na jeji stran¢ bezdtivodné obohacenti, které by byla povinna
vydat spolecnosti podle ustanoveni ob¢anského zdkoniku o bezdivodném obohaceni
(viz k tomu § 451 az § 459 ObcZ)." in Dé&dic, J. a kol.: Obchodni zakonik - komentar,
Dil II., Polygon, Praha 2002, str. 461. Rozdilny ndzor vSak zastavd Dvotdk, ktery se
domniva, Ze poruSeni povinnosti je mozno "odpustit”, in Dvordk, T.: Spolecnost s
ruc¢enim omezenym. Pravni regulace vztahu jednatele a spole¢nosti, ASPI Publishing,
2002, str. 288.

Dédig, J. a kol.: Obchodni zdkonik - komentaf, Dil 1I., Polygon, Praha 2002, str. 461.

Viz § 197 odst. 1 obchodniho zdkoniku: "Dozor¢i rada dohlizi na vykon pusobnosti
predstavenstva a uskutecnovani podnikatelské ¢innosti spolecnosti."

Napi. § 198 obchodniho zdkoniku: "Dozor¢i rada pfezkoumava fadnou, mimotadnou a
konsolidovanou, popiipad€ i mezitimni tcetni zadvérku a navrh na rozdéleni zisku nebo
uhradu ztraty a predklada své vyjadreni valné hromad¢."

Déle napftiklad v § 161a odst. 3 obchodniho zakoniku.

Napfi. investicnim fondim dle § 7 odst. 6 zdkona ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni aktudlnim pfed novelou obchodniho
zakoniku.

Srovnej znéni § 158 odst. 1: "Stanovy mohou urcit, Ze zaméstnanci spolecnosti mohou
nabyvat akcie spolec¢nosti za zvyhodnénych podminek uvedenych v odstavci 2."

Srovnej § 158 odst. 2 obchodniho zdkoniku.

V anglickém znéni: "Member States may decide not to apply the first sentence of
paragraph 1 (a) to shares acquired by either the company itself or by a person acting in
his own name but on the company's behalf, for distribution to that company's employees
or to the employees of an associate company. Such shares must be distributed within 12
months of their acquisition."

Co je spojena spoleCnost (associate company), neni ve smérnici nijak definovdno, bude
se tedy muset vychdzet z obecnych definic evropského prava.



27) Zékon €. 65/1965 Sb., zdkonik préace, ve znéni pozd¢jsich predpisi.

28) Zakon €. 262/2006 Sb., zakonik prace.

29) Odchyleni neni moZzné od:

- Gpravy ucastniki pracovnépravnich vztahi,

- od ustanovent, kterd odkazuji na pouziti obanského zakoniku,

- od ustanoveni o ndhrad¢ Skody, neni-li v zdkoniku prace stanoveni jinak,

- od ustanoveni uklddajicich povinnost, nejedné-li se o odchyleni ve prospéch zaméstnance,

- od ustanoveni uvedenych v § 363 odst. 1 zdkoniku préace, nejedné-li se o odchyleni ve
prospéch zaméstnance a

- od § 363 odst. 2 zédkoniku prace.

Odchyleni ve vécech mzdovych, platovych a ostatnich prav v pracovnéprdvnich vztazich je
omezeno (§ 2 odst. 3 zdkoniku préce).

30) Nuttall, Ch., Companies International: Pixar is also subject of probe,
http://search.ft.com/ftArticle?queryText=Pixar&aje=true&id=061229000654 [citace 31.
1. 2007].

31) Waters, R.: Apple ‘'falsified’ files on Jobs' options, http://search.ft.
com/ftArticle?queryText=Apple+option&aje=true&id=061228002736 [citace 31. 1.
2007].

32) Sochor, J.: Opcni bonusy: V USA zacina "pfipad stoleti", http: //fpweb.ihned.cz/1-
10083260-18537640-Q00000_d1-aa [citace 31. 1. 2007].

33) Zékon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitdlového trhu a o zméné¢ a doplnéni
dalSich zakont, ve znéni pozdéjsich predpist.
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